POWER LATIN AMERICA INC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Power Latin América Ing. es una sucursal an Ecuadeor de la Compafiia extranjera "POWER
LATIN AMERICA INC.” constituida en Panama. Su domicilio principal es Av. Republica del
Salvador 36-212 y Av, Naciones Unidas. Sus principales actividades son la consultoria y
desarrollo de proyectos en el drea de generacion, compra, venia, alquiler o distribucion,
transportacion y transmisién de energia eléctrica; consultoria sobre la compra, venta, alquiler
o distribucién de toda clase de maquinarias, artefactos o implementos afines a la electricidad o
a olras induslrias que lengan relacidn con los negocios de la socledad; consultoria o
desarrollo de proyectos de mecanismos de desarrclle limpio; consultoria y desarrollo de
prayectos de optimizacién de energia, asi como también de toda industria que se considere
vinculada directamente con este campo.

2. BASES DE PREPARACION DE LO8 ESTADOS

FINANGIERQS

a)

b)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieras adjuntos se han elaborade de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y canstituyen los segundos estades
financieras emitidos bajo esta narmativa.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 20 de abril de 2015 y
segln las exigencias estatutarias seran semetidos a la aprobacién de la junta directiva de
la misma.

Respensabilidad y Estimaciones de la Administracién

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de Power Latin América Inc., que manifiesta y expresa que se han aplicada
en su totalidad los principios y criterics incluides en las Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIFY, emitidas por el Internacional Aceounling Standards Beard
(IASB).

Las politicas de contabilidad que sigue la Compaiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren gue se efectle
ciertas estimaciones y se utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras repartadas de ingresos y gastos durante el
periodo corriente.

Nuevas Normas e Interpretaciones Emitidas Ne Vigenies

La Compahia no ha aplicado las Normas Internacionales de !nformacion Financiera
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nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun no son de aplicacion efectiva y
obligataria.

La administracion de la compafiia estima que la Adopcion de las Normas. enmiendas ¢
interpretaciones ne aplicadas, no tendrdn un impacto significativo en los Eslados
Financieros de POWER LATIN AMERICA INC.

Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros adjuntos estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica, moneda funcional de la Compafifa. A menos que s2 indique lo cortrario, |as
cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en
délares estadounidenses.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de contahilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente
a todos los periodos presentados en estos estados financieras y en la preparacion del estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014.

a)

c)

ad)

Efactivg v Equivalentes da Efectivo

El efectivo y equivaienies de efectivo se compone de 103 saldas del efectivo disponible en
caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en vatores altamente liguidos, sujetas
a un riesgo poco significativo de camhios en su valar y can vencimientos originales de tres
MESES D Menos,

Deudares Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La mayoria da las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes
de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las
condiciones de crédite normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que sg infarma.
los importes en libros de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar se revisan
para deferminar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si
es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida per deterioro del valor.

Propiedades, planta y equipo

Los elementos de las propiedades, planta y equipe se valorizan inicialmente a su costo
que comprende su precio de compra, los derechos de importacidon y cualquier costo
directamente atribuible para poner al active en condiciones de operacion para su uso
destinado.

Posteriormente al registro iricial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajadas por la depreciacion acumulada y cualguier pérdida de valor acumulada. Los
gastos de reparacionss, conservacion y mantenimiento son registrados como un carge a
los resuftados del ejercicio en que incurrern.

La utilidad o perdida resultante de la enajenacidn ¢ retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacién y el valar registrado en los libros
reconcciendo el carge o abone a resultados del periedo.

Vida (til de propiedades, planta y equipo




B}

La Compania revisa la vida util estimada de propiedades, planta v equipe al final de cada
periodo.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo, activos
intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro def
valpr, se estima y campara e importe recuperable de cualquier activo afectado {0 grupo de
activos relacionados) con su importe an libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe rewperable estimade, y se reconcce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Durante el afic 2014 POWER LATIN AMERICA INC., no ha reconocido pérdidas por deteriore
€n los rutros de activos.

Cuentas por pagar comergiales vy otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconecimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el métcdo de la tasa de interés efectiva. El gasto por interés (incluyendo las intereses
implicitos) se reconoce como coslos financiercs v se calculan utilizando la tasa de intergs
etectiva, excepto para las cuentas por pagar a corlo plazo cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial,

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos

carrigntes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Beneficios de Empleados

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacién de la Companfiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion patronal esta
definida por el Cédige de Trabajo de la Republica dei Ecuador, &l cual establece la obligacion
por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todaos aguellos empleados que
hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compania; esta
obligacian califica come un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

Ademas el Cddigo de Trabajo esfablece que cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador debera pagar una indemnizacion calculada con base en el numero de anos de
Servicio.

La Compaiiia determina la obligacién neta relacionada can &l beneficio por jubilacion patronat
e indemnizacion por desahucic por separado, calculande el monto del beneficio futura que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante of perfodo actual y periodos
praving; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente,

El caleula es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de unidad de
cradito proyectada. La Compaiiia recanoce en el estado de resultados integrales |a totalidad
de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes,



Beneticios a Corto Plazo

Las cbligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre una base
no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en Ja cual el empleado
provee el servicio o al beneficic es devengada por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaiia posee una cbligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado vy 1a
obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones reconccidas
por este concepto corresponden al page de la decimotercera remunaracién, decimocuarta
remuneracian, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia.

Participacién a trabajadoras
De conformidad con disposiciones legales, la compania paga a sus trabajadores una

participacion del 15% sobre utilidades del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la
empresa efectuar la provision en el gjercicio en que ccurren.

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican
cn funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellns con vencimiente igual o
inferior a 12 meses, los gque estan denlro del cicle nermal de la operacion de la Compania., vy,
como na corrientes, los de vencimiente superior a dicho periodo.

Recongcimiento de Ingresgs QOrdinarios, Costos y Gastos

ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en 1a medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compania y puedan ser canfiablemente medidos.

ngresos por prestacion de servicios

Los ingresos ardinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen considerando el
grade de realizaciér de la prestacion a la fecha de balance. siempre y cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabitidad.

Costos y Gastos

Los costos v gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son ingurridas. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuande el desembaolso efectuado no produce beneficios
economicos futuras.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principaimente de ingrescs por intereses
originados por inversiones temporales, los cuales son reconocidos por ! métode de interés
efectivo.



j)

Los costos financieros estan campuestas por gastos por intereses en prestamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a 1a
adquisicidn, la construccidn ¢ la preduccién de un active gue califica se reconocen en
resultados usando gl matoda de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impueste corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resuftados excepta que se
relacione con partidas reconcocidas en ofros resultados integrales ¢ directamente en el
patrimenio, en cuyo ¢aso el monto de impuesto refacionado es reconocido en ofros resultados
integrales ¢ en 2l patrimonio, respeactivamente,

El impuesto corriente es 2l impueste que se espera pagar scbre la utilidad gravable del afio,
utilizando la tasa impesitiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de anos
anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias existentes entre
el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos financieros y sus
correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por las
diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no es una combinacion de negocios, ¥y que ne afecta 1a utilidad o pérdida
financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a {a tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversian de las diferencias temporarias de acuerda con la ley de impuesto a la
renta premulgada o substanciaimente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compafia
considera el impacto de |as posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e
intareses adicionales. La Compafia cree que la acumulacién de sJs pasivos tributarios son
adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria vy la experiencia anterior. Esta
evaiuacidén depende de estimaciones y supuestos y pueds invelucrar una serie de juicios
acerca de eventos futures. Puede surgir nueva informacion que haga que la Compaidia cambie
su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en l0s pasivos
fiscales impactaran el gasto fiscal en el pericdo en el cual se determinen.

Los actvos y pasivos por impuesto corrienteg son compensados y consecuentemente se
presentan en |os estados de situacién financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el
impuesta a las ganancias aplicados por 1z misma autoridad tributaria o en distintas entidades
tributarias. pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma
neta o sus actives y pasivos tributarios seran reatizados al mismo tiempo.

Un active por impuesto diferide es reconocido por 1as pérdidas tributarias trasladables a
giercicios futurcs y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable
que estaran disponiblas ganancias gravables futuras contra las cualas pueden ser utiizados.
Los activos por impuesto diterido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos en
la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

Salo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros por
su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como tales por la
autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se hallen prescritos y
que. ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a compensar,



K) Determinacion de Valores Razonables

Las peliticas contables requieren que se determinen los valores razanables de los actives y
pasivos financieros v no financieros para propdsitos de valoracién y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de les valores razonables.

i.Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuantas por cobrar, se
registra al monto criginal de la factura y no superan su valer recupsrable.

Los montos en libros de las cuentas deudares comerciales se aproximan a su valor razonable.
dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

ii. Otros Pasives Financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonabie, dado que
las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:;

2014 2013
{en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Efectivo en Caja 300 300
Bancos 71.655 6.667
Total 71.955 6.967

5. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es cama sigue:

2014 2013

{en U.S.

{en U.S. ddlares) délares)
Deudares Comerciales 220.791 260.465
Pagos anticipados 11.761 - 32329
Total 232,552 292.794




6. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de  propiedades, planta v equipo fueron con sigue:

Equipo de Computacion Muebles y Enseres Vehiculos
{en U.S. dolares)

{en U.S. délares)

{en .S, délares})

Costo:

Saldo al 1 de enerc del 2014

(Inicial) 2.313.00 1.397.00 0
Adiciones 0 0 44,634 00
Saldo al 31 de diciembre del

2014 2.313.00 1.397.00 44.634.00
Depreciacién acumulada: '

Saldo al 1 de enero del 2014

(Inicial) (448,00) (35.00) 0
Depreciacién del periodo

corriente {764,00) {140,060 {(5.579,00)
Saldo al 31 de diciembre del

2014 (1.212,00) {175.00) (5.579,00)
Valor en libros neta:

Al 31 de diciembre de 2014 1.101,00 1.222,00 39.055 00

7 ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle de activos intangibles es el siguiente:

Software Contable
Costo: fen U.S. ddlares)
Saldo al 1 de enero del 2014 (Inicial) 1.800
Adiciones 0
Saldo al 31 de diciembre de! 1.800
Amortizacion acumulada: 0
Salde al 1 de enero del 2014 {dnicial) (643)
Amortizacion del periodo cerriente (594)
Salde al 31 de diciembre del {1.234)
Valor en libros neto;
Al 31 de diciembre de 2014 563

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de activos por impuestas diteridos es como sigue;

(en U.S. dolares)

Actives por impuestos diferidos (1)

Total

2014

659

659

20138

{en 1.3, délares)

843

543



(1) Lo repontade en la cuenta activos por impuestos diferidas, corresponde al 22% de |a provision no

deducible de jubilacion patronal, al 31 de diciembre de 2014,

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldus de cuentas por pagar comergiales y otras cuentas por pagar esta compuesto por:

2014

(en U.5. dodlares)

Proveedores Locales 15

Total

10. PASIVOS POR IMPUESTCS CORRIENTES

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €5 comao sigue:

2014

(en U.S. ddlares)
Impuesto a 'a renta por pagar afio

corrients 10.240
SRl por pagar - impuestos corrientes 29.820
Total _39.860

11. PAGOS AY POR CUENTA DE EMPLEADQS

Un resumen de pagos a y por cuenta de empleados €s como sigue:

2014
fen U.S. dolares)

Sueldos vy Beneficios per Pagar

44913
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS 12.168
Total ~ 57.081

2013
(en U.S. ddlares)

€4

2013
ien U.S. dolares}

11.656
18.517

30473

2013
(en U.S. délares)

47.358
12.868

_ 60.226



12. OELIGACIONZS A LARGO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Lag obligaciones a largo plaze por beneficios a empleados, se compeone de la provisidn para jubilacién

patronal ¢ indemnizacidn por desahucio. El movimiento en el valor presents de las obligacicnes

por

pensiones de jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio por el aho terminado al 31 de
diciembre deal 2014 es el siguiente:
Jubilacién Indemnizacidn
Total
Patronal por desahucio
_ fen LS.
: (en U.B. ddlares) dalares) (en U.S. ddlares}
Valor presente de obligaciones por beneficies
definidos al 1 de enero del 2013 1.446 1,412 2.858
, Costo laboral por servicios actuales 925 2.93 3.018
Costo financiero a6 143 239
Pardida (ganancia) actuarial 0 a 0
Efecto de reducciones y liguidaciones 0 0 0
anticipadas 0 0 0
Gasto del periodo 1.021 2236 3.257
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2013 . 2.467 3648 _ 6.115
Valor presente de obligaciones por beneficios
definideos al 1 de enero del 2014 2.467 3.648 B.115
, Costa labaral par servicios actuales 1.027 1.685 2712
Costo financiero 117 125 242
Pérdida {ganancia) actuarial 0 0 0
Efecto de reducciones y liquidaciones (615) (2.279) (2.894)
anticipadas 0 Q U
Gasto del pericdo 529 (468) 60
Valor presente de ohligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre dat 2014 _ 2996 3179 6.175

De conformidad al Art. 216 del Codigo de Trabajo del Ecuador los trabajadores gue por veinticinco
o m&s afos hubiaren prestado servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecha a ser
jubilados por sus empleadores. La Compafila acumula este beneficio con base en estudios
anuales elaborados por una firma de actuarios independientes. Segun se indica en los estudios
actuariales, el método utilizado es el “Método Actuarial de Costen de Crédito Unitaric Proyectado”
con este metodo, se atribuye una parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los
servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se miden segun sus valores
descontados, puesic gue existe 1a posibilidad de que sean satisfechas muchos arfos despues de
que los empleados hayan prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y
ganancias actuariales Las disposiciones iegales no establecen la obligatoriedad de constituir
fondas o asignar activos para cumplir con el plan.

En ningin caso la pensidn mensual de jubilacidn sera mayor que el salario basico unificade medio
del altimo afa, ni inferior a US$ 30 mensuales, si unicamenta tiene derecho a la jubilacion a cargo
del empleador, y de U8$ 20 si es beneficiario de doble jubilacion.



13.  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDCS

Un resumen de pasivos por impuestos diferidos es como sigue:

o014 2013
fen U.S, dblares) {en U.S. dolares)
Pasivos por impuestos diferidos (1) 1.841 0

Total o 1e41 _ Q

(1) Lo reportado en la cuenta pasivos por impuestos diferidos corresponde al 22% de la depreciacion

no deducible de vehiculos, al 31 de diciembre de 2014,

14. CAPITAL ASIGNADO

Power Latin America Inc.- Sucursal Ecuador fue autorizada por la Superintendencia de Compadias
para operar en Ecuador mediante resolucién No. 09.Q.1J.0903 del 4 de marze de 2009, inscrita en
el registro mercantil el 10 de marzo de 2003, con un capital asignade de US § 2.000.

15. GASTQOS POR NATURALEZA

Los gastos par naturaleza se resumen a continuacion, y se presentan tanto en el gasto de
administracion coma en el gasto de ventas:

2014 2013

(en U.8. dolares)  {en U.S. ddlares)

Gastos del Personal 808.862 8339.048
Seguro De Salud Y Vida 8.330 13.140
Honorarios FProfesionales 83.574 41.584
Mantenimiento Y Reparaciones 19.054 15.560
Arrendamiento 49.200 44.800
Publicidad ¥ Pramocion 0 3.246
Combustibles 1.065 0
Seguros 7.565 8.827
Movilizacion 11.109 19.123
(Gastos de Gestian 6.296 5.987
Viajes y Alojamientos ) 36.916 48.571
Servicio Basico - Telefono 1.011 1.388
Servicio Basico - Celular 14.044 14.761
Servicio Basico - Internet 554 561
Impuestos y Contribucionas 4515 3.040
Depreciacién 6.482 437
Amortizacion 594 594
Suministros De Oficina €.181 12.542
Alimentacion y Refrigerio 16.148 6.677
Honorarios Profesionales 2.719 2.949
Intcreses 220 284
Comisiones Bancarias 24 a4
Otros Gastos Administrativos L nro_ 566
1085180 1.064.640
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Desglose Gastos Por Funcion

Gastos de Administracion 189.444 162.671
Gastos de Ventas 805 517 o01.685
Gastos Financieros 220 . 284
Total Gastos 1.085.180 _ 1.064.640
16. INGRESQS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Los ingresns ordinarios astdn compusstos par:
201 2013
(en U.S délares)  {en U.S. délares)
Venta servicios tarifa 12% 1.252.926 1.252.532
Oftros ingreses actividades ordinarias 0 0
Total 1.252.926 ) 1.252.632
17. OTROS INGRESQS
Otros ingresos estan sompuestos por el siguiente detalle:
2014 2013
{en L).S. ddlares) (en U.S ddlares)
Otras rentas no cperacionales 12.174 0
Total 12,174 0

18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 vy la fecha de emisién de los estados financieras (abril 20 de 2015)
no s produjeron eventos que en opinidn de la Administracion pudieran tener un efecta importante
sabre los estados financieros adjuntos.

-

. -
< ~Bstend Van den Berg
ipresentante Legal

Abraham Fonseca 3.
Contador General
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