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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
“A LA JUNTA DIRECTIVA DE POWER LATIN AMERICA INC.”

1.- He auditado los estados financieros clasificados que se adjuntan de la Empresa
“POWER LATIN AMERICA INC” que comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios
en el patrimonio y flujos del efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracién sobre los estados financieros

2.- La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefiar , implementar y mantener el control
interno relevante a la preparacion razonable de los estados financieros que estén libres
de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.- Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base
en mi auditoria, que se efectu6 de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento (NIAA). Dichas normas requiere que cumpla con requerimientos
éticos, se planifique y se realice una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.

4.- Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debido a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el
auditor considera el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros por la empresa Power Latin América INC., para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la empresa. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinion de auditoria.

OPINION

5.- En mi opinion, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de “POWER LATIN AMERICA INC”,
al 31 de Diciembre del 2011, resultado integral de sus operaciones, cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).



Enfasis

6.- La Compaiiia POWER LATIN AMERICA INC. en cumplimiento con lo establecido
por la Superintendencia de compafifas en Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
Noviembre del 2008, realiz la transaccién de sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), con un periodo de transaccion que corresponde del 1 de enero al 31
de diciembre del 2010 y aplicacion total a partir de 1 de enero de 2011, en
concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién. Los estados
financieros al 31 de diciembre del 2011 adjuntos, son los primeros que POWER
LATIN AMERCIA INC., prepara aplicando las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) las cuales requieren que estos se presenten en forma comparativa.
Los estados financieros preparados para el afio 2010 sirvieron de base comparativa para
los estados financieros que se presentan para el afio 2011 de acuerdo a la NIIF 1.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al afio 2010 comparativas presentadas
en este informe difieren de las contenidas en los estados financieros aprobados por los
accionistas para el mencionado afio. Con fecha mayo 2011, emiti mi informe como
auditor independiente, sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2010,
preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad vigentes en
dicho afio, en el cual exprese una opinién sin salvedades.

7.- Mediante Resolucion No. 06.Q.ICI003 del 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-
199 del 3 de julio de 2008, emitidas por la superintendencia de Compaiiias, dispone
adoptar las Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento “NIAA” y su
aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero de 2009.

Informes sobre otros requisitos legales y reguladores
8.- La opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de “POWER LATIN
AMERICA INC”, correspondiente al afio terminado al 31 de diciembre del 2011,

requerimiento establecido mediante resolucion No. NAC-DGER 2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas, se emitird por separado.

Quito, junio 18 del 2012

Atentamente,

Dr. Flavio Gualotuiia
AUDITOR - EXTER)Njes
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POWER LATIN AMERICA INC

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en délares )

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores

Inventarios

Activos por impuestos cofrientes
Activos financieros

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles

Activo por impuestos diferidos

Activos biol6gicos

Activos de Exploracion de Recursos Minerales
Total activos no corrientes

Activos totales

NOTAS 2011

{en U.S. délares)

-

8.818
2 209.902

218.720

218.857

Diciembre 31

2010

(en U.S. délares)

172.080

172.090

172.179

Enero 1,
2010

(en U.S. dolares)

40.405
108.186

148.591

148.591




PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes NOTAS

Cuentas por pagar c iales y otras por pagar 4 (568.414) (68.404) (67.904)
Pasivos impuestos corrientes - - -
Beneficios de empleados 5 (13.943) (3.618) -
Sobregiros bancarios 6" - (10.804) -
Préstamos corrientes con relacionados - - -
Total pasivos corrientes (72.356) {82.826) (67.904)
Pasivos no corrientes

Préstamos bancarios - - -
Obligaciones por beneficios a los empleados 7 (927) (638)

Préstamos no corrientes con relacionados - - -
Pasivos por impuestos diferidos - - -
Total pasives no corrientes {927) (638) -
Pasivos totales (73.284) (83.465) (67.904)
Patrimonio

Capital social 8 (2.000) (2.000) (2.000)
Reserva legal - (1.000) -
Otras reservas - - -
Resultados acumulados 9 {143.573) (85.714) (78.687)
Resultados acumulados proveniente de la adopcion - - -
Por primera vez de las NIIF

Total patrimonio (145.573) (88.714) {80.687)
Total pasivos y patrimonio (218.857) (172.179) (148.591)

VAN DEN BERG BEREND
Representante Legal

FONSECA SILVA FELICISIMO ABRAHAM
Contador General

L.aas notas gque ne adjuntan son parte
Integral de lows estados financieros



“POWER LATIN AMERICA INC.”

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

Diciembre 31

NOTAS
2011 2010
{en U.S. (en U.S.
dolares) délares)
Ingresos de actividades ordinarias (387.547) (230.835)
Costo de ventas - -
Ganancia bruta (387.547) (230.835)
Otros ingresos (526) (3.381)
Gastos de administracion 293.440 217.576
Gastos de ventas 4635 2.523
Otros gastos - -
Costos financieros 399 420
Ganancia antes de 15% trabajadores (89.600) (13.697)
impuesto a la renta
15% Participacién Trabajadores 13.483 2.150
Ganancia antes de impuestos (76.116) {11.547)
Gasto impuestos a las ganancias 10 19.257 3.520
Ganancia del afio (56.859) (8.027)
Las notas que se adjuntan son parte
Integral de los estados financieros
VAN DEN BERG BEREND FONSECA SILVA FELICISIMO ABRAHAM
Representante Legal Contador General



POWER LATIN AMERICA INC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DICIEMBRE 31

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE: 2010 2011

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE

(UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

Clases de cobros por actividades de operacion 228.179 389.134
Cobros procedentes de las ventas de bienes y
prestacion de servicios 228.179 389.134

Clases de pagos por actividades de operacion (268.584) (380.316)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y
servicios {230.632) (222.083)
Pagos a'y por cuenta de los empleados {50.753) (136.247)
Intereses pagados (395) (399)
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados (3.520) (8.778)
Otras entradas (salidas) de efectivo 16.716 {12.809)

EFECTIVO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION

EFECTIVO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes de efectivo al inicio de afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

(40.405) 8.818

| 40.405

1L -]

8.818




POWER LATIN AMERICA INC
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON
EL EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Ajustes por Partidas Distintas al Efectivo:
Ajustes por gastos en provisiones
Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Ajustes por gasto por participacidn trabajadores

Cambios en Activos y Pasivos
(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar
clientes
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucion en anticipos de proveedores
(Incremento) disminucion en inventarios
{(Incremento) disminucion en otros activos
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar
comerciales
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucion) en beneficios empleados
Incremento (disminucion) en anticipos de clientes
Incremento (disminucidn) en otros pasivos

EFECTIVO NETO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS
EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

r 8.027 ]

56.859
638 11 252 |
10.479
2.150 13.483
N
(129) | 129
(2.527) | 1.458
(61.248) (39.398) |
T (e8) ’ : ]
6.837 (9.419)
3.504 ' (23.355)
2.131 (1.6_7Qﬁ

VAN DEN BERG BEREND
Representante Legal

Contador General

FONSECA SILVA FELICISIMO ABRAHAM



“POWER LATIN AMERICA INC.”

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(EXPRESADO EN DOLARES)

Capital Reservas Resultados Total Patrimonio
Asignado Acumulados
{en U.S.dolares) (en U.S.délares) (en U.S.ddlares) {en U.S.délares)

Saldo al 1 de enero de 2010 2.000 - 78.687 80.687
Resuitado del periodo - - 8.027 8.027
Aumento de capital - - - -
Distribucion a los accionistas - - - -
Constitucion de reservas - 1.000 (1.000) -
Ajustes - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 2.000 1.000 85.714 88.714
Saldo al 1 de enero de 2011 2.000 1.000 85.714 88.714
Resultados del ejercicio 56.859 56.859
Capital asignado en constitucién - -
Reversion de reservas -1.000 1.000 -
Ajustes - -
Saldo al 31 de diciembre del 2.000 - 143.573 145.573

2011

VAN DEN BERG BEREND
Representante Legal

Las notams que se adjuntan son parte
Integral de los estados financieros

FONSECA SILVA FELICISIMO ABRAHAM

Contador General
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A) DESCRIPCION DEL NEGOCIO

SITUACION LEGAL DE LA COMPANI{A.

ANTECEDENTES

Con fecha 04 de marzo del 2009 El Sr. Intendente de Compatifas de Quito Dr. Marcelo
Icaza Ponce mediante Resolucion No 09.Q.I1J. 0903 CONSIDERANDO: que se han
cumplido con los requerimientos exigidos en el articulo 415 de la Ley de Compaiiias,
previo al establecimiento de la sucursal en el Ecuador de la Compafifa extranjera
“POWER LATIN AMERICA INC.” de nacionalidad panamefia.

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO CALIFICAR de suficientes los documentos otorgados en el
exterior, y autorizar el establecimiento de la sucursal en el Ecuador a la compafiia
“POWER LATIN AMERICA INC.” con arreglo a sus propios estatutos, en cuanto no se
opongan a las leyes ecuatorianas: y, calificar de suficiente el Poder otorgado por la
Junta Directiva de la Compaiifa a favor del sefior Berend Van Den Berg de nacionalidad
holandesa, quien actuara a nombre y representacion de la compafiia en calidad de
Apoderado o Representante Legal.

ARTICULO SEGUNDO.- DISPONER a) Que el Notario Vigésimo Noveno del Cantén
Quito, tome nota del contenido de esta resolucion.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER Que ¢l Registrador Mercantil del Distrito
Metropolitano de Quito en cuyo distrito fija la compafiia el domicilio de su sucursal,
inscriba los documentos constantes en las protocolizaciones y esta resolucidn.

Los funcionarios arriba citados deberan sentar las razones respectivas para el efecto.
ARTICULO CUARTO.- DISPONER que se publique, por una vez en uno de los
periddicos de mayor circulacion en el Distrito Metropolitano de Quito, el texto integro
del Poder con las razones correspondientes y un extracto de los documentos constantes
en las protocolizaciones antes referidas.

Con fecha 10 de de marzo del 2009 fue inscrita la Resolucion No 09.Q.1.J. 0903 del
Sefior Intendente de Compaiiias de Quito, de fecha 04 de marzo del 2009, bajo el
numero 711 del Registro Mercantil, Tomo 140 y quedan archivadas las SEGUNDAS
COPIAS Certificadas de las Protocolizaciones que contienen los documentos referentes
al ESTABLECIMIENTO DE LA SUCURSAL EN EL ECUADOR de la Compafiia
Extranjera “POWER LATIN AMERICA INC.”; y, la calificacion del PODER otorgado
a través de la Junta Directiva, a favor del SR. BEREND VAN DEN BERG, efectuadas
el 20 de febrero del 2009 ante notario VIGESIMO NOVENO del Distrito Metropolitano
de Quito, RODRIGO SALGADO VALDEZ.

OBJETO SOCIAL

Las actividades principales de la Sociedad a ejecutarse por medio de su Sucursal en
Ecuador son:

1



1. Consultoria y Desarrollo de Proyectos en el area de generacion, compra, venta, alquiler
o distribucion, transportacion y transmision de energia eléctrica.

2. Consultoria sobre la compra, venta, alquiler o distribucion de toda clase de maquinarias,
artefactos o implementos afines a la electricidad o a otras industrias que tengan relaciéon
con los negocios de la sociedad.

3. Consultoria o desarrollo de proyectos de mecanismos de desarrollo limpio

4. Consultoria y desarrollo de proyectos de optimizacion de energia, asi como también de
toda industria que se considere vinculada directamente con este campo.

CAPITAL SOCIAL.- USD $ 2.000,00 de los Estados Unidos de Norteamérica.
B) BASES DE PRESENTACION

Los presentes estados financieros de Power LATIN América INC., por el periodo
terminado al 31 de diciembre de 2011, fueron presentados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y constituyen los primeros estados
financieros emitidos bajo esta normativa.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision el 12 de abril del 2012 y
segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacion de la junta de directiva
de la misma.

C) RESPONSABILIDAD Y ESTIMACIONES DE LA ADMINISTRACION

La informacién contenida en estos estados financieros finales es responsabilidad de la
Administracion de Power Latin América INC., que manifiesta y expresa que se han
aplicado en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB).

Las politicas de contabilidad que siguen las Compafifas estdn de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se
efectie ciertas estimaciones y se utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras
reportadas de activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la
fecha de los estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos
durante el periodo corriente.

D) NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS NO VIGENTES
La Compaiiia no ha aplicado las Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son de aplicacién efectiva y
obligatoria.

La administracion de la compaiiia estima que la Adopcion de las Normas, Enmiendas e
interpretaciones no aplicadas, no tendran un impacto significativo en los Estados
Financieros de POWER LATIN AMERICA INC.

E) MONEDA FUNCIONAL.

Los estados financieros, son presentados en délares, que es la moneda funcional y de
presentacion de Power Latin América INC.

12



F) ADOPCI(')N POR PRIMERA VEZ DE NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA

POWER LATIN AMERICA INC., en cumplimiento con lo establecido por la
Superintendencia de Compaiiias en su resolucién No. 08. G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008 y por tratarse de Sucursal de Compaiiia Extranjera ha realizado la
transicion de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad- NEC a
Normas Internacionales de Informacion Financiera —NIIF, con un periodo de transicion
que comprende desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2010 y aplicacion total a
partir del 1 de enero de 2011, en concordancia con lo estipulado en el Articulo primero
de la citada resolucion.

G) USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la administracion de la Compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de
tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el cual las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Deterioro

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas y equipo,
activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen indicios de que
esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de cualquier
activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe deterioro del
valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del inventario
(o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de terminacion y
venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se
reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacion y venta,
y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacidn revisada de
su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y venta, en el caso de
los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

13



Durante el afio 2011 POWER LATIN AMERICA INC., no ha reconocido pérdidas por
deterioro en los rubros de activos.

Deudoras comerciales v cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el
que se informa, los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor.

Vida util de propiedades, planta v equipo

La Compaiiia revisa la vida 1til estimada de propiedades, planta y equipo al final de
cada periodo.

H ) POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros y en la
preparacion del estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011.

Clasificaciéon de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la
operacion de la Compaiiia, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Activos Financieros no derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha en
que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociaciéon en la cual la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compatiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir
los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en la cual se
transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
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transferidos que sea creada o retenida por la Compaiifa se reconoce como un activo o
pasivo separado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacioén financiera cuando, y s6lo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compaiiia tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.

Efectivo vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos e inversiones a corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos,
sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y con vencimientos
originales de tres meses o0 menos.

Pasivos Financieros no Derivados

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente en la fecha de la transaccion en la
cual la Compatiia se hace parte de las disposiciones contractuales del documento. La
Compaiiia da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se
cancelan o expiran.

La Compaiiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compatiia tiene los siguientes pasivos financieros: préstamos por pagar, cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Propiedad planta v equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra, los derechos de importacién y cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso
destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en que incurren.

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo.
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Beneficios de Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

La obligacion de la Compafia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cdédigo de Trabajo de la Reputblica del Ecuador, el cual
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios
en una misma compafiia; esta obligacién califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

Ademds dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el
namero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en el estado de resultados
integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.
Se realiz6 el registro de la provision por jubilacion patronal y por desahucio en base al

estudio actuarial realizado por Logaritmo Cia. Ltda.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una
base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes laborales
ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos en la medida en la cual el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compaififa posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado
y la obligacién puede ser estimada de manera fiable. Las principales acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
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decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la compafiia paga a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre utilidades del ejercicio antes de impuestos. Es politica de la
empresa efectuar la provision en el ejercicio en que ocurren.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

Ingresos Ordinarios

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluirdn a la Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos.

Ingresos por prestacién de servicios.- Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién
de servicios se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la
fecha de balance, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad.

Los ingresos provenientes de las operaciones relacionadas con las actividades
fundamentales de la Compaiiia, se constituyen en base al Contrato de Servicios de
Gerencia de Proyectos para la Optimizacion del Sistema de Generacion Eléctrica
firmado con PETROAMAZONAS vigente desde el 1 de enero del 2009 hasta el 1 de
enero del 2012.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econoémicos futuros.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente de ingresos por intereses
originados por inversiones temporales, los cuales son reconocidos por el método de
interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccién de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente
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en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
afios anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propdsitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta
diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial de un
activo 0 pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y que no
afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento de la reversion de las diferencias temporarias de acuerdo con la ley de
impuesto a la renta promulgada o substancialmente promulgada a la fecha de reporte.

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la Compaiiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos ¢ intereses adicionales. La Compaifiia cree que la acumulacion de sus pasivos
tributarios son adecuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su
evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley tributaria y la
experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede
involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacién que haga que la Compafiia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Los activos y pasivos por impuesto corrientes son compensados y consecuentemente se
presentan en los estados de situacion financiera por su importe neto, si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados
con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad tributaria o en
distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y activos por
impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al
mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden
ser utilizados. Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte
y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Sélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados financieros
por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos como
tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se
hallen prescritos y que, ademads, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.
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Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos
y pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracién y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
registra al monto original de la factura y no superan su valor recuperable.

Los montos en libros de las deudores comerciales se aproximan a su valor razonable,
dado su vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Otros Pasivos Financieros

Los montos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable,
dado que las tasas de interés de las mismas son similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se

aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en
el corto plazo.
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I) CONCILIACION DEL PATRIMONIO.

La conciliacion del patrimonio de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, fue como sigue:

CONCILIACION DEL PATRIMONIO NETO DE NEC A NIIF

FECHA INICIO PERIODO DE TRANSICION
01/01/2010

EN CIFRAS COMPLETAS US$

SALDO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NEC

RECLASIFICACIONES

Registro gasto Impuesto a la Renta 2009

DETALLE AJUSTES POR NIIF:

SALDO INICIAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN NiIF

CAPITAL
SOCIAL

2.000
2.000

2.600

GANANCIAS
ACUMULADAS

GANANCIA
NETA DEL
PERIODO

105.292
105.292
(26.605)
(26.605)

78.687

(-) PERDIDA
NETA DEL
PERIODO

TOTAL DEL
PATRIMONIO

107.292
107.292
(26.605)
(26.605)

80.687
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FECHA FIN DE PERIODO DE TRANSICION

EN CIFRAS COMPLETAS USS

SALDO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN
NEC

RECLASIFICACIONES
Registro gasto Impuesto a la Renta 2010
Registro 15% Participacién Trabajadores

DETALLE AJUSTES POR NIIF:
Provisién jubilacion patronal afio 2010

Provisién desahucio afio 2010
Registro de impuestos diferidos

SALDO AL FINAL DEL PERIODO DE TRANSICION EN
NIF

31/12/2010

CAPITAL
SOCIAL

2.000

2.000

2.000

APORTES SOCIOS
O ACCIONISTAS
PARA FUTURA
CAPITALIZACION

1.000

1.000

1.000

GANANCIA
ACUMULADAS

77.687

77.687

77.687

GANANCIA
NETA DEL
PERIODO

14.335

14.335
(5.758)
(3.608)
(2.150)

(550)
o1)

(237)
88
8.027

TOTAL
PATRIMONIO

95.022

95.022
(5.758)
(3.608)
(2.150)

(550)
(401)

(237)
88
88.714
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J) CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL

CONCILIACI()N DEL RESULTADO INTEGRAL POR EL
/ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010.

RESULTADO DE ACUERDO AP.C.G.A. Informado previamente 14.335
RECLASIFICACIONES (5.758)
Registro gasto Impuesto a la Renta 2010 (3.608)
Registro 15% Participacion Trabajadores {2.150)
(1) DETALLE AJUSTES POR NIIF: (550)
Provision jubilacion patronal afio 2010 (401)
Provision desahucio afio 2010 (237)
Registro de impuestos diferidos 88
RESULTADO INTEGRAL DE ACUERDO A NIIF 8.027

Mediante Acta de fecha 15 de junio del 2012, se conoce y aprueba los Cambios en el
Patrimonio de POWER LATIN AMERICA INC., por efecto de ajustes por Aplicacion
de las Normas Internacionales de Informacion Financiera al inicio y final del periodo de
transicion determinandose lo siguiente:

Al inicio del periodo de transicién a las Normas Internacionales de Informacién
Financiera no existen ajustes que produzcan cambios en el Patrimonio de la Compaiiia
por aplicacién de NIIF.

(1) Al final del periodo de transicion a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera, la variacion en el patrimonio estd dada por la disminucién de USD 550,00 a
efectos del registro de las partidas descritas.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

(NOTA 1) Efectivo y equivalentes de efectivo

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Al31-1222011  Al31-12-2010 Enerol,2010
Caja general, caja chica 39 -
Bancos 8.779 - 40.405
SUMAN 8.818 - 40.405
(NOTA 2) Deudores
Un resumen de esta cuenta es como sigue:
Al31-12-2011  A131-12-2010 Enerol,2010
Clientes no relacionados 129
Anticipo Proveedores 1.000
Anticipo empleados 203.757 164.222 108.186
Local no relacionados 1.069 2.527
Crédito Tributario adquisiciones 4.076 4.203
Crédito Tributario renta afio 2010 1.009
SUMAN 209.902 172.090 108.186

(NOTA 3) Activos por Impuestos Diferidos

Corresponde a lo siguiente:

A131-122011 Al 31-12-2010 Enerol,2010
Activo por Impuestos diferidos 138 (1) 88 -
SUMAN 138 88

(1) Corresponde al Reconocimiento del impuesto diferido sobre jubilacion patronal del

afio 2010 y 2011.
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(NOTA 4) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Este rubro se encuentra conformado de la siguiente forma:

A131-12-2011 Al31-12-2010

Enero1,2010

Proveedor A (41.418) (50.838) (44.000)
70% Retencion Fte. IVA (32) (293)
100% Retenci6n Fte IVA (1.734) 173)
1% Retencién Fte. Renta (25) )
2% Retencién Fte. Renta (61) (104)
8% Retencion Fte. Renta (112) (115)
10% Retencion Fte. Renta (1.305)
Aporte Normal (1.365) (506)
Aporte Normal (1.051) (389)
Préstamos Quirografarios 67)
Local Relacionados (13.335)
Impuesto a la Renta Corriente (14.580) (23.215)
SUMAN (58.414) (68.404) (67.904)
(NOTA 5) Beneficios a empleados
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al31-12-2011 A131-12-2010 __ Enerol,2010
Sueldos por pagar (721)
Décimo Tercero (129) (347)
Décimo cuarto (330) (400)
15% Participacién Trabajadores (13.483) (2.150)
SUMAN (13.943) (3.618)

(NOTA 6) Sobregiros Bancarios

La cuenta por Sobregiros Bancarios se encuentra compuesta por los siguientes

conceptos:
Al31-12-2011  A131-12-2010 Enero1,2010
Banco Pichincha cuentas por pagar (10.804)
SUMAN (10.804)
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(NOTA 7) Obligaciones por beneficios a empleados.

Un resumen de la cuenta Obligaciones, fue como sigue:

Al31-12-2011  A131-12-2010 _ Enero 1,2010

Jubilacion Patronal (626) 401)
Desahucio (302) (237)
Total Provisiones (927) (638)

El movimiento de Ia jubilacion patronal es como sigue:

Reservas acumuladas al 1 de enero 2011 401
Incremento reservas por 2011 389
Costos Financieros 25
Reversion por trabajadores salidos (189)
Reservas acumuladas y registradas 31-12-2011 626 (1)

(1) Los saldos fueron determinados mediante reservas matematicas actuariales.

El movimiento de la jubilacion patronal es como sigue:

Reservas acumuiadas af 1 de enero 2011 237
Incremento reservas por 2011 204
Costos Financieros 12
Reversion por trabajadores salidos (1s1)
Reservas acumuladas y registradas 31-

12-2011 302 )

(2) Los saldos fueron determinados mediante reservas matematicas actuariales.

(NOTA 8) Capital Social

El capital se encuentra pagado en un ciento por ciento y se integra de la siguiente
manera:

NOMBRE SOC10 VALOREN $
POWER LATIN AMERICA INC. PANAMA 2.000,00
TOTAL 2.000,00

(NOTA 9) Resultados Acumulados

Los movimientos realizados en esta cuenta son los siguientes:
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Resultados

Acumulados
3 N 2011
(en U.S.déblares)

Saldo al 1 de enero de 2010 78.687
Resultado del periodo 8.027
Constitucion de reservas (1.000)
Ajustes -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 85.714
Saldo al 1 de enero de 2011 85.714
Resultados del ejercicio 56.859
Reversion de reservas 1.000
Ajustes
Saldo al 31 de diciembre del 2011 143.873

(NOTA 10) Impuesto a las Ganancias

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para el
afio 2011, se calcula en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. Para el calculo del impuesto a la Renta
correspondiente al afio 2011, se realiz6 la siguiente conciliacion tributaria.

UTILIDAD CONTABLE NEC 89.889
"EFECTO NETO

JUBILACION PATRONAL Y VER (289)

DESAHUCIO NOTA7

UTILIDAD CONTABLE NIIF 89.600

15% PARTICIPACION (13.440)

TRABAJADORES

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES 4285

BASE IMPONIBLE 80.445

24% IMPUESTO A LA RENTA 19.306

Ingresos por Impuestos Diferidos (49)

Gasto por Impuesto a las
_Ganancias S 19.257

Para efectos del pago 15% de participacion a trabajadores la compafiia no consider6 los
ajustes por efectos netos, consideracion que si fue aplicada para la determinacién
correcta de la base imponible tributaria, el ajuste generado por este procedimiento no
significa una representacion errobnea de importancia relativa.
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ASPECTOS RELEVANTES

Cédige Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el suplemento de Registro oficial No 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI) el cual busca
desarrollar las actividades productivas en el ecuador y establece, reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

En el COPCI se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta, fijandose en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo
insumo vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo de la Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn
sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacion efectiva.

Exonera del anticipo del impuesto a la renta durante los periodos fiscales en los que no
reciban ingresos gravados, proyectos los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y de silvicultura de especies forestales, con etapa de crecimiento superior
a un afio.

La foérmula del anticipo cambiard para comercializadoras y distribuidoras de
combustible en el sector automotor, el coeficiente correspondiente al total de ingresos
gravables a efecto de impuesto a la renta serd reemplazado por el cero punto cuatro por
ciento (0.4%) del total del margen de comercializacion correspondiente.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
correspondan a la adquisiciéon de maquinarias, equipos, equipos y tecnologias
destinadas a la implementaciéon de mecanismos de produccion mas limpia, a
mecanismos de generacion de energia de fuente renovable (solar, edlica o similares) o a
la reducciéon del impacto ambiental de la actividad productiva, y a la reduccién de
emisiones de gases de efecto invernadero, que no hayan sido requeridos por la autoridad
ambiental competente.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abierta por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; y que no se encuentren en
paraisos fiscales son deducibles y no se sujetan a retencion en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtengan los fideicomisos

mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

27



Hasta el afio 2013, no estaran sujetos a retencion del Impuesto a la Renta, los pagos al
exterior realizados por empresas piblicas, por concepto de prestacion de servicios
necesarios, dentro de sectores estratégicos, para la ejecucion de obras prioritarias.

Estdn exonerados del IR los intereses pagados por trabajadores por concepto de
préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador adquiera
acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado conserve la
propiedad de las acciones.

Las sociedades que transfieran de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, podrd diferir el pago de su impuesto a la renta y su anticipo, hasta por
cinco ejercicios fiscales con el correspondiente pago de intereses, siempre que tales
acciones se mantengan en propiedad de los trabajadores. Si se transfieren las acciones
fuera de los Iimites minimos, la sociedad debera liquidar el Impuesto a la renta en el
mes siguiente,

EVENTQS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision del presente informe (18 de
junio del 2012), los estados financieros en opinion de la Administracion de “POWER
LATIN AMERICA INC.” no se ha producido eventos o situaciones que pudiesen
afectar en forma significativa la situacion financiera de la empresa.
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