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He auditado los estados financieros adjuntos de FLORISOL CIA. LTDA., que comprende
los balances generales al 31 de diciembre de 2010 y 2009, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por los afios
terminados en esas fechas, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es la responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes, causados por
fraude o error; la seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas y la determi-
nacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basado en la auditoria que fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que la auditoria se cumpla con requisitos éticos, sea
planificada y realizada la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes, para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, as{ como una evaluacién de la presentacidn
general de los estados financieros. Considero que la auditoria realizada provee una base
razonable para expresar una opinidn.
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Opinion

Fn mi opinion, los referidos estados financieros, mencionados e el primer parrafo
resentan razonablemente, €1 todos los aspectos importantes, la sitpacién financiera de
FLORISOL CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2010 y 2009, Y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en €sas fechas, de conformidad con principios de contabilidad generalmente

aceptados.

Quito, 8 de abril del 2011
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Registro Nacional de Firmas Auditoras Ramiro Almeida M.
gC - RNAE 057 Licencia No. 20327

SUPERINTE
NDENCIA )
DE COMPAN({AS

20 ABR. 2011
OPERAD OR 10

)
)
)
)
]
|
[
®
®
®
o
®
o
@
o
®
e
o
®
®
o
o
o
®
o
o
® .
p4 QUITO J
o
®
o
®
o
o
o
®
®
o
o
o
o
®
®
o
o
®
@
o
[ ]




100°9¢e*1

TL6'vLE

82695t
_—
87€8I¢
009'8¢1

I01'vos

0

L9¥'68

YE9 bbb
996°tL
160°69
000°01

LLS 06T

6002

(X X
I

9T8'6LE"]

feL'ose 1 kg

0vS‘zos

—_—
ov6'czy £l

009°8,, 6

$95‘96%

9v6°98

£TLYS 8
968'ySE

LEYLS

65T°L6T

0102 seyoN

6007 A 0107 TaqQ q4d

OINOWIILVA A OAISVd TvioL

OINOWINLV4

O0ZV1d 099V OAISVd TvIOL

otnyessp £ jeuoned uome(Iqng
$0150s 9p soureisgg

OZV1d 09uv1 v OAISVd

dualriod oarsed [eyo L

S2JUI 3p odidnuy
Sope[nwnoe sojser)

$310pa3ioe so HeA

A soeioqe; sauowedijqo
Sepeuoise[or seryeduwo))

$310p3asA0Ly

-Je3ed 10d seyuony £ SOwownso(T
PILLIOY oAlse g

OINOWRMLVL A OAISVd

‘So13uruy sopeysa sof ap uei3ayu1 3)1ed ueurio sejunfpe sejou sery

[00°9£€ T

91
L8I'SIS
ISH'67

FOL‘T8L

—_—
reell

200°Ly
oly
786°ST

0190z

9v8°065
067°s-
s
969°S1y

861°LT1

11s°ze

6007

9C8'6LE'T SOALLDY 1TVLOL
8£9°€ L SOAILDV SO¥LO
619°7¢S 9 SOf1d SOALLDV
99667 § IZVId1¥VIZ0) dOd SVINAND
€09°c18 JULLI0D 0ARE [Ej0 Y,
69€°¢ST sopedionue sofey
L9781
144 OlsuLI U soLreusAL]
0S6°S11 Sa[eLIzR
690°C¢ sownsuy
‘SOLIRIUAA U]
S90°L8Y
16Z°s- £ SBSOpNp seuano ugisiroly
IvL'e SOLIeA S310pna(y
06¥°6TY 14 Sepeuoioeal serueduio)
YARYS sajua1)

1e1q09 10d sejuang £ Sojuswnoo(y
06'FC sooueq - efe))
0107 sejoN

PWALLIOY 0ARdY

OALLDV

(saaejop uo sopesaadx:y)

WAIDIA A4 1€ Ty NC

VAL VIO T0SINQ 1Y

TVHIANID SAON vivyg

0000000000 cnnaan..




FLOEISOL CIA. LTDA.

(Expresados en ddlares)

ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO COMPRENDIDO
DEL 1o DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

Ventas - exportacion
Ventas - locales
Otros

Total ingresos
COSTOS:

Materia prima
Mano de obra
Gastos de fabricacion

Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS:

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros

Total gastos
OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Otros ingresos
Otros egresos

Total otros - neto

UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Provisiones:
Participacion de trabajadores 10
Impuesto a la renta : 10

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

P r c ~ e weeveeoo PP R00000000000000000000000000CO0COCRCOFSYS

INGRESOS: Notas 2010

2009
2,986,711 2,804,485
174,248 188,715
82,766 63,441
3,243,725 3,056,641
710,758 670,531
1,071,823 966,703
677,772 656,705
2,460,353 2,293,939
783,372 762,702
767,592 735,229
8,398 9,597
775,990 744,826
93,816 75,153
3,601 5,908
90,215 69,245
97,597 87,121
-14,640 -13,068
-24,780 21,625
58,177 52,428

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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FLORISOL CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en délares.)

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

-
®
e
®
. FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS Notas 2010 2009
: Utilidad neta del ejercicio 58,177 52,428
' CARGOS A RESULTADOS DEL ANO QUE NO REPRESENTAN
. DESEMBOLSOS DE FONDOS:
. .
® Depreciaciones y amortizaciones de activos fijos 6 458,345 481,219
° Jubilacién patronal y desahucio 13 105,612 84,207
563,957 565,426
‘ EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS
' ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO
: Documentos y cuentas por cobrar 103,781 -147,722
Inventarios -101,265 21,271
o Pagos anticipados -41,027 -7,633
o Documentos y cuentas por pagar -89,738 48,396
® Gastos acumulados -4,744 -8,401
® Anticipo de clientes 86,946 0
-46,047 -94,089
®
@ EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 576,087 523,765
® Cuentas por cobrar largo plazo 7 4,524 0
® Activos fijos - adquisiciones y retiros neto 6 -475,277 -545,548
Otros activos 5 -515 -234
. EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE INVERSION -471,268 -545,782
. Entrega de utilidades ejercicio anterior -52,428 46,152
: Pagos préstamos de socios 9 -60,000 0
. EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIEN" -112,428 46,152
[ ] —
AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -7,609 24,135
]
' EFECTIVO NETO AL INICIO DEL EJERCICIO 32,511 -68,169
D
' EFECTIVO NETO AL FINAL DEL EJERCICIO 24,902 100,680
)
)
)
)
)
)
)
}




FLORISOL CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresadas en ddélares)

1.-  CONSTITUCION Y OBJETO

FLORISOL CIA. LTDA., es una Compaiiia constituida en la cindad de Quito, capital de la
Reptiblica del Ecuador, el tres de mayo de mil novecientos ochenta y cuatro. Su objeto
social consiste en la comercializacién y exportacién del cultivo de flores principalmente
para el mercado exterior.

2.- POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de FLORISOL CIA. LTDA., son las establecidas por las normas
ecuatorianas de contabilidad (NEC) que establecen los procedimientos técnicos
contables a ser aplicados, para lograr una adecuada presentacion de los estados
financieros. Dichas normas en sus aspectos importantes estdn de acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados.

De acuerdo con la Resolucion No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador de fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecid el siguiente cronograma
de aplicacién obligatoria de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
(NIIF) por parte de las compaifiias y entes sujetos al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiiias.

Aplicaran a partir del 1 de Enero de 2011: las compafiias que tengan activos totales
iguales o superiores a US$ 4.000.000, al 31 de Diciembre de 2007 y a partir del 1 de

enero de 2012, las demés compaiiias.

En el periodo de transicion para FLORISOL CIA. LTDA., que es €l afio 2011, debera

- elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las

Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, a partir del afio que le
corresponda, las compaifiias elaboraran obligatoriamente hasta marzo del afio que le
corresponda (2011) un cronograma de implementacién de dicha disposicidn, el cual
tendré al menos, lo siguiente:

- Un plan de capacitacion.
- El respectivo plan de implementacion.
- Lafecha del diagnéstico de los principales impactos de la empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por la Junta General de Socios o por el organismo
que estatutariamente esté facultado para tales efectos.
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Adicionalmente las empresas elaboraran para el periodo de transicion, estados
financieros comparativos con especial atencién en:

- Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo
NIIF al 1 de enero y al 51 de diciembre del periodo de transicién.

- Conciliacién del estado de resultados de acuerdo a NEC al estado de
resultados segin NIIF del 2011.

- Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo
del 2011, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Las conciliaciones se efectuaran con suficiente detalle para permitir a los usuarios,
(socios, proveedores, entidades de control, etc,) la comprension de los ajustes
significativos, realizados en el balance general, en el estado de resultados. La
conciliacién del patrimonio neto al inicio del periodo de transicidn, deberé ser aprobada
por el directorio o por el organismo que estatutariamente esté facultado para tales
efectos, hasta el 30 de septiembre del 2011 y ratificada por parte de la Junta General de

Socios, cuando conozca y apruebe los primeros estados financieros del ejercicio bajo
NIIF.

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre de 2011,
deberan ser contabilizados el 1 de enero del 2012.

a) Base de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010, fueron preparados sobre la base de
acumulacidn, aplicando las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC) y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas
que son los Organismos de control en la Republica del Ecuador.

b) Inventarios

Los inventarios de cultivos de plantas, estin registrados al costo de las plantas mas el
valor de las regalias, los suministros, materiales y repuestos estan regxstrados al costo
promedio.

¢) Activos fijos

Estan registrados al costo de adquisicién o de construccién, incluso las mejoras en
terrenos. Los costos de mantenimiento, inclusive la reposicion de partidas menores, se

carga a los resultados del ejercicio.

d) Otros activos

En este rubro se incluye valores redimibles a diez aflos plazo por las exportaciones
realizadas con la CORPEI y una inversién menor en una compatiiia relacionada.




e) Depreciacién y amortizacion

Las provisiones para las depreciaciones y amortizaciones de los actiyos fijos se cargan a
los resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta de acuerdo a las
siguientes tasas: construcciones y adecuaciones 5%, plantas lilies y delphinium 100%,
crisantemos 50%, rosas 14,29%, regalias 10%, invernaderos 14,29%, instalaciones,
muebles y enseres 10%, herramientas 25%, equipos de oficina y computo 20% - 33,33%
y vehiculos 20%. ’

f) Participacion de trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Compaiiia, entrega a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

g) Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva de la
Compaiiia estd gravada con el 25 % y a partir del presente ejercicio se establece
adicionalmente un pago minimo de impuesto a la renta en base a siguientes porcentajes
total de activos el 0,4%, patrimonio 0,2%, total ingresos 0,4% y total costos y gastos
0,2%, el valor a pagar sera el mayor.

h) Reserva legal

De conformidad con la ley de Compatiias, de la utilidad liquida anual deberé transferir
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que esta sea igual al
20% del capital social, dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitaiizada.

i) Situacion tributaria

Las autoridades tributarias conservan el derecho de revisar los estados financieros de la
Compafiia a partir del ejercicio del 2008.

3.- PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSO COBRO

Durante ejercicio 2010, no se provisiono la cartera de clientes, por lo que su saldo es

igual es igual al 2009 $ 5.291. En el ejercicio 2009 se cargo a los resultados del
gjercicio, $ 1.231 y su saldo al final del afio fue de § 5.291.



4.-

COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, se presentan saldos deudores con las cqmpafiias relacionadas

por compra de flor y por gastos de administracién compartidos.

COMPANIA

JARDINES PIAVERI CIA. LTDA.
CLARIVEL CIA. LTDA.
AGRICOLA CAUCASO CIA. LTDA.
TOTAL SALDOS DEUDORES

TOTAL AL TOTAL AL
31-12-2009 ADMINISTRAC CANCELACIONES  31-12:2010
171,500 46,933 52,728 165,705
235,939 100,816 72,970 263,785
8,257 152 8,409 0
415,696 147,901 134,107 429,490

En el ejercicio 2009, se mantenia un saldo acreedor con la compafiia AGRICOLA CAUCASO CIA. LTD,
por un valor de § 10.000 que fue regulado en el presente ejercicio en su totalidad.

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de este rubro se detalla como Qigue:

COMPANIA

AGRICOLA CAUCASO CIA. LTDA.

TOTAL AL
31-12-2008

29,451

MOVIMIENTO
DEL EJERCICIO

0

TOTALAL MVMTO NETO
31-12-2009 DEL EJERCICIO

29,451

515

TOTAL AL
31-12-2010

29,966

ACTIVOS FLJOS

Los saldos de este rubro al 31 de diciembre del 2009 y su movimiento en el ejercicio 2010, se

detallan de la siguiente manera:

TOTAL AL DEPRECIACION  TOTAL AL
ACTIVOS 30-12-2009 ADQUISICIONES RETIROS AMORTIZACION  30-12-2010
Terrenos 186,270 186,270
Construcciones en curso 0 59,001 59,001
Plantas lilium 403,234 266,072 -304,253 365,053
Plantas rosas-flores de verano 19,273 4,254 -19,273 4,254
Regalias 91,400 36,810 -91,400 36,810
Invernaderos 83,570 0 83,570
Cubierta plastica 134,201 42,725 -69,925 107,001
Instalaciones sistema de riege 133,423 46,886 180,309
Construcciones y adecuaciones 89,155 10,407 0 99,562
Equipo menor y herramientas 25,448 2,543 ' 27,991
Muebles, enseres y eq.de oficina 36,665 9,530 -594 45,601
Vehiculos 125,095 0 -882 124,213
Suman 1,327,734 478,228 -486,327 1,319,635
DEPRECIACION Y AMORTIZACION
Plantas lilium 336,263 -302,778 331,567 365,052
Plantas rosas-flores de verano 19,273 -19,273 0 0
Regalias 78,368 -91,400 49,842 36,810
Invernaderos 47,406 0 11,442 58,348
Cubierta plastica 114,906 -69,925 19,053 64,034
Instalaciones sistema de riego 90,619 0 13,072 103,691
Construcciones y adecuaciones 36,620 0 4,544 41,164
Equipo menor y herramientas 14,435 0 5,138 19,573
Muebles, enseres y eq.de oficina 20,572 0 6,921 27,493
Vehiculos 53,585 16,766 70,351
Suman 812,047 -483,376 458,345 787,016
TOTAL ACTIVOS FIJOS NETO 515,687 478,228 -2,951 -458,345 532,619

Durante el ejercicio 2010, se efectuaron adquisiciones por $ 478.228,. Se dieron de baja
contablemente activos que cumplieron con su vida ttil, por un valor neto de § - $ 2.951.
La depreciacién y amortizacion que se cargo a resultados del ejercicio 2010, fue por § 458.345.

En el ejercicio 2009, se efectuaron adquisiciones por § 545.548.

La depreciacién y amortizacién que se cargo a resultados del ejercicio 2009 fue por §481.219.



7.- OTROS ACTIVOS

Los saldos del ejercicio 2009 y su movimiento en el ejercicio 2010, se detalla como sigue:

TOTAL AL TOTAL AL
OTROS ACTIVOS 31-12-2009 ADICIONES RETIROS  31-12-2010
Otros activos menores (CORPEI) 7,802 0 -4,524 3,278
Inversién menor IND.AGRIC.CAUCASO 360 0 0 360
TOTAL OTROS ACTIVOS 8,162 0 -4,524 3,638

Durante el presente ejercicio, se tramitaron valores redimibles de la CORPEI por $ 4.524.
8.- GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las provisiones efectuadas se detalla como sigue:

2010 2009
Beneficios sociales 15,303 24,774
Participacion de trabajadores 14,640 13,068
Impuesto a la renta 24,780 21,625
TOTAL : 54,723 59,467

Para fines de estados financieros auditados, se efectué las provisiones de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta con la finalidad de establecer la utilidad neta del ejercicio.

9.- PRESTAMOS DE SOCIOS
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de este rubro se detalla a continuaci{on:

TOTALAL MVMTONETO TOTALAL MVMTONETO TOTALAL
PASIVO LARGO PLAZO 31-12-2008 EJERCICIO 31-12-2009 EJERCICIO 31-12-2010

PRESTAMOS SOCIOS 138,600 0 138,600 -60,000 78,600

10.- IMPUESTO A LA RENTA

El caiculo del impuesto a la renta para el ejercicio 2010 y 2009 se determina como sigue:

2010 2009

Resultado del ejercicio antes de participacion de trabajadores

e impuesto a la renta 97,598 97,598 87,121 87,121
Participacion de trabajadores 15% -14,640  -14,640 -13,068  -13,068
Utilidad después de participacion de trabajad: 82,958 74,053
Trabajadores especiales -32.139 -12,392

Gastos no deducibles 16,797 24,838

Base para ¢l calculo impuesto renta 67,616 86,499

Impuesto a la renta 25% . -16,904 -21,625 -21,625
Diferencia anticipo minimo -7,876

Total impuesto renta -24,780  -24,780

Utilidad neta del ejercicio 58,178 52,428




11.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 el saldo del capital social es de $ 91.041 y esta
dividido en 91.041 participaciones de un délar cada una. ,

12.- RESERVA DE CAPITAL

Esta cuenta estd conformada por la reserva de patrimonio y por la reexpresion
monetaria, su saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009, es por $ 205.946, saldo se
arrastra de ejercicios anteriores. Esta reserva puede ser utilizada para aumentar el capital
social o para enjugar pérdida.

13.- FONDO DE RESERVA'Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafiia estd efectuando
aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido la
responsabilidad de pagar al persoral los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de fondo de reserva y plan de pensiones de jubilacién.

En adicion, dichas disposiciones han establecido que los trabajadores tendran derecho a
la jubilacién patronal sin perjuicio a las que les corresponden segun la ley del Seguro
Social Obligatorio.

En el ejercicio 2010 de acuerdo al estudio actuarial realizado, se provisionaron las
reservas para jubilacion patronal y la reserva por desahucio, por lo que sus saldos al 31
de diciembre del 2010, se incrementaron en $ 105.612, por jubilacién patronal y
desahucio y sus saldos al final del ejercicio, se presentan por $ 423.940. En el gjercicio
2009 se provisiono $ 84.207 y los saldos de estas reservas se presentan por jubilacion
patronal $ 292.620 y por desahucio $ 25.708, respectivamente.

14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de elaboracién del presente informe (8 de
abril del 2010), no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que han
sido auditados.




