MONTMAGIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ANO 2017

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.
. Nombre de la entidad
MONTMAGIC S.A.

. RUC de la entidad
1792184746001

. Domicilio de la entidad
Av. Equinoccial s/n y Av. Equinoccial

. Forma legal de la entidad
Sociedad Andénima.

o Pais de incorporacion
Ecuador
o Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad

La COMPANIA MONTMAGIC S.A. estd constituida en el Ecuador, su actividad
econémica principal es el DESARROLLO DE PROYECTOS INMOBILIARIOS Y
CONSTRUCTIVAS EN GENERAL, especialmente en el area residencial, comercial y
turistica; fue constituida como una sociedad and6nima mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Trigésimo Séptimo del cantén Quito el 22 de enero del 2009, el
plazo de duracién de la duracién de la compariia es de cincuenta afios. Su constitucion
fue aprobada por la Superintendencia de Compahias mediante resolucion nimero
09.Q.1J.000726 del 18 de febrero del 2009 expediente No. 162065, la compafia fue
inscrita en el registro mercantil del Cantén Quito bajo el niumero 0551, tomo 140 de fecha
26 de febrero del 2009.

Composicion accionaria

Nombre Nacionalidad Capital %
LEISURE TIME LLC. Saint Kitts vy 20 2.5%
Nieves
YOUNG LOLA Estados 780 97.5%

Unidos De
America
800 100
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2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los
estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion de todos
los hechos y circunstancias relevantes.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcién de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

3.1. Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de MONTMAGIC S.A., han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefnas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y
2016.

La preparacién de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus
politicas contables. En la Nota 5, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipétesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

3.2. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compariia es el Doélar de los Estados Unidos de
Ameérica.

3.3. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese
periodo.

3.4. Efectivo

La Companhia considera como efectivo los saldos en caja y bancos que no tengan
restricciones para su uso. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de
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existir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”. Se mide inicial y posteriormente por su valor nominal.

3.5. Cuentas por cobrar clientes

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente,
por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el
método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero
y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

En las cuentas por cobrar clientes con vencimientos no superiores a un ano, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera recibir en el corto plazo,
no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

3.6. Otras cuentas por cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la
Compania. Se miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo
amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal
a: valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los
hubiere).

3.7. Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registran los anticipos entregados a terceros 0 pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econémico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal; su
amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econémicos futuros.

3.8. Equipos y muebles

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccion o suministro de bienes y servicios o para propésitos administrativos, si, y sélo
si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros derivados del
mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicion inicial.- los equipos y muebles, se miden al costo, el cual que incluye el precio
de adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los
costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se
asienta.

Medicién posterior.- los equipos y muebles se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
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Método de depreciacion.- los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas utiles estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Muebles y enseres 10 5%
Equipos de Computacién 3 5%

3.9. Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de
ser separado o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacién,
arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de
derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que
esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios econdmicos futuros que se han
atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma
fiable.

Medicién inicial.- los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

Reconocimiento posterior.- los activos intangibles se miden por su costo menos la
amortizacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de amortizacion.- los activos empiezan a amortizarse cuando estén disponibles
para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado.
La amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método de
linea recta sobre las vidas utiles estimadas por la Administracion de la Compafia.

Las vidas utiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual

Licencia de software 3 afos )
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(*y A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el término operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

3.10. Cuentas por pagar proveedores

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial,
pagos y costo financiero.

En las cuentas por pagar proveedores con vencimientos no superiores a un afio, que no
poseen un interés contractual (explicito) y cuyo importe se espera pagar en el corto
plazo, no se incluye costo financiero ya que el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

3.11. Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare).

Cuando la Compafia espera parte o toda la provisién sea reembolsada, el reembolso es
reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) y probable (pasivos). El gasto o
ingreso relacionado con cualquier provisién es presentado en el Estado de Resultados
Integral neto de cualquier reembolso o desembolso. Si el efecto del valor en el tiempo del
dinero es material, las provisiones son descontadas usando una tasa que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se usa el descuento, el
aumento en la provision debido al paso del tiempo es reconocido como un costo
financiero.

3.12. Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participaciéon a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compania antes de
liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no corrientes.- en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilaciéon patronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
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calificados en la Superintendencia de Companias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados
Integrales.

3.13. Impuestos

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de
impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a la renta.

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberaciéon o constituciéon) de los
activos y pasivos por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2017 y 2016 asciende a
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que
se genera.

3.14. Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o la
Compaiiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a
una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; o la Compafia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago
se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado
por otro del mismo prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3.15. Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra las acciones comunes, autorizadas,
suscritas y en circulacion. Se mide a su valor nominal.

Reserva legal.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos y acuerdos de los Socios. Se miden a su
valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado
un destino definitivo.

3.16. Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compafia, son
reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable que la entidad
reciba beneficios econémicos asociados con la transaccién; y los costos incurridos o por
incurrir en relacion con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

3.17. Costos de venta y gastos

Costo de ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcién como: de administracién, de venta, financieros y otros.

3.18. Medio ambiente

La actividad de la Comparnia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar el
medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados financieros no
tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos derivados de incumplimiento
de ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

3.19. Informacion por segmentos de operacion

Un segmento operativo es un componente de la Compafia sobre el cual se tiene
informacion financiera separada que es generada mediante aplicaciones informaticas y
es evaluada por la Administracion para la toma de decisiones. La Compafia opera como
un segmento operativo unico.



MONTMAGIC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS ANO 2017
- - -

3.20. Estado de flujos de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacién incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o financiamiento.

3.21. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en politicas y
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de diciembre de 2016.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafiia. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La preparacién de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes), requiere que la
Administracién realice regularmente juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién
de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados;
sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administraciéon. Las estimaciones y supuestos
mas significativos efectuados por la Administracién se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalla la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Vidas utiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalUan las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas utiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes.- La Compariia evalia periédicamente si existen indicadores
que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIIF para las PYMES
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en la seccion 27 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas Uutiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por multiplos de valuaciéon u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio.

En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compania estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.
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6. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31,2016

Bancos locales 40,311.23 44,456.13

40,311.23 44,456.13

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan saldos en cuentas corrientes en bancos
locales, los cuales no generan intereses y no tienen ninguna restriccion para su uso.

7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31,2016
Anticipos a proveedores 7,319.62 0

7,319.62 0

8. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Proyecto Jahupacha 1,945,607.53 1,945,607.53

1,945,607.53 1,945,607.53

9. TERRENOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Terrenos 35,000.00 500,000.00

35,000.00 500,000.00
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La variacion corresponde al valor actualizado segun el avalué catastral del terreno al 31
diciembre 2017.

10. ACTIVOS NO CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31,2017 31, 2016
Otros 800.00 800.00

800.00 800.00

11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES LOCALES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,2017 31, 2016

Proveedores 500.00 0
|

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Otras 1,674.62 -

O
13. PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo representa anticipos recibidos de clientes por
382370.89

11
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14. IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario impuesto a la renta 9,778.76 15,703.93

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar 13,983.37 19,557.54

14.1. Aspectos tributarios

Provision para los ainos 2017 y 2016.

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25% y
22% respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
socios, participes, constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o
estén establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa
del Impuesto a la Renta sera del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la
tarifa del Impuesto a la Renta serda del 25% sobre la proporcién de la base
imponible que pertenezca a dicha participacion en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos
para la presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016.
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El anticipo del Impuesto a las ganancias para los afos terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos
establecidos en el articulo 41 de la Ley de Régimen Tributario Interno y 76 de su
Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y
gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
conceptos establecidos en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el
Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del
31 de diciembre de 2016).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos
no han sido revisadas por las autoridades tributarias desde su constitucion y son
susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones
de los afios 2013 al 2017.

Pago de impuesto a la renta por la enajenacion de acciones, participaciones
y otros derechos representativos de capital.

El articulo 8 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la utilidad
generada en la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros
derechos representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, en favor de personas naturales o juridicas, constituyen
renta gravada para quien las percibe.

El articulo 39 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la sociedad
de quien se enajena las acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, es el responsable sustituto de las utilidades obtenidas
por personas naturales o juridicas no residentes en Ecuador.

El cuarto articulo no numerado a continuacién del articulo 67 del Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, establece que la sociedad
de quien se enajenan las acciones, participaciones o derechos representativos de
capital, es el responsable sustituto en caso que el vendedor de los derechos de
patrimonio no haya cumplido con la obligacién de informar sobre la transaccién
realizada; sin embargo, la sociedad podra repetir al accionista lo pagado por
concepto del impuesto, multas, intereses o recargos, con cargo a dividendos que
se encuentren pendientes en favor del accionista.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social, est& constituido por 800 acciones de
US$1 valor nominal las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.
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16. RESULTADOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicién de los
Accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos, como
la re liquidacion de impuestos u otros.

17. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016
Otros ingresos 103,527.78 88,897.89

18. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2017 31, 2016

Servicios administrativos 2,000.00 -

Servicios profesionales administrativos 7,028.89 -

Otros gastos 59,553.90 44,441.76
68,582.79 44,441.76

19. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de acuerdo a los asesores legales, la Compafia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.
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20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Al 31 de diciembre de 2017, la Compariia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos establecidos por la ley, por lo tanto, la Compania
no estd obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

21. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

No se han aplicado sanciones a la Compafia, sus Directores o Administradores, por
parte de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016.

De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

22. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emisién de estos
estados financieros (Octubre 07, 2019), no se tiene conocimiento de hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismos.

23. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido
aprobados por la Administracion de la Compania el 17 de octubre de 2019 y se
presentaran para su aprobacién definitiva a la Junta General de Accionistas. La
Administracién considera que no se producirdn cambios a los presentes estados
financieros.

Quito, D.M., 17 de octubre de 2019

gg } £ b
Erika Mag;u!hues Pedrosa
APODERADA REPRESENTANTE LEGAL
GERENTE GENERAL MONTMAGIC 5.A.
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