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KOTAS A LDS ESTADGS FINANGIEROS & 37 de dicienibrs del 2044

ASERCOMNVEST O18 LTD A

ROTA 1 INFORMAGION GENERAL DE LA ERPRESA

ba emoresa fus oongtituids =n fa ciodad de Ouite medianie escritura sdblica 20 17 g2

distamare ge 2002,

Lot gockel son las acividades de zzescremieni ¥ corfiol, actividades o
Su eoisle gocial son | idad do zEescrarne ¥ trol, actividades de
planificacian,  orgatizasiorn, fuasionamiente, contrtt e informadidn  administrsive,

promecian v cesarepllo de nueves smprasss.

=8 cficina principa: da la compafiiz se encuenire ohicada en Guite, barro La Floaasta Ay,

Consfia Nz5-82 v S2n Ignacio,

NOTA 2 ANTREOEDENTES

LA Bapenntencenda de Comgafias, segln dizaosicidn eriiids en g resoluciin
OB ICLOCH, del 21 de agostn ¢2 2006, sseblecid qus Mias Normmmss imernadctaiss de
Nimigcion Finencierz MIIFY searn de avlicacién obligztoria nor pariz de as enstadas

suias g cottegd v wigilanciz de ks Supenintendencia de Companizs para & ragisio,

pragaracién v pragzntacion de los estados financecns,

WA Z BASE DE FREPARACICN DE L06 ESTADOS FINANCIERCS

Esioz estades fnangiares se han elaborsco da2 corfarmidac <on o Nonmas
ntermacionsies de iefonmacion Soencisra (MNE; amidazs por fa nimaticra; Actsunnng
Sizndards Board {LASHE) las oue nan sido acopiaces e Bousdy porla Supeiniendercia
de Coroadias, segdn dignosicion emdida en s eso.cion D8 GLICEDDL, gel 27 de sgosio
dia 013 Tetdr vresenizCos 2n gileres sstadounidenses, gug &8s b5 monegz vigenie an g

Ernuador
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ROOVTAS A TS ERTADNS FRAMII RS N R e
LA prEsemiacion de o estados financiaros de acuerde con la MIIF sxige |a dessiminacion
¥ |2 aplozsicér consisisnte de politicas coartabias a transacciores y hechos, Las soiicas

corfames Mas inportarzes el grupn sz estabiscas antanota 3

SR EIPUNes casos, 88 necessris empledr esimacicnes y ofros juicios protesionales pars
aplizas l2s coli¥cas cotianizs de ke compsfils. _os Licios gle 2 gerenois hava efstiuado
en of srocaso de asiear las poiiticas cenizples de ks compefiz v que tenger la mavor
FalevAnoiE B00NE 103 ortes racenacides &0 as astados financiercs s& estabi=ceEn ern @

posE 3 Uso de Ezfimas ones.

HOTA 4 CLASIFICACION DE SALDDS CORRIENTES 'f ND SCRRIENTES

£in & astado ce sTuacidn financigra, los solivos son iasticados oomo corfiantes cizndn;
s2 esnara rezizar €l activa, o fens la Nlsnsién de venderc ¢ conserisia an sy ciclo
norens de aperacici: sz egzntiane e achive pinddpelments con fnas & neconiadiss; se
egpera resliizar 2 activa dentrs de les 12 masss siguiemes degpués dal periade scire el

cugl inforng, o el activo es efectiva o equiveienta de 2faclivo sir »ingin tipo de restriccian,

Lz Compafiiz clasifice Un pasivo coime coTiente cusnos; aspers liquidar 2 sesive 2n su
cicly rormal e eperssds mantiene co opasive principalmarts con @ propdsiio o2
teegocian, & pasive se debe liguldar danio d les 12 meses sgueniss 3 lz facha da
pericds sobre o clel s8 infonna; o b Jomostis ro tieng dersche incondicierzl pers
agazsi la cancelacian de!l ;:paséuc curaniz al menos los 12 meses sigulerias a la facha dei

nericds sobre el Que 56 irf?

HIOTHA & GESTIEN DEL RIESG

las activigedes de ASEROOINVEST Cia LTDA., estan axnusstas en diverses riesgos

como se descrbe g confinuacian:
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%1, Riesgos Cparasiohales

a} Riesgos de Litigios

A la presente fecha ASERCTINVEST Cla LTDA.. no dena litigios importanies fuera de

les reeEcicreaos a cobrarzs de slerig cariara refrazads.

Cermo toda ermoresa comersizl ASERCCINYEST C6 LTDA. puede ser parle de un
corficta, sin ambarga, tantc lzs politicas comercialas, iadorales v crediicias 32 enmanan

dentrs o un esticte cutrpimisnte de fag levas por |2 tante el fesco s baje.

b} Rizsges no assguratdos

ba ampress por sU ospactar comaroal ousnia con 0dos zus actives csbidaments
mazguades v en muchos de aliag cubren & fuero cesanle nor cisnas sitlacicres, como
todo negecie ASERCCOINVEST CIA UTDA, sueds sorrer riesge de paralizagsion por

dvergas Crounslancias, sivacids fus N1 ha ooumde cesce sy fundacidn

2. Riesgo Pals

ASERCOINVEST Cl& LTDA,, tiene presencia Iricerenis sn & mercade nagional In
consecuencia, su asgocio, sondiziée financsra vy resultscos cperacionales dependaran
en garie de las condiciones de asstaniicdad pelitica vy a3onamica. Eventuales cambics
gdversss en daiss condiciones podrss causar o oefscly nzgativo en el negocio
resuiisdos operacicrsles de ASSROCIMNVEST Cla LTRA

5.5, Rizsge por fluctuacisn de initarés
ASERCDNVEST CIA LTIA. no mastiere aoriaimenie pasivos con & sisema firanciemo
acugtoriane a tasas de interss corporsiivas, 22 mismas que 2 snsfanciaimante

mencres % 125 18sas dg interés corvencionales,
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5.4, Riesgo de activos

Los aciivos fine de adifescion, infrasstriciira, ngigiasds v ecu'pamiante, mas los
resgos de responeshiicad ol que ¢les origingn, se entusntran cubierds & fraves ce
ndizas d8 saguros pedinentes. cuvos tamings ¥ condisiones son las usuaes sn &
merceds. Mo ohatame <z ofin, susiculer dafc en lus acuvas puede causar Jun afecto

negztive &1 os 1290008 v resultados operacipnalas da ASERCOINVEST A LT3A

NOTA & RESUMEN GF LAS PRIMGCIPALES POLITICAS CONTABLES

L.as principaies politicas contakles an la preparacien ce 62 eslzdos fnanciares se detalian
a continuacion, Esizs ooitices deben ser aplczeas uvrifermamente en odos ios afios

pressrrados, salvo que se indigue lo contrarie.

8] U=o de astimaciones

@ greperacdn dz estades financiaros requiere qus 18 Gerenciz ofactle estimacos ¥
supuasios gue zfectan as oifrss repoitades de aoives v pasivos, la revalaciin de
contingencias activas v pasivas 2 'a “22hz de los estados finercieros, asi como les cifras
raporiadas de ingresos y gasing dusante el periccc ooirignte. Los rescHsdos fnalss

nodrigr dtenr de cichas ectimaciones,

Las estmaziches mEs s'gnficativas en relacida con k& estados fnanciercs adjurtes se
refieren & o xovisidn pars credites de dudesa cobranzg, la aneodizacidn de actives

itangikles, la depraciacicn du soive fijo ¥ 2f c2culo del impuestc = o renta.

) instrumentos finapciores

oz rglromantos finansierss e agfiten come Cusiguler confrans que da o lugar,
gimutansamante, & uf 2otve dnang'erd en Lns STPresa ¥ a Ui »asivo firsnciars ¢ a Ln
ingtramianto de capiial ¢ peftivonis en oifz empresz,  Los nerumenizs Thnalssios 52
=ompensan wuando 2 Compslfizs tans o darecho ksca de comperearos v @ Geranca
fong lg intenciér da cancelados sobre una hass neta, o 32 reslizar 2! activo y canceis el

pasho simulaneamenio.
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Lom oirstrammsntes financierns pasines se reconcoen en los astzdos fnanciares al Sosio
amerizaco mEnos 3 <atedore del veler Los demds insvumenios dnancisres se
recendcan a 5L valer razenable, & cual se refiers & monto per 21 gque un active pusce ser
interzsnbizdo entre un comprzcor vy vendesor debidamente informaccs. o puede ser
cancsiada Uns ooagasion, entre un deudor v o aceedor 2o suficiente infermacion, baio

iom tETmines e Bna rarsaccion de lihe competencia.

ba zaspafia mantiene instrumantos financiaros en 'z calegor’s de cuantas) cuentas por
cobrar, cumntas oor pagar v odeudas @ lange plaze ooyos wElorss 2n Ehens s

sustarcialments sindlares s sus valores rezonsbles de merseda.

=) Efantive v afuivaientss de sfectivo

Il efacive v eguvaieniss de efechve noluven & slacive disoonipia v depdgites ds libre

disponiviidzad en instiutiones fisncieras.

¢ Guentas y docurnenfos por cobrar

Corrsznondan grincipalmante a aquelios deudorss peRcien’ss o pagn, oor los Disnes
vendides o $ervicids prestzons. Se corizivlizan inicizireriz a 2i vaior razonable, mencs
5 Drovisiea O DArCIdEs By CEEClord Cf U VAT, BN CAEED gue BXidla &N objelivg
ce la incobrebilidad de los importes gus se mantignen Doy cobran, s2gin 19s Hmines

originges do estas cuentas por sosrar

g) Fropiedad, planiz v equing

Log slemanios de iz propiedad, planta v 2000 52 valanzan inicialimente 2 su costc Ju2
compresds sU precio d2 eompra v cuzlovier coso diredtamenis stibuible pars poner al

activo an cendiciones ce casraciadn para su uso destinado.
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Postencrmsnte 2l regist misial, los slevenses de srooledades, pleamia voadquint son
tenaiados por i deweciacion acumuiada vy cuslquier pérdida por detericrs  de walor

acliriimns.

Loz vesles de ampliacidn, modamizzaién 0 TEoras que represenien un aumerio da la
produciividad, capscicad ¢ ghiciencia o un aumento ce b vida Cll, sorn cavilizados

aumentarco & vac: de s hignes,

Los gazios S ojeparasicnse, congervacion v mantenirniento nrenores, son ragistrades

DEMEG U0 £27ge & o8 resuiiadns del elerdiclo en que se incummen.

ba uflided o s3rdida resubants de 3 engienacidn o retrn Se ur Dian 52 calouis come a
diferefcia entre el precic obtenido an ta snajenacicn ¥ of yvelor regisade en los ibros

FECOnoCiencs & carga 0 abero 2 masditados d= perioda.

=t valor residual v ia vids Jfif de los activos =2 revisar y ajustan § &3 N8c8sano, an cada

STe de belaroes.

Dlepreciacién acumulaca
Las deprecizzicres 200 calouladas bajar o mréeds linesl, mecisma |z digtibucidn del
costo de sogusicion coregido oor el valor resilual estimade, entre los 2hcs de vida Gl

estimada de cada une de s elemenios segin af detslla:

SATEGORIA DE SCTIVE VIDA OTiL
Waeuraiayequipe T ASaios

Musbiss y erserss OO 1 .01« S
CEgdzo de complto - 2 =fios

- Edoin ¥ otras Donst UCC OTIES _ 24 80105

Tt Cetsrioro de valor fe astivos ng finencieros
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La Compatia avats paidsdicaments st sxisten ivwdicadores gue aiguns 43 sus actves pudinse
sstar celercrsdo. S existen teles inscadores se realizg 408 egtimacian del manto recuperable

el activid

Z| gt recuperable de un aotivo o5 ol da mayer valor jJusi de ur active C unidad generadors
de glectivo Mm2003 108 coside de venta ¥ &0 vaor 80 Li0, ¥y 28 defermingss pars un agivo
individuat 2 menos que = =acfive no genere erfradss de ecivo ous son claraiments

independientes de otres actives o grupos d2 sctivos.

Cgnde & velor e fibrog ge ur activo axcede su monds recynerabla, al active 22 congicerado
o

tdeteriorado v 88 disrinuido has:s alcanzar =0 monto recupsrable.

i Pravisiones

He r2oonoce Lhd provisian soo cusnas la Compafia tiers una cbiipacids actusl {agaf o
inpiciz) sreserte comd resuiado de un svesvio pasado, es probable que 38 requierzn
recurans pars cancelar ia chligacion y &2 pleds estimar confiabiamenta el monts de i3
obligacidn. Las wrovisionss se revisan cada periodo y s2 gpasten pera refisjar 2 msior

estimacion gue s 2134 a la fecha del balancs general.

1 Sueriag comerciales ¢ otras cuentzs por pagar

wermssnondes principalinants a cuentzs oor pacar propies g oire del negecio, as! como

da las cbiigaciches paterzles v irbulztizs, 25 ¥iSmar que sop recistradas & sus

cofesponcienias valires nonundes suceple (28 cuertas oir pECar & DYOVEECOTRS (lis
registrar a su valor razonatie wilizando ef métode da interés moigio para las cuenizs g

largo pleze.

*

T impuestc 355 ganancias e ihpuestos diferidos

I gasto por impussios 2 las ganancias reprasenta la suma del imcuesio covrierte por
oagary det impuest difende. B eoussto cordenia por pacar esta bazzdo er 1 canancia

fincal de 2A0. EF impuesic diferide se reconoce 2 gantir de les diferzncias enirs |os

2
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rpoctes en ibos de los activos v pasivas 20 1os 2stedes Tnaneiaros v sus basas fiscales
comespondienies (Conocidas come diferencizs temporaiizg]. Los pesives por inpuesio

dferides s= reconocen pzra doces igs difsrencias temporarias cue se espere cum
ncremerten ia gengncis fiscs en & hrurn. Log zstives por impussios diferidos s
raconocen parz tedss las diferercias fempoiarias ore se essare gue tedizcen
ganarcia fiscal en = fuluro, v cusicuier pémida o crécite fscs! no wiizeda. Los aotivos
prw impuestos difzrdes se midet ai importe mdkire que, so5e iz Ease de g canancis

ftscal actutal o estimads Wutura, es probabie gque se recueran,

B Heconcclrmnignts de [os ingresos de (33 sciividades ordinarias
Les ingrescs gor vanta o aroductos v el costa da venls meadicnado. son Soonecidos
cliztily se he antrecsds el bigr y se ha transferide &) somprador los riesgos y beneficics
irkerantes 2 g prodsiedad, Los domds ingresos vy gastos 3@ reccnosen cusndo se
terdiangan.

=) ingreso de aodividzdes ardinarias e mide al vaklor rzzorzkis da s corfraprasizoidn
recigida o por recibi nets de descuenios g impuesics asceiades con lz verta exdgidos por
igs autoridaces tioutanas.

k' lngiesos timancierns

Los intereses coTagporcienizs al financiamias de documenios son reeenaditas an

base al zalde de zandal co o srestamos,

1 Basiez de operachan

Los gastos de cperasion son reconcoidos por 1a Companiis 2obrs base dol devengedo. Be

THTIIONEN CB gasios financierns, gosles acministrativos, impeestes, taess, contikbusionss

¥ wiros costos direcies propios del 2ino de nagood.

il Estaco de Fluje de Efastive

Baje flujos oiginados por sctividades de ansracidn, se nzhwyen todes agueiles fuiss de
efeciive relacisnados cor el gire del negecio, incluyando acemas los Mareses pagados,

s ingresos inenceros v & genersh todos acuelos flujos uz no sstar definikdos comno
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e inversidn o financiamiento. Caze destacar aue = CONCEEIC pperaciona! utilizado an

e3te esado, 85 Mas anisic gues &f gonsidarado en &l Estedo 2 Resulados.

A. Efenilva y Equivalamies o Blective

LN r@Eaen de is cuenta fue come sipuas

Aj 21 d2 diciambre da! 2014 y 2013, corresponds o depdsitns en cuenias corisntes v son
tle libre cisponibxidad,
B. Propiedad, plania y satipo.

w03 rmevimientgs dz propiedades. plamta v e3upe dursrie (ps afios 2Gi4 v 2013
S¥niesades eh difares, fuerc ios siguisntas:

e T DE DIGIEMBRE " S o 2ENS
S A |

Muelies y eniserss i 75.898.41 75, 81“ 4

Tﬁuck,rr:.-a y ﬁqu;nn 'U 585 51 10, *-cffh a7
m——— e S - -— . - ; an e s et __.{|
. Ighlmujﬂ 1,43bf? I 1,455??
L Neprasscitn acumulada propedac. | o m:“. ______ i
_F:Fdr‘t%; E!G‘_,._,'..:JU. _‘ -"E? eI a4 :!_- B [ac) 8 g D’S

TOTAL 0.060 - .00 |

;. Susntas oor pagar

Al 37 de dicizmbre, 163 seides de s clignias por pEgar sa indican a continuanidn:
3 DE GIENIBRE T T Ay

"Cuenitas y documentos popecer | CE578082 | 1 14085188
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LoE valtres DOr pagar 3 provesdores fuercn gjustades a su valor razonabile £33 6 cusi s&

analiizd cads clients, 2 antolsdad de s saldes v efectividas Ja1a cobramza
I Capital social

A 31 ce dioterine de 2012 Y ZU1S egtd constituido por 32,508, & valor nord-al de 30 4.

E. Kesersa lagai

La oy de Compafias del Eousdor recaiers Jus por (o manos &l 5% ce |z wilidad doida
anual sea sipropiada cemo rassna legal, hasta gue asta gleance come minimoe el S0% dai
capital suscito ¥ czpado, w2 “esarva ro pLede ser digivicuida a los sccionistas, exceio
&0 cash oe hquidacion de la Compafiia, per pusde ser utifizads para abse™Der sdérdidas

WLirag o pars aumantar e cepiizl

F. Resultados acumulados

Demesoonde & B apropiacian de las ulilidzdes de glsroicics anisriores e sousrdo &

resciucicres cus consiEn en actas de junta general ue scoionistas,

E! salde de egta soenta as:g z disposicion 42 fos socics de 2 Compahia ¥y pleds ser
uthzaco para & cistribucion de diddendes y ciartes pagos @les come raligudasicn 08
mpaasios, efc. Los gjustss MAF gue se registrarcr zn el patvimoric en ks cuanta
resultacos acumuladges sols podrdn ssr capitalizecos 20 18 parte que exceda 2 valor da
iz2 odedides soumuiadas v uilizedo pars gnscher perdidas aoumuisdas o cevieds g les

aceionisias en caso g liquidacian de la Cornaiia,

A0 31 de divizmbns oS resutados asvmulados sen 178 B2 24

G, hgresas y gasios

La auerta de ngreses v gastos comespondientss (oo afins 2074 ¥ 2013 82 prasenta &

colErLacicn:
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H. Svertos zobhsecu2niss

Exltre |4 fechs da amisién da los estados Fnansierss (319 de ciciambre dal 2014} v 2] 31 ¢e
rizrzo d2l 2013 o han existido eventos o hechos gue alecten sigrificathvamenie 185 cifras

mznsionadas en fes eslados financiares gel 37 de gickdee Gee 2004

CELA MERRERA
GHL#DDRﬂCEHbﬁqL
£ 171218085000



