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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Productora de Gelatina Ecuatoriana S.A. Prodegel:

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Productora de Gelatina Ecuatoriana S.A.
Prodegel que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditorfa. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinion los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Productora de Gelatina Ecuatoriana S.A. Prodegel al 31 de diciembre
del 2014, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Deloitle & louche.

Quito, Abril 20, 2015 Adriana Loaiza
Registro No. 019 Socia
Licencia No. 17-641




PRODUCTORA DE GELATINA ECUATORIANA S.A. PRODEGEL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS Notas 2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 287 2,160

Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 3 4,091 4,904
Inventarios 6 2,585 1,197
Otros activos 7 361 229
Total activos corrientes 7324 8.490
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipo 8 7,777 6,217
Activos por impuestos no corrientes 12 4,636 3,608
Activos intangibles 4
Total activos no corrientes 12,413 9,829
TOTAL 19,737 18,319

Ver notas a los estados financieros

Fabricio Palacios
Gerente General



PASIVOS Y PAT NIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos

Obligacién por jubilacién patronal
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

10
11
12
14

12

16

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

3,005 976
993 3,010
2,269 2,269
818 1,486
210 424
7.295 8.165
2,289
100 64
272
2,661 64
9,956 8.229
1,326 1
266 266
8,189 9.823
9.781 10,090
19737 18319

Hreri/

Mauricio Flores
Contador General



PRODUCTORA DE GELATINA ECUATORIANA S.A. PRODEGEL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

VENTAS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de ventas

Gastos de administracién
Costos financieros

Otros gastos neto

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

Definidos

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)

18 13,671 17,130
17,18 11,220 12,962
2,451 4,168
17 (529) (1,022)
17 (1,142) (852)
(89) (167)
(283) (64)
408 2.063

12
274 561
272 (274)
546 287
_(138) 1,776
(2) 11
(140 1,787

e/

Fabricio Palacios
Gerente General

Mauricio Flores
Contador General



PRODUCTORA DE GELATINA ECUATORIANA S.A. PRODEGEL

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

... Utilidades retenidas ...
Total
Capital Reserva Adopcion  utilidades
social legal Distribuibles de NIIF retenidas  Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1 266 6,140 2,071 8,211 8,478

Utilidad del afio 1,776 1,776 1,776

Pago de dividendos (175) (175) (175)
Otro resultado integral _ 11 11 11

Saldos al 31 de diciembre del 2013 i 266 7.752 2,071 9,823 10,090

Utilidad del afio (138) (138) (138)
Capitalizacién 1,325 (1,325) (1,325)

Pago de dividendos (169) (169) (169)
Otro resultado integral - (2) (2) (2)
Saldos al 31 de diciembre del 2014 1.326 266 6.118 2.071 _8.189 9.781

Ver notas a los estados financieros

Fabricio Palacios Mauricio Flores -5-
Gerente General Contador General




PRODUCTORA DE GELATINA ECUATORIANA S.A. PRODEGEL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
OPERACION:

2014

2013

(en miles de U.S. ddélares)

Recibido de clientes 14,484 17,333
Pagos a proveedores y empleados (17,844) (12,999)
Intereses pagados (71D (61)
Impuesto a la renta (648) (996)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién (4.079) 3.277
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipo y total flujo

neto de efectivo utilizado en actividades de inversién (1.925) (1,019)
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos con terceros 4,332 1,476
Pago de préstamos con terceros (1,532) (1863)
Incremento de préstamos con partes relacionadas 1,500
Dividendos pagados a accionistas (169)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de

financiamiento 4.131 (387)
EFECTIVO Y BANCOS
Incremento (disminucién) neto en efectivo y bancos (1,873) 1,871
Saldos al comienzo del afio 2.160 289
SALDOS AL FIN DEL ANO 287 2.160
Ver notas a los estados financieros

47 %@%ﬁ*/ / )
[ T
Fabricio Palacios Mauricio Flores -6-

Gerente General

Contador General



PRODUCTORA DE GELATINA ECUATORIANA S.A. PRODEGEL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

Productora de Gelatina Ecuatoriana S.A. Prodegel es una subsidiaria de Productora de Gelatina S.A.
Progel de Colombia, fue constituida en el Ecuador e inici6 sus operaciones en el afio 2009, con los
activos que fueron adquiridos en dicho afio a Kraft Foods Ecuador Cia. Ltda.. Su domicilio principal
es el Km 10 2 via a Bafios, en la provincia de Tungurahua - Ecuador.

La Compaiia tiene por objeto la manufactura, distribucidn, exportacidn y venta de gelatina, colas,
pegantes, estabilizadores de alimentos y productos similares tales como: emulsificantes, espesantes
para alimentos, almidones y sus derivados y mezclas de los mismos con otros productos con destino a
usos industriales, comestibles y farmacéuticos, asi como vender, exportar y distribuir los productos
resultantes de sus procesos industriales.

Actualmente, el dnico producto que procesa y comercializa la Compaififa es gelatina pura, la cual es
materia prima para la produccion de gelatina comestible y también es utilizada en el procesamiento de
otros alimentos tales como yogurt, frituras, etc.. La materia prima para la produccién de la Compaiiia
es la “carnaza” de bovinos, la cual es adquirida a proveedores en el exterior y locales.

Operaciones:

El 27 de septiembre del 2013, el Ministerio del Ambiente, emitié el Decreto No. 27, por el cual
suspendio la licencia ambiental para las operaciones de la Compaififa debido a falencias en el proceso
de tratamiento de aguas residuales. En razon de esta circunstancia, desde el 27 de septiembre del 2013
hasta el mes febrero del 2014, la Compaiiia suspendié la produccién de gelatina pura y en su lugar
inici6 las importaciones de dicho producto de su compaiiia relacionada Productora de Gelatina S.A.
Progel en Colombia, para satisfacer la demanda de sus clientes. El 17 de febrero del 2014, el
Ministerio del Ambiente emiti6 un acuerdo mediante el cual se levanta bajo ciertas condiciones, la
suspension temporal de la licencia ambiental lo que permitié que la Compaiiia reinicie la produccién
de gelatina pura.

El 19 de septiembre del 2014, el Ministerio del Ambiente emitié la Resolucién No. 78, mediante la
cual se levanta la suspension temporal de la Licencia Ambiental, a fin de que la Compafiia reanude sus
actividades productivas en la totalidad de su capacidad instalada cumpliendo lo dispuesto en la
mencionada Resolucién y lo establecido en la normativa ambiental vigente. Algunas de las
disposiciones a cumplir son como siguen:

Cumplir las obligaciones establecidas en la licencia ambiental No. 59 de fecha 18 de enero del
2012.

Mantener vigente la garantia de Fiel Cumplimiento del Plan de Manejo Ambiental actualizado a
favor del Ministerio del Ambiente.

Realizar reuniones informativas anuales con la Comunidad del drea de influencia y remitir los
informes a la Direccion Provincial del Ambiente de Tungurahua.



Presentar anualmente un informe de vigilancia del Plan de Remediacién Ambiental y Social de la
Cuenca del Rio Pachanlica.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Compaiifa alcanza 126 y 111 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros de Productora de Gelatina Ecuatoriana S.A.
Prodegel han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
leasing que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
los estados financieros.



2.4

2.5

2.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos de efectivo en

bancos.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad
real de utilizacién en la produccién o venta.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1

2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisiciéon mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

m Vida util (en afios)
Edificios 30
Maquinaria y equipo 10 - 30
Vehiculos 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.



2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evalia los
valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no identifico indicios de deterioro de sus
activos tangibles.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion,
construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que
se incurren.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.9.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele.

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-10-



2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el
que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2 Participacion a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.11.1 La Compaiiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

2.12.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

-11 -



2.15

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la
Compaiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

2.16 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

LR INT

activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”, “inversiones
mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la venta”, y “préstamos
y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y propésito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiiia mantiene como activos financieros sus
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

2.16.1 Meétodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacién
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo comisién, puntos bdsicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo méas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en los resultados.

2.16.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.16.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se

miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo sobre el
cual se informa.
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2.17

2.16.4

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro
como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de
los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisién. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado del
resultado del periodo.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros emitidos por la Compaiiia - 1os instrumentos de deuda son clasificados
como pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiifa tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.17.1

2.17.2

2.17.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su
costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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2.18

2.19

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros - L.as normas
nuevas y revisadas de aplicacién obligatoria a partir del 1 de enero del 2014, no han tenido un
efecto material en los estados financieros adjuntos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero atin no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es
como sigue:

Efectiva a partir de periodos

NIIF Titulo que inicien en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC  Clarificacion de los métodos
16 y la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacién Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC  Planes de beneficios definidos:
19 Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. Esta norma se modific6 posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emiti6 otra version revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificaciéon y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconocerdan posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como
por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de
capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable
con cambios en otro resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de
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patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida
para negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segtin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los activos financieros y pasivos
financieros, en la aplicacion de la NIIF 9.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emiti6 la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazard el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccidn y las interpretaciones
respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que
representa la transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segtin la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios
relacionados con una obligacién de ejecucion particular es transferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademads, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

La Administracion de la Compaiiia no ha determinado el posible impacto sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la aplicacién de la NIIF 15.
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Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacién
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiifa usa el método de linea
recta para la depreciaciéon y amortizacidon de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econdmicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compaiiia no anticipa que la
aplicacion de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrdn un impacto material en los
estados financieros de la Compaiifa.

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los
empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cdmo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién de si dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste
el servicio o atribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la
unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios
de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtn indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compaiifa no identificé indicios de deterioro que
requieran una provision.

Provision para obligacion por beneficios definidos - El valor presente de la provision para
obligacion por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracion de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacion de vidas itiles de propiedades, planta y equipo - La estimacién de las vidas utiles
y el valor residual se efectiia de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

ESPACIO EN BLANCO

-17 -



EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

Efectivo
Dep6sitos en cuentas corrientes locales

Depésitos en cuentas corrientes del exterior

Inversiones

Total

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

1 1
191 2,138
95 18
_ 3
287 2,160

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes del exterior:
Alimentos Heinz C.A.
Grupo Kraft Foods
Ellesmere Trading LLP
Abba Chem Suply C.A.
Compaiifas relacionadas (Ver Nota 18.1)
Clientes locales
Alimentos Superior Alsuperior S.A.
Levapan del Ecuador S.A.
Otros
Subtotal
Otras cuentas por cobrar

Total

... Diciembre 31,...
2013
(en miles de U.S. ddlares)

2014

El periodo de crédito promedio sobre la venta de servicios es de 30 dias para clientes locales y hasta
120 dfas para clientes del exterior. La Compaiiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recuperacién de los saldos.

Antes de aceptar cualquier nuevo cliente, la Compaiifa evalda la calidad crediticia del cliente
potencial y los limites de crédito del cliente. La Administracion revisa periédicamente los limites de

crédito por cada uno de los clientes.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la antigiiedad de
las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

1 - 30 dias 1,126 1,070
31 - 180 dias 19 1.306
Total 1.145 2,376

La concentracidn del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e
independiente.

INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Productos terminados 1,778 766
Productos en proceso 490 124
Materia prima y materiales 197 204
Repuestos 101 103
Materia prima en transito 19 _
Total 2.585 1,197

Durante los afios 2014 y 2013, los costos de los inventarios reconocidos en resultados fueron de
US$7.8 millones y US$9.2 millones, respectivamente.

OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Anticipo a proveedores 179 179

Anticipo a compaiiias relacionadas (1) 270 70

Seguros 42 40

Provisién para cuentas dudosas (130) (60)
Total 361 22



(1) Corresponde principalmente a anticipos entregados a su compaiiia relacionada Productora de
Gelatina S.A. Progel de Colombia por concepto de comisiones por exportaciones en ventas a

clientes del exterior.

Cambios en la provisién para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisién para cuentas dudosas

fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del ano
Castigos

Saldos al fin del afio

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Propiedades en construccién
Edificios

Magquinaria y equipo
Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Total

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
60 60
70
130 _60
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
9,149 7,224
(1,372) (1,007)
1777 6.217
1,116 1,116
2,784 859
2,622 2,802
1,130 1,290
95 108
28 37
2 5
1.771 6.217
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Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2012

Adquisiciones
Transferencias

Saldos al 31 de diciembre del 2013

Adquisiciones
Ajuste

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2012
Gasto por depreciacién
Saldos al 31 de diciembre del 2013
Gasto por depreciacién
Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos netos al 31 de diciembre
del 2014

Propiedades

en Magquinaria Muebles y  Equipos de
Terrenos construccion Edificios yequipo Vehiculos enseres computacion Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

1,116 647 2,497 1,714 135 66 30 6,205

859 117 42 1 1,019

. _(647) _647 . . _ _ -

1,116 859 3,261 1,756 135 66 31 7,224

1,925 1,925

- - 28 _(28) - _ _ -

1,116 2,784 3,289 1,728 135 66 31 9,149
- - (268) (334) (13) (23) 24) (662)
- - _a91 _(132) a4 _(6) _(2) _(345)
- - (459) (466) 27 (29) (26) (1,007)
- - (208) _(132) (d3) (&) (3 _(365)
- - _(667) _(598) (40) 33 29) 1,372)

1,116 2,784 2,622 1.130 _95 28 _2 7,777
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8.1. Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2014, 1a Compaiifa mantiene una hipoteca sobre
edificaciones por US$3.4 millones y una prenda industrial sobre la maquinaria por US$1.7
millones para garantizar los préstamos de la Compaiiia (Nota 9).

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios locales (1) 2,789 976
Préstamos bancarios del exterior (2) 1,003

No garantizados - al costo amortizado:

Préstamos de compaiiias relacionadas (3) 1,502 -
Total 5,294 976
Clasificacion:

Corriente 3,005 976
No corriente 2,289

Total 5,294 976

(1) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 corresponden a préstamos mantenidos con bancos locales, los
cuales estdan garantizados por una hipoteca sobre edificaciones y una prenda industrial sobre
magquinaria de la Compaiifa y generan intereses a una tasa entre el 8.02% y 11.50% anual (9.96%
para el afio 2013) y con vencimiento hasta septiembre del 2017 (junio del 2014 en el afio 2013).

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un préstamo mantenido con un banco del exterior que
gener? intereses a una tasa libor trimestral 0.32% mads un spread del 1.45% y con vencimiento en
abril del 2015. Las garantias sobre el referido crédito fueron otorgadas por su compafiia
relacionada Productora de Gelatina S.A. Progel de Colombia.

(3) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a un préstamo mantenido con el accionista Productora de

Gelatina S.A. Progel de Colombia que genera intereses a una y tasa libor trimestral 0.33% mds un
spread del 1.65% al 31 de diciembre del 2014 y con vencimiento en mayo del 2015.

-0



10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales:
Proveexdores locales y del exterior
Compaiiia relacionada (Ver Nota 18.1)

Subtotal

Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar

Total

11. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

707

707

159
2,817
2,976

Corresponde a aportes recibidos de los accionistas para la constitucion de la Compaiifa. Al 31 de
diciembre de 2014, la Compaifiia no ha iniciado ningin proceso de capitalizacién de dichos aportes.

12. IMPUESTOS

12.1 Activos no corrientes y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos por impuestos no

corrientes y pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

Activos por impuestos no corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
Agregado - IVA y total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Retenciones de Impuesto al Valor
Agregado - IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Total

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

655
451

240
140
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12.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segtin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segtin estados financieros antes de impuesto

a la renta 408 2,063
Gastos no deducibles 837 666
Utilidad gravable 1,245 2,729
Impuesto a la renta del afio 22% 274 294
Impuesto a la renta del afio 12% 167
Impuesto a la renta causado (1) 274 461
Anticipo calculado (2) 155 147
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 274 461
Reliquidacién de impuesto a la renta del afio anterior (3) 100
Impuesto a la renta cargado a resultados 274 561

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

En los afios 2014 y 2013, el impuesto causado por la Compaiifa excedié al valor de
anticipo minimo calculado, por lo tanto, la Compaiifa registré el impuesto a la renta
causado como impuesto a la renta en los dos afos.

(3) En el afio 2013, la Compaiiia reliquidé la provision de impuesto a la renta del afio 2012,
debido a que la Compaiiia no cumplié con los requisitos de reinversion de utilidades que
exige el Servicio de Rentas Internas - SRI, para acogerse al beneficio de reduccién del 10%
sobre la tarifa de impuesto a la renta anual.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision las declaraciones del 2011 al 2014.
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12.3

12.4

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 655 1,090
Provision del afio 274 461
Reliquidacién de impuesto a la renta del afio anterior 100
Pagos efectuados (648) (996)
Saldos al fin del afio 281 655

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente y la liquidacién
del impuesto pendiente de pago al cierre del afio anterior.

Saldos del impuesto diferido - 1.os movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron
como sigue:

Saldos al
comienzo Reconocido en Saldos al fin
del afio los resultados del afio

... (en miles de U.S. ddlares) ...
Arfio 2014:

Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo y total - 72 72
Aifio 2013:
Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:
Propiedades, planta y equipo y total 274 274) _ -

ESPACIO EN BLANCO
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12.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

12.6

Utilidad segtn estados financieros antes de impuesto
a la renta

Gasto de impuesto a la renta

Gastos no deducibles

Reduccion de impuesto a la renta por reinversién

Reliquidacién de impuesto a la renta del afio anterior

Ajuste del pasivo por impuesto diferido por
depreciacion (Ver Nota 12.4)

Impuesto a la renta cargado a resultados
Tasa de efectiva de impuestos

Aspectos tributarios

2014

2013

(en miles de U.S. ddlares)

408

90
184

272

n
N
o

._
)
~
S

2,063

454
146
(139)
100

(274)
28

3

—
o~
S

Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal - Con fecha 29

de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:
Impuesto a la renta:

Exenciones

Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o
personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto

a la renta no serd aplicable.

Deducibilidad de Gastos

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores y

migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno

para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se

determinaran via Reglamento.

Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes

relacionadas.
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Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando
que el Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las normas tributarias
prevalecerdn sobre las contables y financieras.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo
como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se
incrementa al 25% sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién
excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran

la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a
los que tenga derecho.

El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador
por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa
general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversion actuar
como “‘sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la

férmula el valor del revaldo de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro
del activo y del patrimonio.

Se excluird del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicidn de nuevos activos
destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica y aquellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con los

beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la salida de divisas

Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estardn

exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el
Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincién de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.
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13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar el
estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores
de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante los afios 2014 y 2013, no superan el importe acumulado mencionado.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Participacion a trabajadores 82 377
Beneficios sociales 85 36
Otras 43 11
Total 210 424

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Los movimientos de la provisidn para participacién a trabajadores fueron como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 377 613
Provision del afo 82 377
Pagos efectuados (377) (613)
Saldos al fin del afio 8 3717

15. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la
Presidencia del Grupo al que pertenece la Compaiifa, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.
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A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiifa manteniendo una combinacién
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

15.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiifa ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiia tinicamente realiza transacciones con compaiias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas dreas geograficas y con compaifiias relacionadas, lo
cual minimiza el riesgo de crédito. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre
la condicioén financiera de las cuentas por cobrar.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La Presidencia de la Compaiiia es la que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Presidencia ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Compaiiia. La Compaiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

15.1.4 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y
patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$29 mil
Indice de liquidez 1 vez
Pasivos totales / patrimonio 1.02 veces
Deuda financiera / activos totales 27%

-29 .-



15.2

15.3

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiifa es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 4) 287 2,160
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 4,091 4,904
Total 4,378 7,064
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 9) 5,294 976
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) 993 3,010
Otros pasivos financieros (Nota 11) 2,269 2,269
Total 8.556 6.255

Valor razonable de los instrumentos financieros - La administracion considera que los
importe en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

16. PATRIMONIO

16.1.

16.2.

Capital social - El capital social autorizado consiste de 1,325,500 acciones (1,250 acciones
para el aio 2013) de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y
un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

ESPACIO EN BLANCO
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16.3.

16.4.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 6,118 7,752
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF 2,071 2,071
Total 8.189 9.823

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las NIIF y de
los saldos segtin PCGA anteriores, los cuales segtin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiifas el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo acreedor s6lo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia.

Dividendos - El 1 de abril del 2014, se cancel6 un dividendo de US$135.20 por accién,
equivalente a un dividendo total de US$169 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En abril del 2013, se pagd un dividendo de US$140 por accidn, equivalente a un
dividendo total de US$175 mil.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en el estado de resultados integral es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 11,220 12,962
Gastos de ventas 529 1,022
Gastos de administracion 1,142 852
Total 12,891 14,836
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Consumos de materias primas y consumibles 7,860 9,203
Gastos por beneficios a los empleados 1,986 2,105
Comisiones por exportaciones 272 666
Honorarios y servicios 910 719
Gastos de mantenimiento 402 483
Gastos por depreciacién y amortizacion 369 363
Costos de distribucién 163 229
Seguros 157 173
Impuestos 177 253
Provision para cuentas dudosas 70
Otros gastos 525 642
Total 12,891 14,836

Gastos por beneficios a los empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como

sigue:

2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Sueldos y salarios 1,425 1,329
Participacion a trabajadores 82 377
Beneficios sociales 301 244
Aportes al IESS 146 134
Beneficios definidos 32 21
Total 1,986 2,105

Gasto depreciacion y amortizacién - Un detalle de gastos depreciacién y amortizacion es como sigue:

2014

(en miles de U.S. ddlares)

Depreciacion de propiedades, planta y equipo 365
Amortizacién de activos intangibles 4
Total 369

2013

345
_18

2
US)
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18. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

18.1

18.2

Transacciones comerciales - Durante los anos 2014 y 2013, la Compaiiia realizé las siguientes
transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de bienes y
Venta de bienes servicios
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Productora de Gelatina S.A. Progel 2,192 2,282 172 3,466
Gelatina Internacional S.A. Gelco 107 - - -

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes ~ Saldos adeudados a partes
relacionadas relacionadas
... Diciembre 31,...
2014 2013 2014 2013
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Productora de Gelatina S.A.
Progel y total 1,260 11

[\
1

2.817

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningtn gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - 1.a compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2014 2013
(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo y total 416 380

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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19.

20.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 20 del 2015)
no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compaiiia en abril 20 del 2015 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su
aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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