CHEMARAPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares americanos)

P1.

1.1

1.2.

1.3.

2.

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO
ANTECEDENTES

La Compaiita CHEMARAPALM S.A. se constituyd por escritura publica
otorgada ante Notario Cuarto del cantén Santo Domingo, el 30 de octubre

del 2008, fue aprobada por la Superintendencia de Companias, mediante
Resolucién 08.Q.1J.005489 del 22 de Diciembre del 2008.

DOMICILIO: Cantén Santo Domingo, provincia de Santo Domingo de los
Tsachilas.

DURACION: 99 afios contados desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil.

CAPITAL: Suscrito USD1,576,940.00, Numero de Acciones 157,694,
Valor: USD10.00 cada una. Capital Autorizado USD2,000,000.00.

OBJETO SOCIAL

OBJETO: El objeto de la compafifa es: “LA PRODUCCION Y
COMERCIALIZACION DE PRODUCTOS AGRICOLAS, PARA EL
MERCADO INTERNO Y PARA LA EXPORTACION, ASICOMO LA
PREPARACION DE LOS PRODUCTOS DERIVADOS DE DICHOS
PRODUCTOS AGRICOLAS...”

OPERACION

La compafiia CHEMARAPALM S.A. tiene la actividad de: Produccién y
comercializacién de productos agricolas.

Se encuegtra inscrita en el Servicio de Rentas Internas con ndmero de
Registro Unico de Contribuyente RUC: 1792185408001

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a) Base de Presentacion.-

Las politicas contables aplicadas por CHEMARAPALM S.A., son las
establecidas por la por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.
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b)

c)

d)

Estas politicas estdn basadas en Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF para Pymes.

Las cuales requieren que la Administracidn realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, aplicando los
criterios de materialidad, costo beneficio, devengamiento, costo histdrico,
valor razonable como costo atribuido, reconocimiento del riesgo de crédito
y riesgo de liquidez. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Moneda.-

La compaiita CHEMARAPALM S.A., utilizard el délar de los Estados
Unidos de América como su moneda funcional y moneda de presentacién
de sus estados financieros; la moneda funcional ha sido determinada de
acuerdo con la NIC 21 considerando el entorno econémico principal que la
compaiiia opera y la moneda que genera sus principales flujos de efectivo.

Negocio en marcha.-

Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en marcha, los que proveen la realizaciéon de
activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio.

Efectivo y sus Equivalentes —

Representa el efectivo disponible, saldos en bancos, caja a corto plazo
altamente liquidos y las inversiones e instrumentos financieros adquiridos
con compromiso de compra-venta y todas aquellas inversiones a corto
plazo de alta liquidez.

Activos y pasivos Financieros.-
Reconocerd un activo o un pasivo financiero en su estado de situacién

financiera cuando, y s6lo cuando, se convierta en parte obligada, segtin las
clausulas contractuales de cada instrumento.
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b)

Realizard el reconocimiento inicial de un activo o un pasivo financiero
midiéndolo bajo el concepto de Valor Razonable el cual se define como el
importe por el cual puede ser intercambiado entre un comprador y un
vendedor debidamente informados en condiciones de independencia
mutua. En el caso de que un activo o pasivo financiero no se contabilice
a su valor razonable con cambios en resultados, se incluird los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la compra o emision del
mismo.

Después del reconocimiento inicial se medird los activos financieros
incluyendo aquellos derivados que sean activos por sus valores razonables,
sin deducir los costos de transaccidén en que pueda incurrir la venta del
activo

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento, que se medirdn al costo
amortizado y utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan precio de
mercado cotizado y cuyo valor razonable no puedan ser medidos
confiablemente se medirdn al costo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa evaluard si existe
evidencia objetiva sobre el deterioro de sus activos financieros para
registrar el importe de la pérdida, seglin la naturaleza de contabilizacién
(Costo Amortizado, Costo y Disponibles para la Venta).

Los Pasivos Financieros posterior al reconocimiento inicial medird todos
sus pasivos financieros al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interés efectiva.

Cuentas y Documentos por Cobrar.-

Cuentas y Documentos por cobrar, que se medirdn mediante costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. (Politica
establecida de plazos en funcién del tipo de cliente, del producto y del

comportamiento en la forma de pago del cliente).

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas
comerciales a cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la entidad no
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)

d)

f)

serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas por cobrar.

Gastos e Impuestos Anticipados.-

Corresponde a crédito tributario del IVA por las compras, retenciones en
la fuente de IVA e impuesto a la renta.

Valuacion de Propiedad Planta y Equipo.-

Los elementos de Propiedades, Planta y Equipo se medir4 a:

Costo

(-) Depreciacion Acumulada

(-) Importe Acumulado de las pérdidas por deterioro del
valor

(=) Propiedad, Planta y Equipo

Se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcion de
los afios de vida util estimada, lo cual en términos de porcentuales
seria asi:

Edificios 5%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
Adecuaciones 10%

Provision Beneficios Sociales

La compaiiia mantiene personal en relacion de dependencia por lo tanto ha
provisionado los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas
en el Codigo de trabajo como: décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo,
vacaciones, etc.

Participacion a Trabajadores
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g)

h)

De acuerdo con las disposiciones legales la compaiiia reconoce un pasivo
y gasto por la participacién a los trabajadores en las utilidades de la
Compafiia en un tasa del 15%.

Ingresos.-

La Los ingresos ordinarios de la entidad deberdn medirse utilizando
el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos, el cual se medird tomando en cuenta el
importe de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
la Empresa pueda otorgar.

Cuando la entidad conceda al cliente créditos superiores a 90 dias sin
intereses en las ventas que realice, o acuerde la recepcion de un
efecto comercial, cargando una tasa de interés menor que la del
mercado, como contrapartida de la venta de bienes o servicios, el
valor razonable de la contrapartida se determinard por medio del
descuento de todos los cobros futuros, utilizando para la
actualizacidn, la tasa de interés maxima convencional establecida por
el Banco Central. La diferencia entre el valor razonable y el importe
nominal de la contrapartida se reconoce como ingreso de actividades
ordinarias por intereses.

Igualmente, en los casos en que se cobre algun tipo de interés en los
créditos otorgados, fruto de una contrapartida de ingresos, €stos
deberan ser reconocidos por separado, utilizando el Principio del
devengado. Ademads los intereses serdan reconocidos utilizando la
Tasa de Interés Efectiva

Impuesto a la renta corriente.-

La tarifa de impuesto para el ejercicio 2018 son 22% de la base
imponible para micro y pequefias empresa; 22% de la base imponible
para exportadores habituales; 25% de la base imponible cuando las
participaciones accionarias no provengan de paraisos fiscales; 28%
de la base imponible cuando la participacion accionaria provienen de
paraisos fiscales en un 50% o mas (No presentacion de APS Anexo
de participacion Accionaria); 25% y 28% de la base imponible
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J)

cuando la participacion accionaria con paraisos fiscales en un 50% o
menos el 28%, participacion accionaria no pertenece a paraisos
fiscales 25%; adicional las sociedades exportadoras habituales, las
sociedades que se dediquen a la produccion de bienes incluidos las
del sector manufacturero, las sociedades de turismo receptivo podra
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales siempre y
cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con la
investigacion y tecnologia.

Impuestos Diferido.-

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
basdndose en las tasas y leyes fiscales que a la fecha del balance
hayan sido aprobadas o practicamente terminado el proceso de
aprobacion

La mediciéon de los activos y los pasivos por impuestos diferidos
debe reflejar las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma
en que la entidad espera, a la fecha del balance, recuperar el importe
en libros de sus activos o liquidar el importe en libros de sus pasivos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos no deben ser
descontados.

Provision Activos y Pasivos Contingentes.-

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion
del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente,
medida al final del periodo sobre el que se informa.

La incertidumbre en cuanto a la obligacion, debe medirse de manera
individual para cada caso, debiendo utilizar el porcentaje de
probabilidad como guia para registrar el pasivo.
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Para realizar la mejor estimacion de la provision, deben ser tomados
en cuenta los riesgos e incertidumbres que inevitablemente rodean a
la mayoria de los sucesos y las circunstancias concurrentes a la
valoracion de la misma.

Cuando resulte importante, especialmente en los casos en los que se
trata de provisiones a largo plazo, el importe de la provision debe ser
el valor presente de los desembolsos que se espera sean necesarios
para cancelar la obligacién. Para ello se podra utilizar como tasa de
descuento, la tasa maxima convencional establecida por el Banco
Central, a menos que se pueda utilizar otra tasa de descuento que
proporcione un resultado mas razonable.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion de este rubro es el siguiente:

Detalle 4999 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Caja Administracion 795.21 910.00
Caja Plantacion - 3,538.38
Banco Internacional - 30,420.46
Saldo Final: 795.21 34,868.84

4. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de esta cuenta es la siguiente:
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Detalle 4990 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Clientes 47,293.61 216,511.67

TOTAL CLIENTES 47,293.61 216,511.67
S. INVENTARIOS
El detalle de esta cuenta es la siguiente:
Detalle 49999s Diciembre 31, ......

2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Fertilizantes - 24,429.10
Aceite de Palma 15,201.13 44,892.54
Nuez de Palma 1,231.19 1,948.43
Fruta de Palma - 1,190.41
TOTAL CLIENTES 16,432.32 72,460.48

6. SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS
El detalle de esta cuenta es la siguiente:
Detalle 499595 Diciembre 31, ......

2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Anticipos Fabrica 483.00 400.00
Otros Anticipos - 6,384.28
Préstamos 511.61 -
Anticipos quincenas 140.00 -
Saldo Final 1,134.61 6,784.28
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7. IMPUESTOS CORRIENTES
El detalle de esta cuenta es la siguiente:

Detalle 499555 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Anticipo Impuesto Renta 2,166.32 -

1% Retenciones 13,334.70 9,448.83
Crédito tributario Imp Rta. 56,496.98 48,912.93
Saldo Final 71,998.00 58,361.76

8. CONSTRUCCIONES EN PROCESO
El detalle de esta cuenta es la siguiente:
Detalle 49995 Diciembre 31, ......

2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Siembras Plantas Lagarto 2,164,929.53 1,839,229.46

Saldo Final 2,164,929.53 1,839,229.46

9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

El detalle de esta cuenta es la siguiente:
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Detalle 49999 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Exp. en délares americanos)

Palfricasa S.A. 300.00 -
Neopalma - 17,668.67
Murrin Corporation - 319.23
Esteban Andrade - 800.00
Comisariato 11,000.93 9,764.32
Otras 5,177.23 265.45
Saldo Final 16,478.16 28,817.67
10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Los Activos fijos de la Compaiiia son como sigue:
El movimiento se indica a continuacion:
Descripcion Saldo al Adiciones  Retiros Transferencias Saldo al
31/12/2017 Bajas 31/12/2018
NO DEPRECIABLES
Construcciones en curso 0.00 0.00
Terrenos 1,575,464.40 1,575,464.40
Total No depreciables 1,575,464.40 0.00 0.00 0.00 0.00 1,575,464.40
COSTO
Edificios e Instalaciones 4,900.00 4,900.00
Maquinaria y equipo 106,140.00 106,140.00
Vehiculos 75,530.00 75,530.00
186,570.00 0.00 0.00 0.00 0.00 186,570.00
Total Costo 1,762,034.40 0.00 0.00 0.00 0.00 1,762,034.40
DEPRECIACION ACUMULADA
Depreciacién Acumulada 124,963.60 10,858.92 135,822.52
Activo Fijo Neto 1,637,070.80 -10,858.92 0.00 0.00 0.00 1,626,211.88

10

%
Deprec.
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11. ACTIVOS BIOLOGICOS

La composicion de este rubro es el siguiente:

Descripcion Saldo al Adiciones Retiros Transferencias Saldo al
31/12/2017 Bajas 31/12/2018

COSTO

Mulares Vivos 353.54 353.54

Palma africana en cremiento 62,813.55 28,440.00 34,373.55

Palma africana en produccién 174,502.45 28.,440.00 202,942.45

Balsa en crecimiento 4,960.00 4,960.00
242,629.54 0.00 0.00 28,440.00 28,440.00 242,629.54

Total Costo 242,629.54 0.00 0.00 28,440.00 28,440.00 242,629.54

AMORTIZACION ACUMULADA

Amortizaciéon Acumulada 34,038.11 20,292.00 54,330.11

Activo Fijo Neto 208,591.43 -20,292.00 0.00 28,440.00 28,440.00 188,299.43

Los activos bioldgicos se miden al costo menos la depreciacion acumulada y
cualquier pérdida acumulada por deterioro del valor.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicién de este rubro es el siguiente:

Detalle

Proveedores nacionales
Total

A)

19999 Diciembre 31, ......

2018

(Expresado en délares americanos)

1,148,191.77

1,093,271.84

1,148,191.77

1,093,271.84

A) En este rubro de proveedores se incluye un monto por pagar a la empresa relacionada
NEOPLAMA S.A por un valor de USD 822,467.98 y USD 644,032.73 respectivamente.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de este rubro es el siguiente:
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Detalle 15999 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Sobregiros Banco Internacional 22,340.83 158,133.89

Total 22,340.83 158,133.89

14. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
La composicién de este rubro es el siguiente:

Detalle 49995 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Retenciones alimentos 49.12 41.89
Aportes al IESS 4,114.80 5,853.71
Préstamos IESS 2,721.95 2,722.74
Fondo de Reserva 850.52 1,440.07
Décimo tercer sueldo 4,571.80 2,255.00
Décimo cuarto sueldo 9,456.00 16,562.00
Liquidacién de empleados 68,629.79 -
Reposicion cheques 134,817.66 -
15% participacion utilidades - 1,620.28
Retenciones Impuesto Renta 2,187.12 5,189.34
Retenciones de IVA 2,954.82 5,687.87
ANCUPA - (506.06)
Total 230,353.58 40,866.84

15.  PORCION CORRIENTE DE PROVISIONES BENEFICIOS A
EMPLEADOS

La composicién de este rubro es el siguiente:

Detalle 499955 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Provision Deshaucio 10,364.04 28,410.70
Total 10,364.04 28,410.70
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16. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS
La composicion de este rubro es el siguiente:

Detalle 49995 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Pierre Hitti 1,461,371.78 1,283,489.53
Southern Pacific 42.363.66 42.363.66
Total 1,503,735.44 1,325,853.19

17. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafifa estd compuesta por los siguientes

Accionistas:
Detalle No. % 19399 Diciembre 31, ......
Acc. 2018 2017
(Expresado en délares americanos)

HITTI BARAKAT PIERRE JEAN 2 0% 20.00 20.00
SOUTHERN PACIFIC ENTREPRENEURS LI 157,692 100% 1,576,920.00 1,576,920.00
Total 157,694 100 % 1,576,940.00 1,576,940.00
Valor nominal USD 10

18. INGRESOS

Los ingresos son provenientes de la operacién normal segin su objeto
social, durante el periodo 2018 y 2017 la compaiifa ha generado ingresos
ordinarios por produccién y comercializacién de productos agricolas.
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Detalle 49995 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en ddlares americanos)

Aceite Rojo 1,236,060.02 2,320,931.89
Nuez de Palma 135,861.94 317,729.74
Fruta de Palma 41,275.53 -

Total 1,413,197.49 2,638,661.63

19. COSTO DE VENTAS

Los costos que tienen relacion con los ingresos de detallan asi:

Detalle 49995 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Materia Prima 970,485.84 1,768,573.41
Costo de Mano de Obra Directa 266,463.02 349,375.74
Costo de Mano de Obra Indirecta 122,393.24 106,423.36
Suministros y Servicios 176,535.89 284,185.48
Depreciciones 31,150.92 27,735.87
Intereses Bancarios 10,622.99 7,865.03
Total 1,577,651.90 2,544,158.89

20. GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros provienen de los servicios pagados por el uso de las
cuentas que mantienen en los bancos.
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Detalle 499955 Diciembre 31, ......
2018 2017

(Expresado en délares americanos)

Servicios bancarios 4,597.81 4,909.30
Intereses 1,261.87 875.65
Comisiones 0.00 0.00
Total 5,859.68 5,784.95

CONCILIACION TRIBUTARIA

La conciliacién de la utilidad segin estados financieros e impuesto a la
renta del periodo 2018 es como sigue:

Utilidad Gravable (238,405.74)
Total impuesto causado 25% -
Saldo del anticipo pendiente de pago (traslade campo 876 declaracion periodo anterior 25,512.47
anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal declarado (traslade campo 87' 27,645.01
(=) Rebaja del saldo del anticipo - decreto ejecutivo no. 210 (aplica para inicamente p -
(=) Anticipo reducido correspondiente al ejercicio fiscal declarado (aplica para tinican 27,645.01
(=) Impuesto a la renta causado mayor al anticipo reducido -
(=) Crédito tributario generado por anticipo (en régimen general aplica para ejercicios -
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 25,512.47
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 13,334.70
(-) Retenciones por dividendos anticipados -
(-) Retenciones por ingresos provenientes del exterior con derecho a crédito tributario -
(-) Anticipo de impuesto a la renta pagado por especticulos puiblicos -
(-) Crédito tributario de afos anteriores 56,496.98
(-) CREDITO TRIBUTARIO GENERADO POR IMPUESTO A LA SALIDA DE DI -
Generado en el ejercicio fiscal declarado -
Generado en ejercicios fiscales anteriores -
(-) Exoneracién y crédito tributario por leyes especiales -
Subtotal impuesto a pagar
Subtotal saldo a favor (44,319.21)
(+) Impuesto a la renta dnico (a partir del ejercicio 2015 registre la sumatoria de lo -
(-) Crédito tributario para la liquidacién del impuesto a la renta tnico (a partir del ¢ -
Impuesto a la renta a pagar
Saldo a favor contribuyente (44,319.21)
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