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CHEMARAPALM 5A.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefores Accionistas ¥ Sefiores Miembros del Directorio de
COMERCIALIZADORA CHEMARAPAL S5.A.

Giuite DM, 20 de junio 2014

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado [os estados financieros adjuntos de CHEMARAPALM S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, el estado de resultado integral,
el estado de cambios en el patimonio y el estado de fiujos de efectivo correspondientes al
afio lefminado en esa fecha, ton un resumen de '35 politicas contables significatvas y las
notas aclaratorias pertingntes a los estados financiers.

Responsabilidad de |la Gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la compafila es responsable de la preparacion y preséntacion razonable de
lne ectados financieros de aguerdos con las Nommas infemacionales de loformacion
Financiera - NIIF. Esa rasponsabilidad incluye: disefar, implementar y mantener el contral
inferno que |3 gerencia considere pertinents para permitic la preparacion y presentacion
razonable de los estades financieros, libres de presentaciones emrdneas de importancia
relativa, Ya ses como resultado de fraude o error, mediante la seleccion y aplicacion de
politicas contables apropiadas y la presentacion de estimaciones contables razonables de
acuerdo con las circunstanclas.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra Tesponsabiiidad congiste &n expresar una Opmnion s0bre i0s &siados Tinanciefos,
basados en nuestra suditoria, Nuestra auditonia fue realizaga de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Auditoria - NIA. Esas normas reguieren gue cumplamos con
reguerimientos é&ticos v que planifiguemos y realicernos |a auditoria para oblener seguridad
razonable de =i |0s estados financieros estan libres de errores materiales.

Lina guditoria comprende la ejecucion de procedimientos para 1a obtencidn de evidencias de
muditoria sobre o8 saldos v 'as revelaciones presentadas en los estados fmancieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyende la evaluacion de
los riesgos de ermor matenial en los estados financieros como resultado de frauge o error, Al
efectuar esa evaluacién de riesgos, el auditor toma en consideracian |08 controles internos
relevantes de lz compaiiz parg |a preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefar procedimientos de auditoria apropiados de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
contrel ntermg de la compaiiia. Una auditona tambian camprende 1o evaluaciin de w lag
politicas de contabilidad aplicadas son apropiadas y de gues |as estimaciones contables
realizadas por |2 gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.,

Consideramos gue la svidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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CIHEMARARPAIM S0

4. Base para opinién con salvedades

Al 31 de diciembre 2013 la cuenta de Propiedades, Planta y Equipe; Cuenta Terrencs
registra el salde de 1.575464.40 USD.. a costo de adquisicion mediante el aporte 3 |a
sociedad en octubre del 2008. Segin escritura de constitucion registra el importe de
1.576.940,00 UsSD,

La compafia no revela el pasivo de la provision para jubilacion patronal y la provision para
desahucio, |la compania viene operando desde el afo 2008,

5. Opini6n del Auditor

En nuestra opinién, exceplo par los ajustes de los asuntos comentado en el parrafo de base
para |a opinian con salvedades, los referidos estados financieros presentan razonablements
la situacion financiera de CHEMARAPALM S.A., al 31 de diciembre de 2013, asi como los
resultados de sus operaciones ¥ sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
Terdo 2 las normas de contabilidad.

e

CPA, LCDO.-SBEGUNDO ALB

AUDITOR EXTERNO
SC. RNAE No. 382
Registro Nacional de Auditores Externos
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CIIEMARAEALM 5.4

CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en U.5. délares)

31 de diciembre

ACTIVO NOTAS 2013 2012
ACTIVO CORRIENTE

Caja - Bancos 3 11.255 159,360
Cuentas par Cobrar 4 228 868 361.246
Inventarios 5 35822 128.072
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 277.045 648.668
ACTIVO NO CORRIENTE

PEOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 6

Terrenos 1575 464 16745 464
Edificios 4800 4.900
Vehiculos, Equipo de Transporte 75.530 75.530
Maguinaria y Equipo 75480 75.480
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 1.731.374  _ 1.731.374
Depreciacion Acumulada {61.081) (59.848)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO {NETO} 1.650.283 _ 1.671.528
ACTIVOS BIOLOGICOS

Acives Biokbgicos 7 . 178.816 8713481
OTROS ACTIVOS

Otros Activos ] _ 8999.723 92,804
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE _ 2.828.822 2.435.673
TOTAL ACTIVO 3.106.867 3.084.341

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FUENTE ESTADOS FIMANCIEROS DE CHENARARALM S A

Continiia,
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en U.S, délares)

CHEMARAPNLN S

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas Por Pagar
Obligaciones con el [ESS
Chligaciones Bancarias
Otras Ohligaciones Corrientes
Provisiones Sociales
Obligaciones Tributarias

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

Ohbligaciones Bancarnas
Otras cuentas de Socios

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Social
Ressrva Legal

NOTAS

0
11
12
13
14

16
16

17

Resultados Acumulados de Ejercicios Anteriores

Resultados del Ejercicio (Neto)

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASINO Y PATRIMONIO

31

2013

183.254
7.068
203.832
80.107
43.524

12775

620.560

199 205
827 649

_ 1.027.154

1.647.714_

1.576.940
8.278

(130.915)
4.850

1.458.153

2406 867

de diciembre
2012
149.940
5837
322 880
19.022
20485

517.824

4338322
582126

1.030.448
1.548.372
1.576.940

8.278

(67,189)

17.940
1.535.969

3.084.244

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FUENTE ESTADOSE FINANCIERDS DE CHEMARAPALM 5.8
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

{Expresado en U.5. délares)

CHEMARAPAIA 54

INGRESOS

Ventas
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

Menos: COSTOS
Costos Directos
Costos Indirectos
Otros Costos Indirectos
Costos de Produccion

TOTAL COSTOS

MARGEN BERUTO

Menos: GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos Administrativos
(3astos no deducibles

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION

RESULTADOS ANTES DE LA
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTO A LA RENTA.

Participacion a Trabajadores
Amortizacion de Pérdidas

Reserva Legal

RESULTADOS DEL EJERCICIO {NETOQ)

NOTAS

31 de diciembre

2013 2012
3.151.159 4.013.031
22.757 20.337
3.173.916 4.033.368
2.917.374 3.717.201
382.940 499,192
138.266 149 662
(395.098) (460.621)
3.043.482 3.905.434
130.434 127.934
18 87.103 87291
38.481 6.668
125.584 93.959
4.850 33.975
- (5.096)
= (8.886)
- (2.083)
4.850 17.940

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CIIEMARAPALM SA

CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en U.S. dolares)

31 de diciemhbre

NpTaS 2013 2012
CAPITAL SOCIAL 17
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 1.576.940  1.576.940
RESERVA LEGAL
Saldo al 1 de enero 8.278 B225
Asignaciones - B smms 2.083
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 8.278 B.278
RESULTADOS ACUMULADOS
DE EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo al 1 de enero (67.189) (76.075)
Amortizacion de |a pérdida {83.728) B.B&G
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE _ (130.815) (67.189)
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Saido al 1 de enero 17.940 -
Distribuciah {17.940) /.
Resultados del Ejercicio 4850 17.940
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 4.850 17.940
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.459.153 1.535.969
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

{(Expresado en U.S. dalares)

CIEMARAPAIM 54,

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes y otros
Pagado a proveedores y otros
Participacion a Trabajadores
Reserva Legal

Provisiones Sociales
Obligaciones Tributarias
Ofros

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OQPERACICN

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisiciones de activos fijos
Otros Aclivos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarias
Cuenias par pagar accionistas

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Aumentos (Disminucion) durante el afio
A inicio del afio

A FIN DE ANO

Continga...

31 de diciembre

2013 2012
3.282.537 3.846.389
(3.240.408) (3.939.459)
s (5.096)

- 2.053

1.231 -
(7.690) 4.180
(58.908) 20,337
(23.239) (71.596)
(415.394) (516.204)
(415.394) (516.204)
293 832 438.322
(3.204) 209.761
200.538 £48.083
(148.095) 60.283
15,350 08.087
11.255 159.350
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CHEMARAFPALM S.A.

ESTADO DE FLUJQS DE EFECTIVO
(Expresado en U.S. d&lares)

CHEMARARAIN S8

NOTAS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultados del gjercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectiva neto
proveniente de (utilizado en) actividades de Operacion:

Depreciaciones y amaortizaciones
Reserva Legal

Amortizacién de Perdidas

Otros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras Cuentas Par Cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar
Obligaciones Tributarias
Beneficios de Ley a Empleados
Obligaciones con e [ESS

Total de los cambios gn activos y pasivos
Total de los ajustes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
de Operacidn

31 de diciembre

2013 2012
4.850 17.940
21.245 21.491

= 2053
(23.457) 8.886
(58.209) :
131.378 (166.642)
- (37.822)

92,150 189.941
33.314 8.582
(242.553) (113.927)
(7.690) 6.233
24,502 (9.068)
1.231 737
32.332 (121.966)
(28.089) (89.536)
(23.239) (71.596)
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2.1

2.2

(H FEMARAPALM S
CHEMARAPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DIC. 2013

INFORMACION DE LA COMPANIA

CHEMARAPALM 5A., es una Compafia ananima de cardcter agricola v comercial de
nacionalidad ecuatoriana constituida en la ciudad de Santo Domingo, capital de la Provingia de
Santo Domingo de los Tsachilas, &l 30 de octubre del 2008, ante la Notaria Cuarta del Canion
Santo Domingo. Con Resolucion No. 08.Q.1) 005488 de |la Superintendencia de Compafifas,
el 23 de diciembre del 2008 queds inscrita en el Registro Mercanti| del Cantdn Santa Domingo
con fecha 5 de marzo de! 2008.

El domicilio principal de la Compaiifa es |la ciudad de Santo Domingo, de la Provincia de Santo
Domingo de los Tsachilas. Puede szbrir sucursales, oficinas, agencias o establecimientos
administrados en uno o mas lugares del territorio nacional o en el exterior. El plazo de duracion
de la Compafiia sera de noventa y nueve afios contados a pariir de Ia fecha de su inscripcion
en el Registro Mercantil, Este plazo podra ser ampliado o podra disolverse o liquidarse antes
de su cumplimiento, de conformidad con lo gue determina en la Ley de Compafilas v en sus
estatutos.

El objeto principal de la Compariia se orienta a las siguientes actividades: la produccion ¥
comercializacion de productos agricolas, para el mercado interno v para la exportacion asl
como la preparacion de los productos derivados de dichos productos agricolas. Pero tambign
podra dedicarse a cualguier otra clase de negocios relacionados directa o indirectaments con
la compra, venta, preparacion o exportacion de productos agricolas, subproductos y derivados
de los mismos, asi como adguinr toda clase de propiedades y ejecutar actos y celebrar toda
clase de propiedades y ejecutar actos y celebrar toda clase de contratos civiles y mercantiles.
Todo a nivel nacional y en el exterior. Para el cumplimiento de su objeto secial la Compafiia
podra realizar todo acto o contrato permitido  por las leyes ecuatorianas:

POLITICAS CONTABLES

El plan de cuentas del Sistema de contabilidad no se presenta bajo formato de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), para el registro de transacciones, elaboracion
¥ presentacidn de estados financieros. Ademas no cusnta con la dosumentacian relacionada
con la implementacién de NIIF.

A continuacidon se resume las principales politicas contables seguidas por Iz Compafila en la
preparacion de sus estados financieros:

BASE DE PRESENTACION

Los estados financiercs de la Compafia han sido preparados sobre |3 basea del costo higtorico
al 31 de diciembre del 2013, cuyas cifras se expresan en dblares de los Estados Unidos de
Ameérica.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Revela el efectivo disponible en las cuentas de Caja y Bancos, utilizadas para las actividades
financieras de la Compania.
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23

2.4

2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

CHEMARAPALM S.a.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Redistra 105 saldos de cuentas por cobrar a clientes v ofros deudores. sin ningdn tipo de interés.
La Compafila mantiene sus registros de conformidad con !as practicas vigentes

PROFPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes inmuebles (terrenos) se revelan a su costo histdrico de aporte a la sociedad por el
importe de 1.576.840,00 USD., seglin |a escritura de constitucion del 26 de marzo 2009 v los
bienes muebles se presentan a costo de adquisicion en U.S. délares. Los activos fijos se
deprecian sobre la base del metodo de linea recta, en funcidn de I3 vida Uil estimada y de
acuerdo con los siguientes porcentajes de ley:

Edificios 5%
Maquinaria y Equipo 10 %
Yehiculos 20 %

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Regdistra los saldos acumulados por pagar a proveedores y otros acreedores, estas no causan
ningln tipo de interes. Ademas incluye las cuentas por pagar al SRl por concepio de
impuesios y olras obligacicnes con el IESS y |as provisiones para beneficios sociales a favor
de los empleados.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Incluye el saldo por pagar & los accionistas de |a Comparia, como resultado de ciertas
transacciones a favor de la Compariia.

PATRIMONIO

Esta constituido por el capital social de los accionistas, tambign incluye los resultados
economicos acumulados de ejercicios  anteriores y del ejercicio actual.

INGRESOS

Registra los ingresos por ventas de aceite rojo y nuez de palma sobre la base de facturas
emitidas en <! ejercicio.

COSTOS Y GASTOS

Revela los costos por compras, reconocidas en la contabilidad, una vez que se efectiian los
pagos de esas fransacciones. lgualmente los gastos operacionales y no eperacionales son
recanocidos en el momento mismo gue se causan.

CAJA - BANCOS (en U.S. délares)
2013 2012
La Compafiia registra:
Caja Chica 3.881 8.587
Banco Internacicnal Cta. 41000601244 7.374 150.763
TOTAL 11.255 159.350
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CIIEMARAPATM 5 A

CUENTAS POR COBRAR (en U.5. dolares)
2013 2012
Registra:
Clientes (1) 216,088 324 297
Contratistas £.650 28.146
Préstamos Empleados (150) 2.378
Empresas relacionadas = 325
Otras cuentas por Cobrar 7.280 6100
TOTAL 229.868 361.246
INVENTARIOS
Fertilizantes 2B.876 52912
Aceite de Palma 9045 74 557
MNuez de Palma - G603
TOTAL 35.922 128.072

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Temrencs 1.731.374 1.575.464
Edificies - 4.900
Vehlculos = 75530
Magquinaria y Equipo - 75480
SUMAN 1.731.374 1.731.374
Depreciacion acumulada {81.081) (59.846)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NETO) 1.650,283 1.671.528

A continuacion, se presenta la evolucion de propiedad, planta y equipo en el periodo:

1.575.464

Terrenos 1.5765.464 :

Edificios 4.900 - = (674) 4.226

Vehiculos 75.530 - : (65.322) 10,208

Magquinaria y Equipo 75.480 : = (15.095) 60.385
FOT; A AT ST CEEA R

ACTIVOS BIOLOGICOS
Flantacion de palma en produccidn - 165.881
Flantacion de balsa - 4.960
Plantas de palma en crecimiento — Lagarto - 491.879
Plantas de palma en crecimiento - Chemara - 8821
Mulares Vivos 354 -
Palma Africana en crecimiento 174 502 -
Balsa en Crecimiento 4 860 o -
TOTAL 179.816 671.241
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10.

11.

12.

13.

OTROS ACTIVOS
Fegistra:

Siembra Palmas Lagarto
Cradito Tributario por Impuesto a la Renta
Retenciones del 1 %
Otros
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores
Ofraz Cuentas
TOTAL

OBLIGACIONES CON EL IESS

Aportes
Préstamos
TOTAL

OBLIGACIONES BANCARIAS
Sobregiros (1)

Banco Internacional
TOTAL

(1) Comesponde a cheques girados y no cobrados,

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Sueldos
Contratistas
Ancupa
Souther Pacific
Cheqgues Girados y no Cobrados
TOTAL

PROVISIONES SOCIALES

Décimo Tercero Sueldo
Dacimo Cuario Sueido
Participacion a Trabajadores 15%
Reserva Dasahucio (1)

TOTAL

CHEMARAPALM 8.4

{en U.S. ddlares)

(1) Segun el estudio actuarial la reserva acumulada para desahucio 2012,
J0.306 42 USD., y |z Resetva acumulada para Jubilacion patronal suman 113.686,85 USD,

2013 2012
953.091 :
45832 54.182
- 37.822
800 800
999.723 92.804
53,889 24 940
120,364 125.000
183.253 149.940
5.566 4263
1502 1574
7.068 5.837
168.523 2
125308 sy
293832 -
15.739 11.842
19.615 21.131
2.389 4,141
42 364 42.364
- 243182
80.107 322.660
2.036 1.617
16.603 12.309
727 5.096
24.158 -
43.524 19.022
asclende a

Flohiler - 0999-700-802 7 pax -3 202- 004
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14.

15.

16.

17.

18.

EHEMARAPALM 5.4

OBLIGACIONES TRIBUTARIAS (en U.S. dolares)
2013 2012
Regisira:
Impuesto a ka renta 101 40
Retencionas Renta 6,120 7.741
Retanciones VA 6.554 12.684
TOTAL 12.775 20.465
OBLIGACIONES BANCARIAS
Banco Internacional 199.205 438.322
TOTAL 189.205 438.322
Registra la Operacion de Credito No. 298208 por 500.000,00 concedida el 4 de mayo 2012 con
una tasa nominal de 8.25 % anual y una fasa efectiva de 9,62% anual, Vence el 4 de mayo del
2016. Los dividendos de capital mas intereses a pagar en ese periodo suman 601.718.73 USD.
OTRAS CUENTAS DE SOCIOS
FPigrre Hiti _ 827.949 562126
TOTAL __827.949 592.126
CAPITAL SOCIAL
Hitfi Barakat Pigrre Jean 20 20
Southern Pacific Developers LLC 1.576.820 1.576.920
TOTAL 1.576.8940  1.576.840
El capital suscrito v pagade de la Compafla registra 1.576.940,00 U.S.D., divididos en
157 694 participaciones soclales de 10 dolares cada una Los bienes inmuebles aporiados
suman 1.576.940,00 USD segun la Escritura de Constitucion del 26 de mar. 2008,
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Gastos de Personal 56.102 AT 027
Senvicios Basicos 1.287 1.263
Gastos de Mantenimiento 1.662 4.918
(Gaslos Generales 27 852 33.185
TOTAL 87.103 _ 87.291
EVENTOS POSTERIORES

A la fecha de emision del presents informe no hemos sido informados de eventos importantes
gue a criterio de la Administracion de la compafiid puedan tener algun efecto en los estados
financieros examinados
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