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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Senhores Accionistas y
Sefiores Miembros del Directorio de

"CHEMARAPALM S.A°

Quito DM, 22 de junio del 2013

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de “CHEMARAPALM S.A"., gue
comprenden el estado de sifUacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientss estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective
por ¢l afio terminado en esa fecha, con un resumen de las politicas contables significativas
en uso y las correspondientes notas a los estados financieros

Responsabilidad de la Gerencia con relacién a los estados financieros

La gerencia &3 responsable de & preparacion y presentacion de 108 estados financieros de
acuerdo con lag Nommas Intemacionsles de Informacion Financiera — MIIF, Esa
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantenimiento de controles intermnos
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de estados financieros, a fin de que
no estén afectados por distorsiones significativas sean estas causadas por fraude o error;
mediants la ssleccion y aplicacién de politicas contables apropiadas y la presentacion de
estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Muestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros anexos,
hasadas en nuestra auditoria, Muesiras auditoris  fue sfectuada de acuerdo con normas
internacionales de audiforla. Dichas normas requieren que la auditoria ssa planificada v
realizada para obtener una seguridad razonable de qus los estados financieros ne contienen
exposiciongs emoneas de caracter importanie.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para [z gbtencién de svidenciag de
auditoria, sobre los saldos y las revelacionss presentadas en los estados financieros. Los
pracedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor y-de a evaluacion del riesgo de
errores importantes en los estados financieros. Una auditoria también comprende |a
evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados sean apropiados y die que las
estimaciones contables hechas por la administracion, sean razonables, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramas que |a evidencia de auditoria que hemos obtenida es suficients v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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4.  Opinidn del Auditor

En nuestra opinion; los estados financieros arriba indicados presentan razonablemente an
todos sus gspectos importantes, la situacion financiera de "CHEMARAPALM S.A" al 31 de
diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los
socios ¥ sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas
Intemacionales de Informacién Financiera — NIIF., v las disposiciones imparidas por la
Superintendencia de Compafias del Ecuador.

5. Parrafo de Informacidn Complementaria

Debido a que fuimos contratados en mayo del afio 2013, no paricipamos en la toma fisics de
los inventarios de I3 Cnmpﬂﬁia que representaﬂ 128.072,00 UsSD,, al 31 de di{:jembre de

o CPA. LCDO. SEGUNDO ALBA

AUDITOR EXTERNO
SC. RNAE No. 382
Registro Macional de Auditores Externos
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

{Expresado en U.5. dolares)

3 de diciembre

ACTIVO NOTAS 2012 2011
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 2 158 350 00,087
Ciogumentos y Cuentas por Cobrar 4 261,248 194 604
Inventarios 5 128.072 318.013
Activos por Impuestos Cornentes B 92 804 54 082
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 741472 2 ©666.666
ACTIVO NO CORRIENTE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIFD 7
Temenos 1.575.464 1.575.464
Edificios 4.800 4.800
‘ehiculos, Equipo de Transporte 75,530 75530
Maguinaria v Equipo 75480 75.480
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD 1.731.374 1.731.374
Depreciacion Acumulada (58.848) {38.355)
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO (NETO) 1.671.528 1.683.019
OTROS ACTIVOS
Activos Biologicos 8 B71.341 155137
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 2.342.869 1.848.156
TOTAL ACTIVO 3.084.341 2.514.822
VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Continda.
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en U.S. dolares)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Cuentas y Documentas Por Fagar
Obligaciones con el IESS

Obligaciones con la Administracion Tributaria
Otras Obligaciones Corrientes

For Beneficios ds Ley a Empleados

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones con Instituciones Financieras
Qtras cusntss de Socios

TOTAL PASIVO NC CORRIENTE
TOTAL PASIVC

PATRIMONIO

Capital Social
Reserva Legal

Resuliados Acumulados de Bjercicios Anteriores

Rezultados del Ejercicio (Neto)
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10
11
12
13

14
14

16

31 de diciembre

2812 citdl

149 940 141.358
5.837 5.100
20,465 14.232
322660 436.587
19,022 28.090
517924 625.367
438.322 -
592126 382 365
1.030.448 382.365
1.548.372 1.007.732
1.576.840 1.576.940
8.278 6.225
(87.189) (78.075)
17.940 2
1.535.969 1.507.090
3.084.341 2.514.822

VER NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE RESULTADGOS INTEGRAL
{Expresadeo en U.S. dalares)

HOTAS

INGRESOS

Ventas
Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS

Menos: COSTOS
Costos Directos
Costos Indirectos
Otros Costos Indirectos
Costos de Produccion

TOTAL COSTOS

MARGEN BRUTO

Menos: GASTOS DE ADMINISTRACION
Gastos Administrativos L
Gastos no deducibles

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION
RESULTADCS ANTES DE LA
PARTICIPACION A TRABAJADORES E
IMPUESTOC A LA RENTA.

Participacion a Trabajadores

Impuesto a la Renta

Amortizacion de Perdidas

Reserva Legal

Distribucion de la Utilidad

RESULTADOS DEL EJERCICIO {(NETO)

31 de diciembre

2012 2011
4.013.031 4.783.654
20.337 47 595
4.033.368 4.831.249
3.717.201 4.122.907
499.192 420.414
149,662 163.549
(460.621) 7.318
3.905.434 4.704.188
127.934 127.061
87.291 48.926
6.668 7.148
93.959 56.072
33975 70989
(5.096) (10.648)

- (6.647)

(8.886) (9.225)
(2.053) (2.105)

- (42.364)

17.940 / -

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
(Expresado en U.S, dolares)

31 de diciembre

NOTAS 2012 2011
CAFITAL SOCIAL 16
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 1.576.940 1.576.940
RESERVA LEGAL
Saldo al 1 de enero 6.225 -
Transferencias 2053 8,225
SALDC AL 31 DE DICIEMERE 8.278 6.225
RESULTADOS ACUMULADOS
DE EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo al 1 de ensro (F6.075) (85.300)
Amortizacion de |a perdida 8.886 9.225
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE (67.189) (76.075)
RESULTADOS DEL EJERCICIO
Saldo al 1 de enero A7.416
Liguidacion de la Utilidad - (47 .416)
Resultados del Ejercicio 17.940 -
TOTAL DEL PATRIMONIO 1.535.965 1.507.090
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CHEMARAPALM &.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en U.S. dolares)

3 de diciembre

2012 2011
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes y otros 3.846.389 5129 517
Pagado a proveedores y otros {3.939 458) {4.858,298)
Participacion a Trabajadores {5.096) (10.648)
Reserva Legal 2.053 =
Provisiones Sociales = (53.244)
Obligaciones Tributarias 4180 1.453
Dtros ingresos 20.337 47.585
Otros egresos - (21.988})
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION (71.596) 234.389
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Agdnuisiciones de activos fijos - {62.119)
Otros Activos (516.204) {130.828)
EFECTIVO NETD PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE INVERSION (516.204) (192.945)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Obligaciones Financieras 438 322 -
Cuentas por pagar accionisias 208.761 {64.058)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES N
DE FINANCIAMIENTO 648.083 (64.058)
EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES
Aumentos (Disminucion) durante el afio 80283 (22.614)
Al inicio del afio a99.067 121.681
A FIN DE ANO _ 159.350 99.067

Continida...
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CHEMARAPALM S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
{Expresado en U.S. dblares)

NOTAS

CONCILIACION DE LA UTILIDAD CON EL EFEGTI\{D
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultados del ejercicio [Neto)

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efeclivo neto
provenients de (utiizado en) actividades de Operacian:

Depreciacicnes y amortizaciones
Reserva Legal

Amortizacion de Perdidas

Otros

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Oiras Cuentas Por Cobrar
Inventarios

Cuentas por pagar

Citras cuentas por pagar
Obligaciones Tributarias
Beneficios de Ley a Empleados
Obligacionss con &l IESS

Tatal de los cambios en activos y pasivos
Total de los ajustes

Efective neto proveniente de (utilizado en) actividades
de Operacidn

31 de diciembre

2012 2011
17.940 .

21 491 15 341
2.053 L

8 886 -

i (21.988)

(165.642) 345 863
(37.822) (54.982)
189,941 (127.930)
8582 (54.823)
(113.927) 128,389
6.233 8.100
(9.068) (4.011)

737 450
(121.966) 241.036
(89.536) 1234.389

_ (71.596) 234.389
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241

2.2

CHEMARAPALM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION DE LA COMPANIA

CHEMARAFALM S.A., es una Compafla anonima de caracter agricola vy comercial de
nacionalidad ecuatoriana constituida en la ciudad de Santo Domingo, capital de la provincia de
Santo Domingo de los Tsachilas, Republica del Ecuador, &l 30 de octubre del 2008, ante la
MNotaria Cuarta del Cantdn Sanio Domingo. Con Resclucion No. 08 QlJ 0054839 de la
Superintendencia de Compafiias, el 23 de diciembre del 2008 queda inscrita en el Registro
Mercantil del Cantén Santo Domingo con fecha 5 de marzo del 2008,

El domicilio principal de la Compafia e2 la ¢iudad de Santo Dominge, Canton Santo Domingeo,
Provincia de Santo Domingo de los Tsachilas. Pusde abhr sucursales, oficinas, agentias o
establecimientos administrados en uno o mas |lugares del territorio nacional o en el exterior. El
plazo de duracién de la Compafila serd de noventa y nueve afos contados a partir de la fecha
de su inscripcion en el Registro Mercantil. Este plazo podrd ser ampliado o podra disolverse o
liquidarse antes de su cumplimiento, de conformidad con lo que determina en g Ley de
Compafiias y en sus estatutos.

El objeto principal de la Compafia se orienta a las siguientes actividades: la produccion y
comercializacion de productos agricolas, para el mercado interno y para la exportacion asi
como la preparacion de los productos derivados de dichos productos agricolas. Pero también
podra dedicarse a cualquier ofra clase de negocios relacionados directa o indirectamente con
la compra, venta, preparacion o exportacion de productos agricolas, subproductos y derivados
de los mismos, asi como adguirr toda clase de propiedades v gjecutar actos y celebrar toda
clase de propiedades y ejecutar actos y celebrar toda clase de contratos civiles y mercantiles.
Todo a nivel nacional v en el exterior. Para el cumpiimients de su objeto social la Compafiia
podra realizar tode acto o contrato permitido por las leyes ecuatarianas,

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables adoptadas por g Compariia en el periodo terminado el 31 de diciembre
del 2012, s& basan en las Nommas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF), para el
registro de iransacciones, elaboracion y presentacion de estados financieros.

A continuacién se resume las principales politicas contables seguidas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros:

BASE DE PRESENTACION

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre |2 base del costo histdrico
al 31 de diciembre del 2012, cuyas cifras se expresan en dolares de los Estados Unidos de
América,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Revela &l efectivo disponible en las cuentas de Caja y Bancos, utilizadas para las actividades
financieras de la Compania.
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2.3

2.4

25

2.6

7

2.8

29

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COERAR

Regisira los saldos oe cuertas por coorar . & dientes v otros deudores, sin Mingln igo de interés.
La Compafiia mantiene sus registros de conformitdad con ks normas v practicas  contables
vigentes.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Lag adquisiciones de activos fijos se revelan a su costo histérico de  adguigicidn en LS.
dalares; una vez producida la venta o baja, el valor de ezos bienss son aplicados a las cuentas
comrespondientes del activo fijo y su depreciacion. Los activos fijos se deprecian sobre la base del
método de  linga recta, en funcion de la vida Uil estimada v de acuerdo con los siguientes
porcentajes de ley:

Edificios 5%
Maguinaria y Equipo 10 %
Vehiculos 20 %

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Registra los saldos acumulados por pagar a proveedores y otros acreedores. Ademas incluye
las cuentas por pagar al SR por concepto de impuestos y las obligacionas registradas con el
|ESS y las provisiones para beneficios socigles & favor de los Empleados.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR - ACCIONISTAS

Incluye el saido por pagar a Ios accionistas de la Compafila, como resultado de ciettas
trangacciones a favor de la Compania.

PATRIMONIO

Esta constifuide por el capital social de los accionistas; también incluye los resultados
economicos acimulados de gjercicios anteriores y del gjercicio actual

INGRESOS

Registra 0% Ingresos por ventas de aceite rojo y nuez de palma scbre la base de facturas
emitidas en el ejercicip.

COSTOS Y GASTOS

Revela los costos por compras, reconocidas en la contabilidad, una vez que se sfectian los
pagos de esas transacciones. Igualmente los gastos operacionales y no operacionales son
reconocidos en el momento mismo gue se causan,

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO {en U.S. dolares)
2012 2011
La Compaiiia registra:
Caja Chica B.587 8.230
Bancos 150,763 80.837
TOTAL 159.350 29.067
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DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR {en U.5. dolares)

2012 2011
Registra:
Clisntes 324297 161.888
Contratistas 28.146 18.773
Empleados 2.378 6.633
Empresas relacionadas 325 =
Otras cuentas por Cobrar 5.100 ~ 7.300
TOTAL 361.248 194.604
INVENTARIOS
Fertilizantes 52,812 2021420
Aceite de Palma 74.557 75.435
Muez de Paima 803 44
Palmas - 38614
TOTAL 128.072 318.013
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Crédito Tributario por Impuesto & la Renta 54 182 54 182
Retenciones del 1 % 37.822 -
Otros 800 800
TOTAL 92.804 54.982
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Terrenos 1.575.464 1.575.464
Edificios 4.500 4.5900
Vehiculos 75.530 75.530
Maguinaria y Eguipo 75.480 75.4380
SUMAN 1.731.374 1.731.374
Depreciacion acumulada (59.B46)  [3B.355)
TOTAL PROPIEDAD FLANTA Y EQUIPO (NETD) 1.671.528 1.693.019

A continuacion, se presenta |a evolucion de propiedad, planta y equipo en &l periodo:

Terrenos 1.6875.454 - - - 1.575.464
Edificios 4,800 - - (674) 4,226
Vehiculos 75.630 - - (51.624) 23,008
Maguinaria y Equipo 75.480 - - (7.548) B7.932

528 -
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10

1.

12

13.

ACTIVDS BIOLOGICDS
Redisira:

Plantacion de paima en produccion

Flantacion de balsa

Plantas de palma en crecimiento — Lagarto

Plantas de palma en crecimighto - Chemara
TOTAL

CUENTAS Y DOCUMENTOS POCR PAGAR

Proveedores
Hacienda Tarragona
TOTAL

OBLIGACIONES CON EL IESS

Aportes
Préstamos
TOTAL

OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

impuesto a la renta empleados
Retenciones Renta
Retenciones VA

TOTAL

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Susldos

Contratistas

Ancupa

Souther Pacific

Chegues Girados v no Cobrados
TOTAL

POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS

Decimo Tercero Susldo

Deécimo Cuarto Sueldo

Participacion a Trabajadores 15%
TOTAL

{en LL.S. dolares)

2012 2011
165.881 111.447
4. 950 4.960
491.879 38.760
_ 8821 :
671.341 155.137
24.940 15.455
125.000 125,903
149.940 141.358
4263 4.003
1.574 1.097
5.837 5.100
40 20
7.741 4.502
_ 12884 9710
20.465 14.232
11.842 10,729
21131 19.927
4141 1.833
42,364 42,364
243182 361.734
_ 322660 _ 436.587
1.617 1.555
12.309 15.886
5.096 10.649
19.022 28.090
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14.

15.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS {en U.E. délares)

2012 2011

Registra:
Banco Internacional 438.322 -
TOTAL 438.322 -

Registra la Operacitn de Credito No. 288208 concedida el 4 de mayo 2012 con una tasa nominal
de 9,25 % anual y una tasa efectiva de 8,62% anual, por 500.000,00 USD., s& vence &l 4 de mayo
del 2016. Los dividendos de capital mas intereses en ¢se periodo suman 601.718.31 USD.

OTRAS CUENTAS DE SOCIOS

Pierre Hitti 562,126 382365
TOTAL 592.126 382.365

16. CAPITAL SOCIAL

13

18.

Capital Social 1.576.940 1.576.840
TOTAL 1.576.940 1.576.940

El capital suscrito y pagado de |a Compafia registra -1.676.940.00 US.D., divididos en
157,684 participaciones sociales de 10 ddlares cada una. Los hignes inmuebles y vehiculos
aportados a la Compafia se detallan en la clausula quinta de 1a Escritura de Constitucisn del
26 de marzo del 2009,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Redgistra:

(Gastos de Personal 47 827 18.839

Servicios Basicos 1.263 1.292

Gastos de Mantenimignto 4916 5171

Impusstos - 236

Gastos Generales 33.185 23.388
TOTAL 87.291 48.926

PLAN DE IMPLEMENTACION NIIF

La compafiia, por sstar determinada en el tercer grupo de implementacion (NIIF), para el efecto,
esta obligada a presentar sus estados financieros, acogiendose a esa normativa internacional a
partir del periodo 2012
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