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Opinidan

1.

Hemos auditado, los Estados Financieros gque se adjuntan de FABRICACION
Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS FADHELEC CIA, LTDA. al 31
de diciembre de 2019 y 2018, y los correspondientes estados de resultados
integrales. Cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por loz afos
terminados en esas fechas, asi como las notas a los estados financieros
que incluye un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera
de FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS FADHELEC
ClA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efective por los ahos terminados en esas
fechas, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Mormas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

3.

NHuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria [MIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en este informe en la seccion
"Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”, Somos independientes de la FABRICACION Y DISTRIBUCION
DE HERRAJES ELECTRICOS FADHELEC ClA. LTDA. de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con diche Codian.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.



Enfasis

4,

Como se menciona en la Nota “29" (Hechos posteriores a la fecha del
balance) de los estados financieros adjuntos, en lo gue respecta al brote
del nuevo coronavirus Covid-1% que fue declarado como una pandemia
global por la Oreanizacion Mundial de la Satud (OM5) en marzo de 2020,
nuestra opinion no ha sido modificada respecto de este asunto.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

5.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion
adicional, la cual comprende el Informe anual de los Administradores a ta
Junta de Socios, perono incluye el juego completo de estados financieros
¥ nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea
puesta a nuastra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafia, no Incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o
conclusidn sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha Informacion adiclonal cuando este disponible
v, al hacerlo, considerar si esta intormacion contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria
estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Inferme anual de los Administradores a la Junta de
Socios, si conclulmos gue existe un error materfal en esta informacion,
tenemos [a obligacion de reportar dicho asunto a los encargados del
gobierno de la compania.

Responsabilidad de |a administracion y de los encargados del gobierno de la
compania por los estados financieros

9.

10.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno
determinade por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estades financieros libres de errares materiales, debido
a fraude o error,

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar comao
negocio en  marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso deé la base contable de
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1.

negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de
liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafia,

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

12,

LED

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales,
debido a fraude o error, vy emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con MNormas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectlara slempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son
considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios Loman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditonia efectuada de confoarmidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamas nuestro juicio profesional y
mantenemas una actitd de escepticismo profesional durante toda la
auditaria, También:

. ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos vy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
un error material debido a fraude es mas elevado gue &n el caso de
una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar  colusidn, falsificacion, omisiones  deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del
control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la
auditoria con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean
aproplados en las circunstancias, pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia,

. Evaluamos sl las politicas contables aplicadas son apropladas y sl las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada
por la Administracion es razonable,
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- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la
Administracion, de la base contable de negoecio en marcha y, basadaos
en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre material retacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiia para continuar come negecio en marcha. 51 concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelacionas no
son  adecuadas, expresar una opinion modificada. MNuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de
los estados financieras, Incluyendo las revelaciones, y sl los estados
financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una presentacion razonable,

=  Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafita
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificada vy los hallazgos significatives,
asi como cualguier deficiencia significativa de control interno gue
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales vy reglamentarios.

Muestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS FADHELEC CiA.
LTDA. correspondiente al ano terminado al 31 de diciembre de 2019, requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado,

Mayo, 20 del 2020
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS
FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

e ——
IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD ¥ ACTIVIDAD ECONOMICA.

=  Mombre de la entidad,
Fabricacion y Distribucion de Herrajes Etéctricos Fadhelec Cia. Ltda.

. AU de la entidad:
1702182379001

. Domicilio de la entidad.
Yia Tilingdn 305 v via Calacali,

. Forma [egal de la entidad,
Responsabilidad Limitada

# Fais de incorporacion de la entidad,
Ecuador.

. Deseripcion de [a naturaleza de las operaciones de la entidad.

Fabricacion y Distribucion de Herrajes Eléctricos FADHELEC Cia, Ltda., en adelante
“La Compania”, fue constituida el 03 de junio de 2009, Su objetivo principal es; o
disefio v fabricacion de herrajes eléctricos v telefonicos gatvanizados, disefio v
construccion de redes eléctricas de alta y baja tension.

El control de la Compania es ejercido por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v Seguros del Ecuador.

1.1 Situacion econdomica del pais,

Curante el afo 2019 la situacion economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petralea, principal fuente
de ingresos del Presupuesto General del Estade, no han recuperado nivetes de afos
arikeriores, o cual contindia afectando la Hguldez de clertos sectores de la economia
del pais.

Las autoridades contindan enfrentando esta situacion ¥ han implementado varias
medidas econdmicas, entre [as cuales tenemos: priorizacion de las inversiones,
incremento de la inversion exkranjera a través de allanzas poblico-privadas con
beneficios tributarios, financlamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bopos del Estado, obtencion de financiamiento a traves de organismos
internacionales ¥ goblernos extranjeros (China), incremento en ciertos tributos,
entre otras medidas,

IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafnia ha tomada en consideracion circurstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan ia preparacion v revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.



FABRICACION ¥ DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS
FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en délares)

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financiercs se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcion a su camprensibilidad v comparabilidad de acwerdo a lo establecido & la Morma
Internacional de Contabilidad Mro, 1. cada partida significativa del Estado de Situacian
Financlera, Estado de Resultados v Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en ol
Patrimanlo v Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referencladas a su nota. Cuando
s£a necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la Compafia, &
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en loa estados financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

Una descripcidn de Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de sus
estados financieros en funcion a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
vigentes al 11 de diciembre de 2019, se presentan a continuacion;

4.1 Bases de presentacion.

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas
de acuerdo con Mormas [nternacionales de Infarmacion Financlera [MIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE siglas en Ingles),
wigentes Al 31 de diciembre de 2019 y 2018,

La preparacion de los estados financkeros conforme & Las Mormias Intemacionales de
Informacion Financiera [(MIF) requiere ol uso de ciertar estimacionss contables
criticas. También exige a la Administracion de la Compafia que ejerza su juicio en
ol proceso de aplicacion de sus politicas contables. En la Nota §, se revetan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales las
hipotesis y estimaciones son significativas para los estados (inancheros.

4.2 Pronunclamientos contables y su aplicacion,

Los sigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (IASA siglas en Inglés):

a. Las siguientes Normas, interpretaciones y enmiendas san vigentes a partir del
ano 2019
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS
FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

Fecha de
aplicacion
Hermas nhlrlatnrhu
MIF 16 "Arrendamientos” ¥ -Ene-2019

Muevas Interpretaciones

CIMIF 23 Incertidumbre sobre tratamiente de Impisesto 01-Ene-201%
A las ganancias

il Enmiendas NIIF s -
MIF 9 Cliusulas de prepago con  compensacion 01<Ene-2019
negativa
RIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan 01-Ene-2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01-Ene-2019
HIC 12 Impuesto sobre La renta 01-Ene-3019
NIC 23 Costos por préstamos 01-Ene-2019

HIC 18 Participaciones de largo plazo en asociadis ¥ 01-Ene-2019
negocios conjuntos

b.  Lossigulentes pronunciamientos contables han sido emitidos por el LASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de lm
fechas indicadas a continuaciin:

Fecha de
aplicacion
Huevas nonmas obligatoria

HIF 17 Contratos de siquros 1-Eng-2021

Fecha de
aplicacion
Enmiendas a NITF's obligntoria

MIC 1 Preventacion de Faados Financieoos 1-Ene- 2020
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS

FADHELEC CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)
e e e e e e ————
MIC 8 Politicas contables, camblos en las 1-Ene- 2020
estimaciones
contablet y srrores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1-Ene-2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados Par determinar

4.3

4.4

4.7.

La Administracion estima gue estas neevas normas no tendran un  limpacto
significativo en los estados financieros de la Compadia,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estadas financieros ¥ &n sus notas se valoran utilizando
|a moneda del entormo economico principal en que la Compafila opera. La moneda
funcional y de presentacion de 1a Compafia ex of Dolar de los Estados Unidos de
América.

Clasificacion de saldos en corrlentes y no corrientes,

En & Estado de Situackn Fimanciera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como cormientes cuando 85 igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de clerme de los estados financierod y como no cofmientes cuando B3

mayor 2 ese periodo,
Efectivo.

En este grupo contable se registra el efectivo en caja v bancos. Se miden inlclal y
posteriormente por su valor nominal.

Instrumentos financlieros.

Los activos financierod y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafia se
convierie en una parte de las claussdas contractuales del instrumento negociado.

Los actives financleros v pastvos financleros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccidn que son directamente atribufibles a la
adguisicion o emisién de activos financkeros y pasivos financieros (distintos de los
activos financlerns y pasivos financieros a valor razonable con camblos en
resuttados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos flinancleros
¥ pasivos financleros, segln sea apropiada, en el reconocimiento inicial.,
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS
FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

4.6

4.7

4.8

4.9

Cuentas por cobrar clientes no relacionados,

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro o clientes relacionadaos y
no relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias, Se miden
inlclalmente, por su valor razonable v posteriormente por suU cosbo amortizado, de
acuerdo con el méttodo de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valar
icial, costo financiero yfo provision por pérdidas por deteriore del valor {51 los
hubbere).

Otras coentas por cobrar relacionadas y no relacionadas.

En este grupo conlable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados
y no relacionados originadas en operaciones distintas de La actividad ondinaria de (a
Compania. 5¢ miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva
considerande como tal a: valor inicial, costo financlero y/o provision por pérdidas
par deterioro del valor (51 los hublere).

Inventarios,

En este grupo contable se registra el producto terminado tales como: abrazaderas,
crucetas, pernos entre otros y productos en proceso, para ser vendidos v producidos
en el curso normal de la operacion.

Medichon inicial. - los inventarios se miden por sU costo; of cual gue inclinpe: precio
de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, coilos direclamente atribuibles a la adquisicion.

Medichon _posterion.- ¢ oosto de los inventarics s determing por el método
promedio ponderado y se miden al costo.

Gastos pagados por anticipado,

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipadas para la compra de bienes y serviclos que no hayan sido devengados al
cierre del ajerciclo economico. 58 miden Iniclal y posteriormente a su valor
nominal; su amortizackin se reconoce en los resultados del periodo en el cual
generan beneficios econdmicos futuros.

4.10 Propiedades, Planta y Equipo

En este grupo contable se ragistra todo bien adguirides para propdsitos
administrativot, &, y solo si: s probable que la entidad obtenga los beneficios
acondmicos futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse
can fiabilidad.,
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS
FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresadas en dolares)

Medicidn iniefal, - los equipas y vehiculos, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adguisicion despues de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos
tHrectamente atribulbles a la ubicacion del activo en 2l lugar y en las condiciones
necesarias para gue pueda operar de la ferma prevista por la Administracion,

Medicion posterior. - los muebles equipos vy vehiculos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas por deterioro del
valor,

petodo de depreciacion. - los actives empiezan a depreciarse cuando estan
dispontbles para su uso v hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejada
de ser utliizado. La depreciacion es reconocida en el resuitadao del periodo con base
en el método Uneal sobre las vidas uthles estimadas por @ Administracion de la
Compafia.

Las vidas atiles y los valores residuales se han estimado como sigue:

Descripoion Vida Gtil Valor residual

Terrenos

Edificios 20 anos ('
Vehiculos 5 anas (*)
Maguinaria ¥y equipo 10 anos *}
Equipo de computacion 3 anos (*}
Muebles vy enseres 19 anos (*}
Herramientas 10 anos [*}

(*y & criterio de la Administracion dela Compania, estos-activos 38 van a
mantener hasta el términe operative de los mismos y, al no ser sujetos de
venta a tercerns, el valor residual asignado a los activos 25 cero o nulo.

#4.11  Cuentas por pagar proveedores no relacionados,
En este grupo contable se registran fas oblioaciones de pado en favar de
proveedores no relacionados adagulridos en el curso normal de negocio, Se miden
iniciatmente, por su valor razonable y posterionmente por su costo amortizada, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva,

El costo finznclers se o establece considerando el tlempo transcurrido al final de
cada periodo v la tasa de interés pactada con el proveedor {interds sxplicito).
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FABRICACION Y DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS

FADHELEC CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

4.12

4.13

4.14

Obligaciones con instituciones financieras,

En este grupa contable se registran los préstamos con instituciones financieras. Se
miden Infclalmente al valor razonable de la transaccion y posteriormente a su costo
amortizado utilizando el meétodo de la tasa de interés efectiva,

Préstamos de sochos.

En este grupo contable se reglstran los préstams con sockos. & miden inicialmente
sl valor razonable de la transaccion y posteriormente a s Costo amortizado
utilizando & método de 1a tasa de interés efectiva.

Obligaciones beneficios a los empleados.

Pasivos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones presentes.
con empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones,
etc, }; obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores. Se miden & su valor
nominal y s¢ reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El edleulo de (a participacian a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; reprasanta el 15% sobre la utilidad contable de a Companiia antes
de liquidar el impuesta a la renta y se reconace en los resultados del periodo.

Pasivos no corrlentes. - &n este grupo contable se registran los planes de beneficios
a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se reconocen y
miden sobre 1a base de cilculos actuarizles, estimados por un perito independiente,
imscrito y calificados en (2 Superintendencia de Companias ¥ Valores aplicando el
método de La unidad de crédito proyectada para determinar ol valor presente de La
obligacion fulura,

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas comb no) e determinara utilizando como referencia los rendimientos

del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las
emisiones de boanos u obligaciones empresariales de alta calidad, En monedas para
las cunles no @xista wn mercado amplio para bonos emprosariales de alta calidad,
se utilizaran los rendimientos de mercada {al final del periodo de presentacion) de
las bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de Los servickos presentes o pasadas y costo financlero, son reconacidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo
por beneficios definidos se denominan ganancias y peérdidas actuariales y son
reconocidas como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo en Otros
Resultados Integrales.
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FADHELEC CIA. LTDA.

Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

4.15

4.16

4.17

Otros pasivos corrjentes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacianados v no relacionados adquiridos en actividades distintas sl curso normal
de negocio, Se miden inicial y posteriormenta a su valor nominal menos las pérdidas
por deterioro del valor,

Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicion inlckal
&5 por su valor nominal y posteriormente 22 miden a su costo amortizado utilizando
el metodo de asa de inberes efectiva menos las perdidas por deterionn del valor.

Impuesios,

Activos por impuestos cormientes. - en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado o impuesto & 1a renta, asi como los

anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados,

Pasivos por Impuestos cormientes.- en este grupe contable se reglstran las
abligaciones con la Administracion Tributarla por impuesto al valor agrepado, asi

como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al valor agregado @
Impuesto a la rents.

Impuesto a las ganancias corriente. - s determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afos 2019 v 1018 asciende a
15%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el

que e genera,
Patrimonia,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado del capital.
Se mide a su valor nominal.

Resarvas,- en este grupo contable se registran las aproplaciones de utilidades o
constituclones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socies o para propositos
especilicos. e miden o s valor nominal.

Resultados pacumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
acumutadas y del ejercicio, sobre [as cuales los Socios no han determinads un

desting definitivo.
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FABRICACION ¥ DISTRIBUCION DE HERRAJES ELECTRICOS

FADHELEC CIA. LTDA.
Resumen de las Principales Politicas Contables
(Expresadas en dolares)

.18

4.19

Inagresos de actividades ardinarias,

Los ingresos par ventas y servicios son reconocidos por la Compafia considerando el
precio establecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempeno,

La Compafia recoroce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a {as abligaciones
de desempefio para la transferencia al cliente de los blenes v servicios
comprometicdos.

Los ingresos son medidas al valor razonable de la consideracian recibida o por recibir
y representa los mantos a recibir por los servickos provistos en el curso normal de
los negocios, nete de fos descuentos e impuestos relacionados.

L.a Compafia reconoce los ingresos cuandn el importe de o mismas puede ser
valorado de manera. fiable, y es probable que los beneficios econdmiboos futuros
vayan a fluir a la Compania, segln se describe a continuacion:

Yenta de bienes.- la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente del
disefio y fabricacion de herrajes eléctricos v telefonicos galvanizados, disefia y
construccion de redes electricas de alta vy baja tensidn; Esto ocurre cuande el
cliente obtiene el control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay
ohligaciones de desempeno no separables pendientes de cumplirse.

Las ventas de diseno y fabricacion de herrajes eléctricos y telefonicos galvanizadaos,
disefio v construccion de redes eléctricat de alta v baja tension, se realizan
generalmernte al amparo de contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos
verbales, em los cuales se establecen acuerdos entre las partes Lales como: precho,
descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros).

El momento concrete en que un clignte obtiene el controd, toma legar cuando los
productos han sido enviados al lugar indicado por et cliente, los fdesgos de pérdida
han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

Costos y gastos.

Costos de produccion ¥ ventas. - en este grupo contable se registran todos aguellos
costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias;
Incluyen Las pérdidas generadas por valor neto de realizacion y bajas de
Inventarios,

Gastos.- en este grupo contable se registran |os gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafita; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devenzo y son clasificados de
acuerdo asu funcion como; de administracion, de venla, financieros v obros.
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Resumen de las Principales Politicas Contables
{Expresadas en dolares)

—_—————— -
4.20 Informacian por segmentos de operacian,

La Compafia opera coma un segmento operativo dnica.,
4.21 Medio ambiente

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren afectar
al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no existen
obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

4.1¢ Estado de flujos de efectivo.

Leg flujos de elective de actividades de operacion incluyen todas aguellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos
financieros v todos aguellos Mujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

4,23 Cambioz en paliticas v estimaciones contables,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas v estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2019,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

La Compania efectiua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definfcion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales, Estas estimaciones y supwestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros gue se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas sienificativos
efectuado: por la Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- El importe de las perdidas crediticlas esperadas es
actualizado en cada fecha de reparte para reflejar los cambios en el resgo de erédito
desde el reconocimiento inicial del correspondiente active financiero. La Compaiia
siempre recopoce PO durants el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar
comercizles, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisiones basado en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia, ajustada por factores que
son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto
de la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tlempo cuando e apropiado.

Para todos los otros instrumentos flnanciercs; la Companla reconoce PO durante el
tiempo de vida del active cuando ha habido un aumento significativo en el rieseo de
credito desde e reconocimiento Inicial, 51, por obro lado, rieses de crédite en el
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Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresadas en dolares)

instriemento. financiero no ha aumentado significativamente desde el recosocimiento
inicial, la Compafia mide la correccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a [as pérdidas crediticias esperadas en los prosimos doce
meses.

La evaluacion de i deberian ser reconocidas PCI durante el tiempo de vida del activo esté
basada en aumentos significativas en la probabilidad o riesgo de un incumplimientio gue
oclrra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo
financiero con deterioro de valor crediticio a 1a fecha de reporte o que ocurra un
incumplimienta.

Las PC| durante el tiermpo de vida del activo representan las perdidas crediticias esperadas
que resultaran de todos los posibles eventos de incumpiimiento durante la vida esperada
de un instrumento financiero. En contraste, (as PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcion de tas FCI durante el tiempo de vida del activo gue se ospera
resulten de eventos de incumplimiento sobre En instrumento financiers gue sea posible
dentro de los 12 meses despues de la fecha de reparte,

Vidas (tiles ¥ valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas
utiles estimadas ¥ los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyenda los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas
utiles o valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
eskos datos v los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva,

Yalor razonable de activos ¥ pastvos.. en clertos casos fos activos v pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado
o vendido, o el monto por el cual un pasive puede seér Incurride o lquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiclones de
independencia mutua, distinta de una liguidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informackn disponible u
ptras fecnicas de valuacidng las modificaciones futuras s actualizan de manera
prospectiva,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.,

La Administracidn de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
sepuimiento a las politicas de gestion de rieseos con el objetiva de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrentados por la Compania. La Companla revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la abtencidn de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles v oblicaciones.,
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Resumen de las Principales Politicas Contables
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La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos fimancieros de |a siguiente
Imanera:

Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de {as partes de un Instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumgplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma
de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin leper en cuenta ninguna
garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo de
cradito es limitada, debido a gue la base de clientes es larga & independiente; la calidad
craditicia de los activos Tinancieros que noestan en mora /i deterorados depende de las
calificaciones de ri¢sgo {cuando estén disponibles), referenclas bancarias, etc.

Al 31 de diclembre de 2019, la Compafiia tiene concentracion de riesgos de credito con
clientes no refacionados.

La Compania se ve expuesta a un riesgo medio, debido a que ta recuperacion de su cartera
@t o alta.

Riesgo de liguidez,

Es el riesgo de gque una entidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante ta entrega de efective U otro
activo fimanciero, El enfogue de la Campania para administrar La lguidez es cantar con
los recursos suficientes para cumplic con sus obligaciones cuando vencen, Lanto en
condiciones normales come de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de [a Compania.

Riesgo de mercado,

El riesgo de mercado es la probabilidad de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de interés o precios de la competencia, afecten los ingresos de
la- Compania @ el valer de los actives financieros gue mantiene, El cbjetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar v controtar las exposiciones a este
riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.
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Motas a los Estados Financieros
(Expresadas en dolares)

———eeeeee—— e e s ——
7  CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS,

A continuactin, se presentan los saldos Hbros de cada categoria de Instrumentos
financieros al cleme de cada ejercicio contable:

Dickembre 31, 2019 Diclembre )1, 2018
Lorrigris Mo corvienie Loarients Hip corrienis

Etocire 1] - [P
Activay Fnanciprpt redico al
coktn emeitinsde;
Cuordas pir colarar clidiis
[ A4

Climmas o folwal cliites
relacinnadus

= O 1 -

Tkal activoy Financir s ﬂﬁﬁ = [ = IHIH s u a

Paslyos finan<beras maesdoy
al contn amsorfigad;
Cuenbay pur pagar
prirvmedenss 138,040 28,000
D;;::h:km
Etn
Wntiuciones Mrengierm. 70008 H5ATY iAFT T ey
Total partrr, fruss Wi 185 (e - M5&77 o p———
Ity P o, b, - (ST} T LT {8
I i

Valor razpnable de |os insinamentos financieros.

La Administracion de la Companita considera qgue los importes en libros de los activos y
paslvas linanclercd reconocidos al costo amortizado en lod eslados financleros, se
aproxciman a su valor razonable.
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L] EFECTIVD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciernbre Diciembre
31, M9 31, 1018
Caja 122 :
Bancos 4,488 6, 165
#iﬁﬂl b, 265

?  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES MO RELACIONADOS,

Lin resumen de esta cuenta, fue comao sigue!

Diciembre Dickembre

1, 2019 3, e

Clientes no relacionadas 266,079 342,159

Clientes Departamento legal 5,000 70,216
Documentos por cobrar chegques 67,281

338,360 412,375

(-} Prowrision de cuentas incobrables k1) (33, 680) (33.680)

304,680 37,695

23
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12} Camboz en el detenoms weumolados de coentas incobrables, e come gge:

Diciembre Diciembire
31, 2019 I, 208
Saldo inicial {33,680) (33,680}
Provision del ano - -
Laldo final (33,680) iJE.Enﬂ-ﬂE
10 OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,
Lin resumen de esta cuenta, fue como sigus;
Diciemnbra Diciembre
31, 2049 31, 2018
Otras cuentas por cobrar 13,220 7037
13,220 7,037
11 INVENTARIOS,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;
Dicieambre Diciembre
31, 219 11, 2018
Inventario producto terminado 103,047 130,202
Inventario matoeria prima 80,130 B7.775
Inventario productod en process - 4,628
183,177 Hltﬁ%

&4
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e e————————— ==
12 GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADD,

Un resumen de esta cuenta, fue Como sigue:

Diciembre Diciembre
H, 2019 3, 2018
Anticipo a proveedores 1,001 30,545
1,011 30,545
13  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO,
Un resumen deesta cuenta, fue como skeue: Dictembre Diclembre
31, 209 31, 218
Propiedades, planta v equipos, neto:
Terrenaos 290,000 290,000
Edificios 236,753 249,296
Vehiculas 49 542 10,953
Magquinaria y equipo 118,234 EB.97B
Equipe de computacion 4 OER 4,873
Muebles v enseres 1,873 1,309
Herramienlas Er | 40,142
Adecuaciones e instalaciones 61,215 21,663
798 EdS 7T A14
Propiedades, planta ¥ equipos, costi;
Terrenos 250,000 250,000
Edificios 260,856 260,856
Vehiculos BS,061 50,07
Maquinaria y equipa 190,608 146,111
Equipo de computacion 16,259 13,413
Muebles v enseres 2,560 1,760
Hesramientas B3, 746 851
Adecuaciones e instalaciones &6F, 51 13,850
76,831 846,912

25
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e —
Propiedades, planta y equipos, depreciacion agumulsda;

Edificios (24,603) (11,560)
Yehicuios (15,509) (19,118}
Maguinaria ¥ equipa (72,174) (57,133}
Equipos de computacian (11,271) (A, 540)
Muebles y enseres {6BT) 451)
Herramientis {26,964} {20, 709)
Adecuaciones ¢ instalaciones (B, 536) {1.987)
(177,945) (119, 458)

798,885 711,414

[Expacio en blanco]

16
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(Expresadas en dolares)

14 CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES NO RELACIONADOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Proveedores locales

15 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Préstamaos bancarios
Sobregire bancaro
Tarjeta corporativa

Clasiicacion:
Cormente:
Ko cormiento:;

16 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

LUn resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Participacion trabajadores por pagar )]
Obligaciones con & |ESS
Otros pasivos por beneficios a empleados

Heiembire Dictembre
31, 2019 1, 2018
135,048 278,019
135,048 118,019
Melembre Diciembre
3, 2019 31, 2018
245,477 195,843
59, 584 11,169

n 452 1,258
W5.913 409,270
60,0038 13,427
245,877 195,843
5,911 47,270
Diciembre ciembre
31, 209 31, 2018
15,911 14,171
13,617 B.511

Al Ab1 53 251
&%, 989 k.93
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(1) Los movimlentos de participacion trabajadores par pagar, fusron como sigue:

ciembre Diciembre

M, 2019 31, 218

Salde infcial 14,171 4,686
Provision del afo 13,911 14,171

Pagen (14,171} {4,685)

Saldo final 13,911 14,171

17 OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diclembre Diciembre

1, 2019 31, 2018

Anticipos de clientes 13,938 I8 480
Otros pashvos corrlentes . 929
13,936 19,409

— o —
18 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS.

Lin resurmen o eata cuenita, (o como shpue;

Dicismibne Diciembsre

a, 209 31, ¥NE

Jubilackon patronal 26,631 15,004
Desahiucio 12,444 10,309
]?IH?? 45,383

18.1 Jubflaclon patronal, - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte ¥ ¢inco anos o mas hubleren prestado sus servicios en
formia continuada o iInterrumpida, tendran derecha a ser jublladas por sus empleadores
sin perjuicio de la jubllacién que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituta Ecuatoriane de Seguridad Social.
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e e ——— e ——e
Loy movimientos en el valor presente de |a obligaciin de jubilacion patronal fueron

Camo Siguie;

Merembre Diciembre

3, 1y 31, 20M8

Saldos ol comienzo del afo 35.074 13,014
Costo de los servicios del periodo cormiente 7.5ar 5,212
Costo por inlereses 1,708 1,771
Ganancias Actuariates (18,367) {4,152}
Perdidas actuariales . 11,768
Efecto de reducciones v liquidaciones {169 {2,599}
Salda al Mnal del ano 16,613 35,074

18,2 Bonificacion por desahuclo.- De acuerdo con disposiclones del Codigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahuclo solicitada per el
empleador o por el trabajador, la Compafia entregard el 25% de la dltima
remuneracion mensusl por cada uno de los anos de serviclo.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio
Tueron coma shgue:

Holembre Diciembre

11, 2019 1, 2058
Saldos al comienzo del afo 10,309 9,342
Costo de los serviclos del periodo corriente 1657 1,897
Costo por intereses 784 T08
Ganancias actuariales (1,306) (996}
Perdidas actunriales . (&42)
Salda wl fral diel afo 12,444 10,309

e e ———

Las calculos actuarfales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
benelicios delinidos fusron realizadas por un actuarie ndependiente al 31 de diciembre de
2019 v 2018, El valor presente de las obligacionss por conceplo de beneficios definidos v
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los costos del serviclo actual y el costo del servicho anterior fusron calculados utilizando @l
método de la unidad de crédito proyectada, Bajo este método Loy beneficios definidos deben
ser atribiddos al periode de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que so atribuye la misma cantidad de beneficio a cada aiho de servicio, considerando
el uso de hipotesls actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas
hipotesis reflejan el valor de dinero a traves del tiempo, el Incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancins y perdidas actuariales que surjan de los ajistes por la experiencia y cambios
en los supueilos acluariales se cargan o abonan al resultado del aho.

Lot supusestos actuariales utilizados para propositos de los ciloulos actuariales fueron los

shguienies:
Meiembre Hctembne
n, 2019 3, 2018
% %
Tasa de descuento B.21 7.72
Tasa de Incremento salarial 1,50 1.50
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IES5 Tabla IESS

El andlitis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razpnablemente posibles que se prodizcan al final del perfodo de referencia de los
respectivos supuestos.,
ollacd Ronificacis
Patronal  por desahucio

Varfacion OBD (tasa de descuento = 0.5%) (51,875) (5452
impacto % en &l OBD (tasa de descuenta + 0.5%) (7%) (4%)
Variacion OBD {tasa de descuento - 0.5%) 52,032 5483
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5% B 4%
Yarlacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 52,161 G549
frpacto £ en el OBD (tasa de incremento salarkal + 0.5%) BX 45
Varfacion QB0 (tasa de incremento salarial - 0,5%) (52,004) {5513}

Impacto % en el OBD (tase de fncremento salarial - 0.5%) {-B%) (%)

a1
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e — e e —————————,
19 OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Lin resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciambre

31, 119 31, 2B
Diras provisiones 108,236
109,236

10 SALDOS ¥ TRAMSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS.,

Ui resuirmen de Lo saldos de cuentas por cobrar ¥ pagar & relacionadas, fue como sigue;

Diciembre  Diclembre
Relacion Tranzace|dn 11, 2019 31, 1A

Otras cuentas por cobral relackonadas;
Angel Becerra Acciontsta  Préstamo 4,311 35.810
Boitvar Becerma Accionista  Préstamo - 1,500
Fédix Becarra Acclonkita  Aniicipo g :
4,657 ™10
i, 657 19,310
Cuentas pot pagar proveedores
refacionadod.
Anpel Bacerra Sacio Préstamn 3,717 17,704
Bolivar Becerra Sacio Pristam 8,684 28,595
Fefix Becerra o Priat mimi 49,8318 50, 647
oz, 229 ‘Hl A

n
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21 IMPUESTOS.
21.1 Actives v pashvos del afio corrente,
Diciembre Diciembre
3, 2019 3, 208
Activos por [mpuUesios Corrientes:
Impuesto al Valor Agregado 2,170 -
Retenciones en fa fuente 14,603 18,636
26,773 18,836
Pasivos par impuestos corrientes: _
Impuesto a la renta por pagar 16,107 5. B63
Impuesto al valor agregado por pagar 10,663 19,263
SRI por pasar 4, 847 13,915
61,622 59 046

21.2 Conciliacion Tributaria,- La conciliacion def impuesto a las ganancias calculada de
acuerdo a la tasa impositiva legal ¥ el impuesto & las panancias afectado a
operaciones, fue como sigue:

Dickembre  Diciembre
31, 2019 31, 2018

Utilidad (Perdida) antes de Impuesto a las ganancias 78,826 80,303
(Mas) Gastos no deducibles 25,602 23168
Utilidad {pérdida) gravable 104,428 103,471
Impuests a la renta causado 25% 26,107 25,868
Taza efectiva de impuesto a las gananclas del penodo 313s 3%
Impuesio & 1as ganancias causado 6,107 25,868
Anticipo del impuesto a [as ganancias - 14,878
Impuesto a las ganancias del perioda 26,107 25,868
-Crédito tributario a favor de la empresa (24,6035 (17, 705)
-Crédito tributario a favor de (2 empresa anos anteriores = {1,131}
Laldo por (pagar) cobrar 1,504 70E2
T — T

33
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Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los afos 2019 y 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los ahos terminados el 31 de diciembre
dei 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la Larifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para socledades €3 el 25%; sin embargo, st una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenses de menor imposicion, cuyo beneficlario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta
superior o igual al 50% su tarifa de impuesto a la rénta se incrementard en 3 puntos
porcentuales. 5 la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales s incrementardn sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en
paraiso (iscales cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.
Adicionalmente se Incrementara 3 puntos porcentuales en la tarifa def impuesto a la renta
sobre la porcion que se haya incumplida con la presentacion de Informacion relacionada a
la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
{Anexo APS febrero de cada ano),

Las sociedades consideradas como microempresas deberin deducir adiclonalmente el valor
de una fraccién bdsica desgravada con tarifa cero de Impueito a la renta para personas

naturales {US511.310,00 para 2019).

Adicionalmente las micro y pequefas empresas o exportadoras habitusles tendran una
reducciin de ) puntos porcentuales en ta tarifa de impuesto a la renta (22%), dicho
beneficio se aplicard siempre gue se mantenga o incremente ¢ emples.

Pago minimo de Impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a |a Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en &l Suplemento del Registro Oficial Suplemento Mo. 94, del 13 de diciembre de 2009,
hasta el ejercicio fiscal 2018, si &l anticipo minimo determinado en @l ejercicio respectivo
no &5 acreditado al pago del impuesto a la renta causado, a no &4 autorizada su develucion
por parte de la Administracion Tributaria, se constitulrd en pago definitive de impuesto a
la renta sin derecho A crédito tributario posterior.

A partir del ejercicio fscal 2006 y hasta el ejercicio Fiscal 2018, cuando se haya visto
afectada significativamente la actividad economica de un contribuyente, el mayor valor
entre el anticipo determinado v el impuesto a la renta causado puede sér recuperado en ta
parte que exceda el tipo impositive efective promedio de los contribuyentes en general
definido por la Admintstracion Tributaria.
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Para el aho 2019, si el anticipo determinado v pagado es superior al impuesto a la renta
causndo, el exceso es sujeto de devolucion por parte del Sevvicio de Rentas Internas. Esto
en virtud de gue el anticipo de impuesto a la renta dejo de ser el minimo valor a pagar por
concepto de impuesto a la renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administrackon Tributaria.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de Impuestos son
unceplibles de revision por parte de la Administracin Tributaria las declaraciones de los

anos 1016 al 2018.
Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencla en Ecuador es aplicable desde el ano
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento vigentes al 31
de diciembre del 2019 y 2018, esta orentada a regular con fines tributados las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera
gue lns contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencla (Arm's Length).

Mediante Resolucidn Mo, MAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial Mo.
511 del 19 de mayo de 2014, el Servicio de Rentas Internas modifico la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadad sean superiores a US53,000,000
deben presentar el Anesn de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior
a U5515,000,000 deben presentar adicional al anexo, @l Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecio las operaciones que no deben ser conlempladas para
dicho andlish. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion o tramaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que para determinar los montos acumulados
indicados &n ol parrafo antenor, no s¢ debera considerar las siguientes aperaciones:

= Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América .

« Comperdaciones o reclasificaciones de cuentas contables de active, pasive o
patrimonic, slempre qgue no afecten a resultados,

« Pagos en elective, en dolares de los Estados Unidos de Amérlca, de rendimientos
patrimoniales {dividendos} o pasivos.

s Ingresos sehalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario interno,
asl como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.
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= Operaciones con entidades de derecha plblico ecuatoriano o empresas piblicas
ecuatorlanas.

= Operaciones gue estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucion de
consulta previa de valoracidn,

« Dperaciones con otras partes. relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha reseluciosn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: 1)
Presenten un impuesto causado superior ai 3% de los ineresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; v i) Mo mantengan
suscrito cono el estado contratos para la exploracian vy explotacion de recursos no
renovables. 5in embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de [a fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta,

EL Art. 84 det Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefala
que 105 sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con partes
refacionadas, adiclonalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran
al Servicks de Rentas Intermas el Anexo de Gperaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a bos dos meses contados a
partir de ta fecha de exigibilidad de ta declaracion ded impuesto a la renta; v la no entrega,
asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por {a
Administracion Tributaria con multa de hasta US515,000,

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compadia no estd
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Inbegral de Precios de Transferencia.
Otros asuntos.

Con fecha 21 de apgosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productiva,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal, en la cual
en resumen s realiza las siguientes reformas tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipe para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados,

» 12 anos contados desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles a la

nueva inversion, siempre gue éstas se efectien fuera de areas urbanas de Quite v
Guayaquil,

36
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« B afos contados desde el primer afo en el que se genere ingresos atribuibles a la
nueva inversion, para aquetlas que se realicen dentro de dreas urbanas de Quito y
Guayaaquil,

& Para sociedades nuevas y existentes, (3 exoneracion aplica cuanda la sociedad genere
empleo netn. 51 las noevas inversiones productivas se ejecuian en sechones

priorizados industrial, agroindusirial y agrosdockitive, dentro de ios cantones de
frontera, la exoneracion sera de 15 anos.

b. Exoneracion del 15D en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos oe Inversion, en los pagos
reatizados por;

& Impartacianes de bienes de capital y materia prima necesarias para &l desarrolio del
proyecto, hasta los mantos y plazos establecidos eén el contrato,

« Dividendos distribuides, despuss del pago del impiesto a la renta, durante el plazo
indicada #n @l contrato, siempre que la inversion provenga del extranjero y se
damuestre el Ingreso de divisas al pals.

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos ol 50% de (e utilidades, estaran
expnersdos del 150 (os pagos al exterioe por concepto de dividendos en favor de
beneficlarios efectivos residentes en el Ecuador

¢. Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en Industrias basicas.

= Exoneracion por 15 ahos conlados desde el primer afio en que & gendre ingresos
atribuibles a s nueva inversion.

= El plazo se ampliard por 5 afios mas si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos.

s Para socledades nuevas y sunistentes, la exaoneracion aplica solo en socledades que
generen emples neto,

I, Principales reformas a la Ley de Réegimen Tributario Interno,

A, Exencion del impuesto a la renta, sobre las utilidades, reidimientos o beneficios netos
que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahablentes de fondos colectivos
o inverstonistas en valores provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador,
siemipre que cumplan determinadas condiciones.
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b. Se incorpora los sigulentes seclores como prioritarios, los cuales también pusden
acogerse a la exoneraclon del impuesto a la renta:

o Sector agricola,

o Dleoguimica.

= Cinematografia y audivisuales v eventos internacionales.

= Exportacion de servicios.

= Desarrollo y servicios de software, produccion y detarmollo de hardware tecnologicn,

infrasstructura digital, segunidad informatica, productos y contenido digital, y
servicios @h linea.

= Eficiencia energética.
e |ndustrias de materiales y tecnotogia de construceldn sustentables.
= Sector industrial, agraindustrial y agroasociativa

c. 5e amplia el limite para la deduccion del 100% adicional de gastos por concepto de
capacitacitn técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%,

d. 5S¢ pstablece la oxoneracion del impuesto a la renta por 2 ahos para los
emprendimientos de lurismo comamitario Yo asociatives, de micro, pequenas y

medianas smpresas.

&. Para los exportadores habituates v &l sector turismo receplivo, el beneficio sera de hasta
el 100% de los costos y gastos destinados a la promoacian y publicidad.

f. Se establece la deduccion de costos v gastes por publicidad o patrocinio deportive que
sean realfzados dentro disl programa plan estratégico pars el desarrolls deportive.

4. La tarifa de impuesta a la renta (a partir del afo 2019) se incrementa en trés puritos
porcentuales, cuando eén la cadena de acclonistas existeé un reskdente establecido o
amparado en un paraiso fiscal y 5i el beneficiario efectivo es residente en Ecuador, o
cuando no se cumple |a obligacion de reportar hasta el beneficlario efectivo,

h. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades serd equivalente a la diferencia
entre la maxima tarifa de impuesio a I renta para personas naturales (35%) y la tarifa
de impuesio a La renta aplicada por |3 soCiedad.

i. Se elimina & pago minimo del anticipo del impussto a la renta,

ki
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§. Se elimina la devolucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el
TIE.

k. Se incluye coma bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de
» Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte pibtico v de carga.

» Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos v
eléctricos,

« Paneles solares v plantas para el trataméento de aguas residuales.

« Barcos pesqueros de construccion riveva de astillero,

L, Tarifa 0% de IVA en servicios de construccion de viviendas de interés socfal.

m. Tarifa 0% de VA en renta de tierras para uso agricola.

n. Devolucian de IVA para exportadores de servicios.

o. Devolucian de IVA para las sociedades que desarvollen provectas de vivienda de interes
sacial, sobre el impuesto pagado en las adguislciones locales de bienes y servicios

empleados para el desarrollo del provecto.

p. Uso del crédito tributario de VA, pagado en compras o retenido por clientes, se limita
a b afias.

. Devolucion del IVA pagado en actividades de produccion audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

r. Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con
proveedores del RISE, deberan emitir liquidacion de compras, registrando el VA, el cual
podra ser utilizado como cradito tributario, de ser el caso,

3, Refarmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
a. Se excluye como hacha generado del 150 a las compensaciones.

k. Seincluye en las exoneraciones del 15D los pagos por concepta de:

+ Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimianto de condiciones establecidas para el dtorgamiento de sus

créditos,
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o Amortizacion de capital e intereses de créditos olorgados por intermediarios
financieros u otro tpo de institucicnes debidamente calificadas.

s Pagos por mantenimienta de barcos de astillera.

£. 5e astablece In devolucion del 15D para exportadores habituales en la importacion de
materias primas, inneEmos y bienes de capital y también para las comisiones de
servicios de turismo recepliivo.

4, Disposicionps.

a. 5 = reghilra gasios con empresas fantadmad o ineaistentes, la facultad
determinadorn del SRI se incrementa a & anos.

b. En base a las condiclones de las finanzas plblicas y la balanza de pagos, se podra
reducir (a tarifa de impoesto a la salida de divisas,

¢, En el caso de ordenes de pago no canceladas en 30 dias A provesedores de bienas y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Replblica del Ecuador, tales provesdores podran pagar sin
intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes sguiente de efectuada la
transferencina,

d. Los incentivos para (a atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se debera iniciar [a nueva version productiva.

Con fecha )1 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacion vy
Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias principales:

Impuesto a la renta,

a. Estan exentos de impuesto a la renta dnicamente los dividendos y utilidades, caloulados
después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por socledades residentes
naclonales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales, La capltalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de
dividendos,

Se consldera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuida, La
sociedad que los reparte debera actuar como agente de retenclon sobre el ingreso gravado,
de ta sigulente manera:

= Retencion de hasta el 25%, 5i 52 réeparte a beneficlarios efectivos residentes en Ecuador,
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+ Retenclon del 25% si we reparte en favor de personas naturales o juridicas, no residentes
en Ecuadar.

« Retencion del 35% 8 se reparte en favor de accionlstas constituidos o ubicados. en
paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los
propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios, beneficiarios)

k. Para guienes produzcan o comercialicen pmductﬂ!'- agropecuartos que se mantengan en
estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicola y carnes) podran
acogerse al impuesto & la renta (nico, mediante o cual, @l impuesto es calculado con
hase en una tably de ingresos progre<ivos aplicando una tarifa desde el 0% hasta ol 7%
sobe |08 ingresos, mas un impuesto sobre [a fraccion hatica

. Para las actividades del sector bananero se establece o impuestn a la renta inico, Que
implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenidos por
produccitm y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos generados por
exportacion de banano,

d. 5e efimina la obligackin de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta, el
cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula equivalente al 50%
del impuesto causado menos retenciones.

e. 5e elimina la deduccidn de gastos personales para personas naturales gue tengan
ingresos. superiores a USS 100,000, excepto cuando 3¢ trate de gastos de salud por
enfermedades catastrificas, raras o huérfanas.

f. Para los por bancos, compadias aseguradoras, v entidades del sector financiero de la
Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes
relacionadas, serén deducibles siempre y cuando €l monto total de estos préstamos no
sea mayor al 300X con respecto al patrimonio. Para olras socledades y personas
naturales, los intereses sobre créditos otorgados por partes relacionadas, serdn
deducibles siempre que el Interés no sea mayor al 208 de la utilidad antes de
participacién laboral, Intereses, depreciaciones y amortizaciones. El exceso de las
relaciones indicadas serd no deducible.

g. Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuartales. Para la jubilacion la deduccion aplicard sobre empleados con
tiempo de servicio mayor 8 10 anos con el mismo empleador, v los aportes en efective
de estas provisiones sean administradas por empresas especializadas,

h. 5¢ establece una deduccion adicional del 50% sobre loa gastos de organizacion y
patrocinio de eventos artisticos y culturales.

i. %e podra deducir un 500 adiclonat sobre los seguros contratados para seguros de credito
para la exportaciin,

M
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§. Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a
favor de deportistas, programas, v proyectos departivos previamente calificados,

k. Serdn deducitles los donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y
posgrado afines a clenclas de [a educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.,

L Seincluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospilalaria, servicios
educativos, servicios culturales y artislicos.

Impuesto al valor agregado

4. Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o actividad
agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucémetros, lancetas, tiras
reactivas para medicion de glucosa, bombas de insulina, marcapasas, papel periodico,
¥ para eL;mct.uf pesquero industrial en la compra de embarcaciones, maguinaria y
materiales.

b g;lir-?twe como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacion de servicios
tales,

c. Seincluye como serviclos gravados con el 08 de IVA el suministro de dominlos de paginas
web, servidores (hosting), computacion en la nube, v recarga eléctrica de vehiculos.

d. Se excluye como agentes de retencion de VA a los exportadores y a los operadores de
furtsmo que Facturan turismo receptivo, 58 Incluye como agentes de retencion & las
emisoras de tarjetas de crédito por pagos de servicios digitales.

Impuesto a los consumos especiales

a, iﬁ&ﬂmu ded 255 al IO los margenes minimos de comercializacion para el calculo

b. S establecen reformas #n cuanto 3 ia determinacion de la base imponible y tarifas para
&l pago del ICE, sspecialmente en cuanto a fundas plisticas, telefonin movil, cervezas

Impuesto & la salida de divisas,

a, Respecto a la exoneracion del 15D en pagos realizados al exterlar por amartizacion de
capital @ Intereses o instituciones financieras internaclonales o entidades no financieras
calificadas  destinadas a financiamiento de  vivienda, micrecridito, derechos
representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias ¢l plazo minimo.

b, En la exoneracion del pago de 15D en dividendos distribuidos por socledades de Ecuador,
luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades extranjeras o personas
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naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o
constituldos en paraisas Mscales.

¢, Los pagos al exterior por rendimientos Mnancieros, ganancias de capital v capital de
inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aguellas
destinadas para vivienda, no estaran condiclonadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

Otras reformas.

a. S¢ establece el régimen impositive para microempresas el cual implica 21 pago del
impuesto a la renta del 7% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones
sernestrales de (VA e ICE, no obligacion de actuar como agente de retencion, excepto
en importacion de servicios.

b. Se establece una contribucion temporal para contribuyentes gue en el afio 2018 tuvieron
ingresos gravados mayores a USS 1.000.000, la cual deberd ser pagada en los afos 2020,
2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos
del 2018, Esta contribucion no es deducible y tampoco puede ser utllizada como crédito
tributario,

c. Los exportadores podran acceder 3 un mecanismo de devolucion simplificada de tributos:
al comercio exterior, excepto el IVA,

i1  PATRIMONIO,

22.1 Capital.- Al 11 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social e 30,000 y esta
constituldo por 30,000 participaciones ardinarias con un valor de USD 1.00 cada una,
nominatvas & indivisibles, sutorizadas, sircritas y en circulacion con un valor nominal
de cugrenia cenlavot de dofar cada una.

21.1 Reservas.~ Esta cuents esta conformada por:

Legal. - la Lisy de Companias del Ecuador requiere que par lo menos el 5% de la utilidad
liguida anual swea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance coma minimo
ol (20%] del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios,
exceplo en case de lguidacian de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber
pérdidas futuras o para aumentar el capital,

22.3 Resultados scumulados,

Utilidades acumuladas,

Al 11 de dickembre de 3019 y 2018, of saldo de e4ta cuenta esth a disposicion de los
gocios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y clertos pagos, como la
religuidacion de impuestos u otros.
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EL futuro de la Compadia dependera principalmente de la declsidn de [a Administracion
respecto a la continuidad de sus operaciones. Los estados financieros no incluyen
ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacidn de los montos de los
activos y pasivos, que podrian resultar de esta Incerthdumbre.

La Ley de Régimen Tributario interne y &l Reglamento General de Aplicacion del
impuesto a la Renta, permiten amortizar las pérdidas de ejercicios anteriores dentro
de (08 cinco ejercicios siguentes 3 agquel en que 52 produlo (& perdida; Slempre gue su
valor monetario o sobrepase e 25% de la utitidad gravable del afo.

Provenientes de la adopcion a las NIIF.

Los ajustes provententes de la adopcitn por primera vez de las Normas Intermnacionales
de Informacion Financiera “NIlF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulados provenientes de la
adopcion a las “MNIIF", que generaron un saldo acreedor, solo podrin ser capitalizados
en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo ejencicio
econdmico concluide, si las hubjeren; utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de lguldacion de la Compania.

Los ajustes provenlentes de la adopeion por primera vez dé las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenlentes de la
adopcion a las "NIIF", que generaron un saldo deudor podrin ser absorbldos por los
resultados acumulados v por los del Glbmo ejercicio econdmico concluido, si los
hublerer.

13 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: Diciembre  Diciembre

1, 2019 3, 2018
Yenta de bienes 1,930,039 1,823,234
Descuenios &n venias [1,174) (5.262)
Devolucion en ventas 14, 15%) (355)

1,514,706 1,817,647
L ——— ==
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24 COSTD DE PRODUCCION ¥ VENTAS

Un resumen die esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre  Diciembre
n, e ¥, 2N8
Costo de produccion (1,679,181} [1,250.208)
(1,679,181)  (1,750,208)
25 GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
[Metembre Diclembre
31, 2019 31, 2018
Cargos por nomina y demibs remuneraciones 154,163 130,764
Beneficios sociales e indemnizaciones 50,227 78,311
Depreciacion 58,449 50,195
Otros gastos personal 44,850 38,509
Transporte y movilizacion 41,855 13,520
Mantenimiento y reparaciones 34,218 11,085
Honorarios, Comisiones y dietas 197,848 17,933
Otros gastos 20,451 16,351
Servicios baticon 15,411 12,897
Jubilacion patronal 10,095 12,060
Suministros y Otiles de limpieza 6,643 7,012
Imipuestos y Contribauciones 16,190 5,774
Seguros 4 881 4,278
Desahucio 1,870 G&r
Pubdicidad 157 39
Perdidas en venta de activos 96,719 -
?EEEHE 411,705
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26 GASTOS FINANCIERDS,

Lin resimien de esla cuenta, fue como sigue:

Diciembre Ciciembre

11, 2019 11, 2018

Gastos Financieros 34,504 41,264
34,504 41,764

27 OTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre Diciembre

31, 2019 11, 2018

Utilidad en ventas de propiedades, planta y equipos 1,786 -
Otros ingresos A, 2b4 34
48,052 34

18 CONTINGENTES.

Al 31 de diclembire de 2019, de atuerco a los asesores legales, la Compafila mantiens
un juicio como demandanie, &l cual se encuentran en proceso, por Lo cunl no sugieren
Ia existencia de alguna contingencia u obligacion que requiera ser revelads o registrada
e los eilados financiens adjuntos.

29 HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALAMCE.

A la fecha de emision de estos estados financieros (mayo 20, 2020), el mundo se ha visto
afectado por la pandemia del nuevo virus Covid-19. Ante tal situacion, el Goblermo
Ecuatoriano con fecha 17 de marzo del 2020, emite el Decreto Ejecutive Mo, 1017, enel
gue se declara ¢ estado de excepcion por calamidad plblica en todo el territorio
nackonal, y en la que suspende |3 libertad de transito con |a linalidad especifica de
mantener |4 cuarentena comunitaria obligatoria. Dichas medidas pueden causar un
Impacto negativo en: ventas, recuperacion de cartera, nomina, etc. La Administracion de
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|la Compafvia a la fecha no puede evaluar lns posibles impactos que pudieren existir en su
posicion financiera y en resultade de las operaciones, por la crisis sanitaria,

En este sentide, ln Administracion preve que a parthr del sequndo trimestre v sl los
clrcunstancias asl lo permiten una vez superada la situaciin en el pais, procedera a tomar
las medidas necesarlas para mitigar el impacto en las operaciones de la Compania,

30 APROBACION DE LOS ESTADOS FINAMCIERODS.

Los estados financiercs por el afo terminado el 31 de dickembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y se presentaran para so aprobacion
definitiva a la Junta General de socios. La Adminiiracion considera gue no se producinran
campios & los presentes estados financieros.

FABRICACION Y DISTRIBUCION DE
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