BLACK & DECKER DEL ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 de diciembre det 2015
Lnperagionesy

BLACK & DECKER DEL BCUADOR S.AL, st constituyd ¢} 18 de noviembre de
2008 en la ciudad de Quito. ¢l 15 de noviembre del 2010, cambia de domicilio a la
ciudad de Guayaquil, su actividad principal es la promocién. mercadeo,
importacion, exportacion, comercinlizacion y distribucion sea directamente o por
medio de tercervs, de todo tipo de mercaderia, articulos  y  productos,
especialmente herramientas y clectrodomésticos.

i1 26 de febrero del 2014, se legalizg el traspaso de 99,99% de su participacion
accionaria de BLACK & DECKER INC. a STANLEY BLACK & DECKER
LATIN AMERICAN HOLDING B.V.B.AL v ¢l 0,01% de propiedad de BLACK
& DECKER (LS INC.

Bases de elaboracion v politicas contables

Exlos  estados  financicros  se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacion Financicra emitida por el Consejo de Normas
huernacionales de Comtabilidad  (FASBY. BEstdn presentados  en Dolares
estadounidense, monedsa funcional del Leuador,

Reconocimienta de ingresos de aetividades ordinarias

Los ingresos por servicios de comision son reconocidos cuando el servicio es
prestado,

hpsesto a leas gemaneias
LT gasto por impucsios a las gananeius representi cb impuesto corriente por pagar,
Ll impuesto corriente por pagar cstd basado en la ganancia fiscal del afio.

Lzl impuesto diferido se reconoce a pardiv de las diferencias envre log importes en
libros de Jos  activos v pasivos on los estados financicros vy sus bases fiscales
carrespondientes (conocidas como  diferencias lemporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para lodas las diferencias femporarias que s¢
espere que ineremenden la ganancia fiscal en ¢l luture. Los  activos  por
impuestos diferidos seoreconocen para todas las diferencias wemporarias que se
espere que reduzean la ganancia Dscal en ¢f futuro, ¥ cualquier pérdida o erédito
fiscal no  utilizadoe. Los activos por impuestos diferidos se miden al imparte
maximo que, sobre g base de la panancia fiscal actual o estimada futura, es
probabie que se recuperen,



Elimporte en libros neto de oy activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre fa que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias Dscales futuras. Cualquier ajusie se reconoce en el resultado del
periodo.

Ll impuesto diferido se calcula segin fas tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en tos que se espera realizar of
activa por impuaestos diteridos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
ln base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente lerminado al Tal del peviodo sobre eb gue se
informa.

B Codigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones emitido en ¢l 2010,
reformo la tarila del impuesto a Lo renta al 22% para las sociedades a partir del
jercicio ceondmico 2013, Esta tarifa fue gradualmente disminuyendo desde ol
5% asi: 24% para ¢l 20011 v 23% para ¢l 2012,

<
2

También se cncuentra on vigor la norma gue exige ¢l pago de un “anticipo
minimoe de impuesto a la renta™, cuvo valor es caleulado en funcion de las cifrag
reparladas ¢l affo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos ¥
pastos deducibles, 4% de log ingresos gravables v 0.4% de los activos, La
relerida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que ¢l manto del anticipo minimo, este Glthmoe se convertivd en impuesio a
la renta definitivo. a menos gue ¢ contribuyente solicite al Servicto de Rentas
Internas su devolucion, o cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolueion de este anticipo.

Muehles v equipos

Las partidas de muebles ¥ equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deteriora del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de Tos activos menos sus vakores
residuates a lo large de su vida Gtil estimada, aplicando ¢l método lincal. En la
depreciacion de muebles y cquipos se utitivan las siguicn(es tasas:

Adios Porcentaje
Fgquipos de oficina 10 10%
Lguipos de computacion 3 33%
Vehiculos 3 20%

Siexiste alghn indicio de que se ha producido un cambio significativo en |2 tasa
de depreciacitn, vida Al o valor vesidual de un active, se revisa la depreciacion
de ese activo de Forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

Dewerioro del valor de los aetivos

En ocadn fecha sabre Lo que se informa, se revisan tas propiedades, plama
cquipos, activos intangibles o inversiones ¢n asociadas para determinar si existen



indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor, 8i
existen indicios de un posible deterioro del wvalor, se estima y compara ¢l
mmporte recuperable  de cualquier  active alectado (o grupo  de  activos
relacionados) con su imporie en lbros. Sioel importe recuperable estimado es
inferior, se reduce ¢l importe on libros al importe recuperable estimado, v se
reconoce una pérdida por deterioro del vador en resultados,

S1una pérdida por deterioro del valor revierie posteriormente. el importe en libros
del active {u grupo de activos refacionadus) seonerententd hasta fa estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de vent menos costos de terminacion y
venrta, en ¢l caso de los inventarios), sin superar el importe gue habria sido
determinado &1 no se hubiern reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
def activo (prupo de activos) en anos anteriores.  Una o reversion de una
pérdida npor deterioro de valor se veconoce inmedintamente on resoftados,

Clienies y ofras cuentas por cobrar

Las ventas son por servicios a una compaiiia relacionada sc realizan con
condiciones de erddito normales, v los importes de las cuentas por cobray no
tienen intereses. Cusndo ¢l crddito se amplia mas alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utiizando
¢l método de interés efectivo. Al Tinal de cada periodo sobre el que se informa,
Loy impories en libros de los dendores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar $i existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables, Sies asi, se reconoee inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro ded vator,

Proveedores

Loy proveedores son obligaciones basadas en condiciones de erédito normales v
no Henen intereses,

Instrumentos financicroy

Los activos y pasivos financieros deseritos son medidos intcialmente a su precio de
ransaccion, incluyendo los costos de transaceidn, excepto en la medicion inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios ¢n
resuftados. Cuando la fransaceion constituye financiacidn porgue el pago se aplaza
mds alld de los irminog comerciales o se financia @ una tasa de interés que no es
g tasa de mercade, se aude el active o pasivo financiero al valor presente de Jos
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para on instrumento de
deuda similar, Con posterioridad al reconocimienta inicial la Compadia valoriza los
mismos at casto amaortizado usando el método de interds efeetivo.

Beneficios a los compleados:

Bencficios Poxt-Empleo: Jubilacion Patronal:



a

1a obligacton neta de 1a Compadiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por of Codigo de Trabajo de fa Repiblica del Ecuador que
establece Ja ohligacion por parte de los empleadores de conceder jubitacion patronal
a Lodos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
23 afios cp ung misina compaiiy; obligacion la cual eepresenta un plan de
benelicios deflinidos sin asignacion obligatoria Jegal de fondos separados, para
cumplir a luturo con esa obligacion.

EF Cadigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, ¢l empleador deberd pagar una indemnizacion caleulada en base al
niimera de aftos de servicio,

La Compaiiin determina fa obligacidn neta refacionada con el heneficio por
jubifacion patronal ¢ indemnizacion por desahucio ealeulando por separado para
cada beneficiario, ¢} monw del beneficio futuro que los empleados han adguirido a
cambio de sus servicios durande ¢l periodo actual v perfodos previos, ¢se beneticio
se descuenta para determinar su valor presente. £l cdlenlo es realizado anuatmente
par un actuario calificado usande ¢l métedo de crédito unitario proyectado. Ta
Compaitia reconoce en resultados fa totalidad de las ganancias o pérdidas
actuariales gue surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por benelicios o corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada {esto os, valor nominal devivado de ta aplicacitn de leyes
laborales ceuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el coro plazo: y, son
contabilizadas como: gastos a medida que el servicio relacionado se provee
(prestacion laboral),

Se reconoge un pasivo st Compaiiia posee una obligacion legat o implicita actual
de pagar este monto como resultade de un servicie entregado por el empleado
{prostaeiom faboral) en ¢l pasado v fa obligacidn puede ser estimada con lNabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al papo
de Ta decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando cs aplicable. la participacion de fos trabajadores en lag
utilidades de fa Compaitia.

Beneficiox por Terminecion
Las indemmizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas

como gaste cuando es tomada la decision de dar por terminada la refacion
contractunl con los empleados.

Normas _Contables, nuevas vy revisadas, emitdas_pero aun_no deaplicacion
clectiva

las siguientes Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), v
Normas Internacionates de Contabilidad (NIC)Y, nuevas v revisadas han sido



ermitidas pero atn no son efectivas.

Aplicacion abligntorin

Norm:il Cambios en bl Norma :
i partiv de:

NIC )2 Impsiesio o las ganaacias: modilicaciones I de enero del 2012
NI Presenticion de estados fimneicros, modiliciaciones 1 de julio det 2012
hHENIY Istados Nnancicros consolidados 1 de enero det 2003
NI Acuerdos conjunlos { <le epero del 2013
NI 12 Informacian & revelar sobre Partivipicivnes en Otras lintidades 1 de encro det 2013
NI 27 listados fisaneieros separados bde eoere del 2043
NI 2R Iversiones v Asoviadas ¥ Negocios Conjuntos 1 de enern del 2013
NI 13 Medicion del valor razonabic 1 de epern del 2013

Instrimentos Finaneieros: Revelie efecto polencial de fos acoerdos de

N7 .. L L . I de enero det 2043
compensacion v similiares, sobre ty sigion Nnanciers

NI 1Y Renelicios a emplendos i deenero del 2013

NI 32 Tnstrumentos Financieres: Presentacion 1 de enero del 2014

I H Mejora: Medicidn v revelacion de istramentos Hinaacicros 1 de enero del 2013

La Administracion de 1o Compania, estima que la adopeién de normas vy
enmiendas antes deseritas, no tendrdn un impacte significativo en los estados
financicros de la Compadiia.

Liso de juicios y estimagiones

El praceso de preparacion de estados financieros de acuerdo con Ias NIIF requiere
que fa Administracion efectie estimaciones, juicios y supuestos necesarios que
alectan fa aplivacion de politicas de contabilidad v Ins montos reportades de
aclivos, pasivos, ingresos v opastos informados, Los resultados reales pudieran
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan periodicamente. Los electos de
lus revisiones de fas estimaciones contables son reconoctdos en el periodo en que
las estimaciones son revisadas y en coslgquier periodo futura afectado.

Pspecificamente, a informacion respecto de juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad. que pudieran tener un clecto significativo sebre log
montos recenocidos en los estados Mnancieros adjuntos se deseribe en las siguicntes
nolas;

* Muebles v eqaipos: Al cierre de cada afo se evalda las vidas Glifes,
» Medicidn _de _oblivaciones _de__heneficios _definidos:  1as hipdiesis

empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilacion patronal v Desahucio,
utilizvadas en los estudios actuariales  prepasados  por  profesionales
independientes,



. Provividn por _deterioro de préstaumos ¢ para cuemtay por cohrar: 1.a
estimacion de esta provision es determinada por la administracion de [a
Compadtia, en base a una evaiuacion de la antipiiedad de Jos saldos por
cobrar ¥ la posibilidad de recuperacidn de los mismos, La provision se
carga o los resuftados del afo vy las recuperaciones de o cuentas
provisionadas se acredilan a otros ingresos, La compafiia no mantiene
cuentas por cobrar antiguas por fo que no es necesario realizar provision.

Adminmistracion de Rieszo Finangiero

La Compeiia no mantiene riesgos financicros, ya gque toda su {hcturacion se
recupera de sy cliente que es una compaiia refacionada.

Transacciones con partes relacionadas

La Compafia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con companizs relacionadas:

- linoel 2005 v 2014, ventas por setvicios de comision por un monto de
USEL.702.007,73 7y USH 704 838,82 respectivamente.

- Las cuentas a relacionadag se descomponen como sigue:

uss
U5 L ISR . 1 & SO

Cuentas por cobrar
Black & Decker (115 .
INCE, 112,954,535 I82.810.42

Pnversiones argo plazo
Banco del Pichineha 0.00 17514363

Loentas por pagar
Stanley - Miramar 08,2008, 444 . 103.296.15% .
TR&EY o Panamis, 1O 187200 0.00

¥ S o servicios
Black & Decker (115
INC. L0713 170485882

- La iaversidn en ¢f Banco del Pichincha por $175.143,63 vencid en junio del
2015, corresponde a transferencia recibida de la Compafiia Stanley por
$176.0006,50, que cra para garantizar un jiicio laboral, concluido,

- Los satdos con compaitias relacionadas que se presentan en el estado de
situacion resultan de las ransacciones arriba mencionadas.



7.-

Fiectivo

fectivo al 31 de diciembre del 2015 v 2014 se descomponen en:

200

Cagin hics

Hunces Locales

150.00

36631951

150,00
171,76

366.48Y.51

711802 -

Cuentas por cobray

Al 31 de diciembre fas cuentas por cobrar sc desplosan asi:

USS

_ Notas 005 2004
Relacionadas 6 P12 054,55 18281042 L

0.-  Mugehles v equipos
LI movimiento de muehles y equipos al 31 de diciembre det 2015 v 2014, en
LIS Daolares, es como sigue:
Saldo al ) . . Saldo al Tasa de
_ 31-die-14 Adiciones . Rutiros Stedic-13 Hepreciac.
Clister:
Lguipos do olicing 15,855 84 .00 (100 {5, 835.84 10%
Lagquipos Je computicion S0LO80.2) 0.00 0.G0 Hing0.2] 3%
Vehiculo 30N 000, 000 3e000 20
Tutal costo 99.626.03 0L06 4.00 09.626.05
Prepreciacion acumulada ~70.807.22 17077 g . B7.RB0.3Y
Muehles v equipos, neto 28.8 ]i\';\j” i ,I.,i,,*.-'?'i:"“’,t()() B
s USS e Y
Saldo al ; . } Salda al Tusa de
I-die-13 Adiciones Retiros 3l-dic-14  depreciac,
Casta;
Pyuipos de olfcing 484751 1.388.04 -3.380.31 I5.833.84 1%
laguipes de computacion 4930180 72041 0.00 S0.080.21 3%




WVehicnlo

Total costo

Depreciacion acumulada

Muchles ¥ cquipos, neto

33.090,00

{100

0,00

33.4080.00 2%

54.187.29

33,701 402

LY

15.118.05

L RO3TAS

-3.3R80.31

417

YO.626.05

080727

8188

=ty

Ed cargo a resultados por depreciacion de los muebles y equipos fue de
USSITO73.87 en ed 2015 y de USSTR.037,15 en el 2014,

10.- Cuentas por pagar

AL31 de diciembre del 2015 v 2014 fas cuentas por pagar s¢ descomponen cn:

Provecdores
Retenciones
Hmpuesto renta por
pagar

Otros por pagar

s

3736048 .

2308601

e J N0
7745797 -

uss

15,247.05

A

2EALAS

If43492

[~ Gastos scumplados por pagar

El movimiento de fa cuenta gastos acumulados por pagar durante el ano 2015 y
204, es comue sigue:

Benclicios Sociales
Participaciom de
wilidades

Fotal

Benciicios Sociales
Participacion de
utitichdes

LSS

Liss

LISY

Saldos al

Saldos 2l

3i-die-14 Adiciones  Papos  3-dice-lS
28.151.67 163.763.07 -150,920.59 A90.835.87
18,9428 27110246 -18.942.86 23,110.26
47,394,353 186.875.93 16986345 6204613 -

Saldos al Satdos al

odie-13 0 Adiciones Pages o3ldie-1d4
21.370.3] 142,363,539 -135.284.23 25.451.07
19.190.76 18.042.46 19,190,706 18,942,860



Total (B 40.561.07 161.308.45 -E3T7.00 47,304,583 7

12 Jubilacion Patronal

El movimiento de la cuenta Jubilacion Patronal efectuada por la Compaiiia,
durante ¢l afio 20135 y 2014, ¢s como sigue:

e wearranan l"'SS
Suldos al Saldus ai
Sldie-1d - Adiciones - Pages o 31-diedS
Reserva para jubilacion
patronal ¥ desahuocio 40.540.00 - [1.828.23 -2,032.25 38,736.00
Saldos al Saldoys al
L3tdie-b 0 Adicienes Pagos 31-die-14
Reserva pavs jubiiacion
o v desshueio 40,163,000 13,727,947 -13,290.47 4054000 -

13« Impuesto a la renta

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario interno establece que las sociedades que
reinviertan sus ufilidades en el pais podran obtener una reduccion de [0 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a fe Renta sobre el monte reinvertido,
siempre y cuando o destinen a fa adquisicion de maguinarias nucvas o equipos
nucves gue se wilicen para su actividad productiva y efectien el correspondiente
aumento de capital, ¢l misnto gue se perfeecionard con la inscripeion en ¢l
respectiva Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del gjercicio impositivo
posterior a aquel en que se gencraron las wtilidades materia de la reinversion.

2l gasto por 23% de impuesto a ia renta sobre las wtitidades. por el cjercicio
terminado el 31 de diciembre def 2093 v ¢l 229% para ¢f 2013, difiere del cdleulo
de da base por a siguienie coneiliacion tributaria electuada:

2018 2014

Utilidad neta antes de impuestos 130,958.17"-”‘ 107,342.96



(+}
()

Gastos no deducibles locales
Deduccion por pago a
trabajadores con discapacidad

Base Imponible

Tatal gasto Imp. A la renta

{-) Anticipo Impuesto a la Renta

(-} Retencion de impuesto a la Renta

Impuesto a la renta

36,600.78 42,596.48

{17,841.00) (5,306.96)

149,717.95 144,632.48

37,420.45  31,810.15

(12,883.60) (13,664.02)

(559.88) -

23,986.01  18,155.13

Fn el aio 2015, el caleule del Impuesto a la Renta se realizd sobre el 25%, debido
a que la Compaiifa local tiene Accionistas que 4 su vez tienen aceionistas
ubicados en Luxemburgo {accionistas indirectos), pafs que de acuerdo a nuestra
norma Aributaria esta clasificado comoe  paraiso fiscal, ocasionandn gue al
momente de Tiquidar el impuesto fa tarifa a aplicar sea la del 23% en lugar de la

tarifa del 2394,

Coslos ¥ gastos por naturaleza

La descompaosicion de los cogtos v gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del

2015 v 2014 es la siguicnie:

Costosy Gastos:
Sueldos v salarios
Aportes HISS
Beneficios Sociales
Honorarios
Arrendmmiento lmuebles
Manten, ¥ Reparaciones
Promocion y
publicidad
Suministro y
maleriales
Transporte
Gastos de pestion
fmpuiestos, contrib. Y otros

25 2014 }
467,594,112 428.245.00
107.310.66 7384301
12531046 109.593.12

15,186.88 12.744.26
3414949 28.668.530
I.R31.56 T67UR
620,369 .45 T25.763.40
24,385.00 19.270.28
24,644,101 25.238.8¢
3133582 25,533.92
4.127.09 3,669,253



106.-

{iastos de vigje 64.290.21 64.951.55

Depreciacion 17.073.13 18.037.15
Servicios poblicos 35.957.25 36,879.07
(tros servicios 2,301.78 337055

1.575,033.00 I,578,572.98

Precios de Transierencia

Al 31 de diciembre del 20105 la Compaitia ne estd obligada a presentar ef Informe
de Precios de Transterencia,

Reserva leeal
RARENA S AL, iy

La Ley de Compaiiias del Feuador exige que las sociedades andnimas translieran
a Reserva Legal un porcentaie no menor del 10% de las wtilidades liquidas
anunfes, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 30% del capital social,
Nicha reserva no estd sujeta a distribucion excepto en caso de liguidacién de la
Compardifa, pero puede ser wilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

Resultados scumulados

e acuerdo o las disposiciones socictarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utitidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acuwmilados provententes de la adopeion por primera vez de las NITF.

Reserva e Capital - Acumula ¢l saldo del efecto de 1a cotreceitn monetaria por
¢l indice de inflacion ¢ indice especial de correceion de brecha entre los Indices de
devaluacion e inflacion de las cuentas patrimoniakes hasta marzo del 2000 y de fos
aclivos no monetarios v del patrimonio de log accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) padrd ser capitalizado en la parte que exceda al vator de las pérdidas
acumuladas vy tag del altimo giercicio econdimico concluido, si las hubiere; asi
como también puede ser utifizado en absorber pérdidas. o devuclto en el caso de
liquidacion de la Compaiia,

Resuliados Acunidados provenienies de la adopeicn por primera vez de las
NI Mediante Resalueidn del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compaiias del Ecuador determind gue los ajustes de la adopeion por primera vez
de tas NITFY, s¢ deben registrar en ¢f Patrimondo en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera ver de las
NI, separada del resto de los resubtados acumulados, v su saldo acreedor se
utilizard para absorber péedidas acumuladas v Jas def dlimo gjercicio econdmico
concluido, 31 {as hubiere. o devuelto a sus accionistas en ¢l caso de figuidacidn de
ta Compaiija,



De registrar saldo deudor, ¢ste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del tltimo ¢jercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Lucas Saldarriaga
PRESIDENTE
1940727
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