BLACK & DECKER DEL ECUADOR S.A.

ﬂ
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2013

Operaciones

BLACK & DECKER DEL ECUADOR S.A., se constituy6 el 18 de noviembre de
2008 en la ciudad de Quito, el 15 de noviembre del 2010, cambia de domicilio a la
ciudad de Guayaquil, su actividad principal es la promocién, mercadeo,
importacion, exportacion, comercializacion y distribucion sea directamente o por
medio de terceros, de todo tipo de mercaderia, articulos y productos,
especialmente herramientas y electrodomésticos.

El 26 de febrero del 2014, se legalizé el traspaso de 99,99% de su participacion
accionaria de BLACK & DECKER INC., a STANLEY BLACK & DECKER
LATIN AMERICAN HOLDING B.V.B.A, y el 0,01% de propiedad de BLACK
& DECKER (U.S.) INC.

Bases de elaboracion vy politicas contables

Estos estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma
Internacional de Informacién Financiera emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de  Contabilidad (IASB). Estan presentados en Dolares
estadounidense, moneda funcional del Ecuador.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por servicios de comision son reconocidos cuando el servicio es
prestado.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar.
El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en
libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales
correspondientes (conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se
espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito
fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe
méaximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es

probable que se recuperen.



El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del

periodo.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera aplicar a
la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre
la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se

informa.

El Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones emitido en el 2010,
reformo la tarifa del impuesto a la renta al 22% para las sociedades a partir del
ejercicio econdmico 2013. Esta tarifa fue gradualmente disminuyendo desde el
25% asi: 24% para el 2011 y 23% para el 2012.

También se encuentra en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. La
referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a
la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que
rige la devolucidn de este anticipo.

Muebles y equipos

Las partidas de muebles y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el método lineal. En la
depreciacién de muebles y equipos se utilizan las siguientes tasas:

Afios Porcentaje
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacién 3 33%
Vehiculos 5 20%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién
de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y
equipos, activos intangibles e inversiones en asociadas para determinar si existen



indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si
existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el
importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es
inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion
revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos de terminacion y
venta, en el caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido
determinado si no se hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor
del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una reversion de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

Clientes y otras cuentas por cobrar

Las ventas son por servicios a una compailia relacionada se realizan con
condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por cobrar no
tienen intereses. Cuando el crédito se amplia ma4s alld de las condiciones de
crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por

deterioro del valor.

Proveedores

Los proveedores son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos inicialmente a su precio de
transaccion, incluyendo los costos de transaccidon, excepto en la medicidn inicial de
los activos y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Cuando la transaccion constituye financiacion porque el pago se aplaza
mas alld de los términos comerciales o se financia a una tasa de interés que no es
una tasa de mercado, se mide el activo o pasivo financiero al valor presente de los
pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de
deuda similar. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaifiia valoriza los
mismos al costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Beneficios a los empleados:

Beneficios Post-Empleo: Jubilacion Patronal:



La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Cdodigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacion patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compaifiia; obligacion la cual representa un plan de
beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de fondos separados, para

cumplir a futuro con esa obligacion.

El Coédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine por
desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al
numero de afios de servicio.

La Compaiiia determina la obligaciéon neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patronal e indemnizacion por desahucio calculando por separado para
cada beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio
se descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente
por un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La
Compaiiia reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas

actuariales que surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatorianas vigentes), pues son pagaderas en el corto plazo; y, son
contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado se provee

(prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado
(prestacion laboral) en el pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad.
Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago
de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la participaciéon de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién

contractual con los empleados.

Normas Contables, nuevas y revisadas, emitidas pero ain no de aplicacion
efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido



emitidas pero aun no son efectivas.

Aplicacion obligatoria

Norma Cambios en la Norma .
a partir de:

NIC 12 Impuesto a las ganancias: modificaciones I de enero del 2012
NIC 1 Presentacion de estados financieros, modificaciones 1 de julio del 2012

NIIF 10 Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero del 2013
NIIF 12 Informacidn a revelar sobre Participaciones en Otras Entidades 1 de enero del 2013
NIC 27 Estados financieros separados 1 de enero del 2013
NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos I de enero del 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable 1 de enero del 2013
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelar efecto potencial de los acuerdos de 1 de encro del 2013

compensacion y similares, sobre la situacién financiera
I de enero del 2013

NIC 19 Beneficios a empleados
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2014
NIIF 9 Mejora: Medicion y revelacion de instrumentos financieros 1 de enero del 2015

La Administracion de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas y
enmiendas antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados

financieros de la Compaiiia.

Uso de juicios y estimaciones

El proceso de preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere
que la Administracién efectiie estimaciones, juicios y supuestos necesarios que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran

diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periédicamente. Los efectos de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

Especificamente, la informacién respecto de juicios criticos en la aplicacion de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significativo sobre los
montos reconocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las siguientes

notas:

] Muebles y equipos: Al cierre de cada afio se evalua las vidas utiles.

. Medicion _de obligaciones de beneficios _definidos: Las hipGtesis
empleadas en el cdlculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
utilizadas en los estudios actuariales preparados por profesionales
independientes.

) Provision por deterioro de préstamos o para cuentas por cobrar: La




estimacion de esta provision es determinada por la administracién de la
Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por
cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos. La compafiia no mantiene
cuentas por cobrar antiguas por lo que no es necesario realizar provision.

5.- Administracidon de Riesgo Financiero

La Compafiia no mantiene riesgos financieros, ya que toda su facturacién se
recupera de su cliente que es una compaiiia relacionada.

6.~ Transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compailias relacionadas:

- En el 2013 y 2012, ventas por servicios de comisiéon por un monto de
US$1.710.087,12 y US$1.631.643,04 respectivamente.

- Las cuentas a relacionadas se descomponen como sigue:

USS

2013 2012
Cuentas por cobrar
Black & Decker (U.S.) INC. 247,734.26 187,007.72
Inversiones largo plazo
Banco del Pichincha 175,143.63 175,143.63
Cuentas por pagar
Stanley - Miramar 176,606.50 176,606.50

Ventas por servicios
Black & Decker (U.S.) INC. 1,710,087.12 1,631,643.04

- La inversién en el Banco del Pichincha por $175.143,63 que vence en junio
del 2015, corresponde a transferencia recibida de la Compaifiia Stanley por
$176.606,50, que es para garantizar un juicio laboral.

- Los saldos con compaiiias relacionadas que se presentan en el estado de
situacion resultan de las transacciones arriba mencionadas.

7.- Efectivo

Efectivo al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se descomponen en:



US$

Caja Chica
Bancos Locales

2013 2012
150,00 0,00

147.859,39 72.837,57

148.009,39 72.837,57

8.- Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar se desglosan asi:

Notas

USS

2013

2012

Relacionadas 6

9.- Muebles v equipos

247.734,26

187.007,72

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2013 y 2012, en

US Dbélares, es como sigue:
USS %
Saldo al ) } N Saldo al Tasa de
31-dic-12 _  Adiciones Retiros 31-dic-13 depreciac.
Costo:
Equipos de oficina 4.847,51 0,00 4.84751 10%
Equipos de computacién 43.205,56 13.493,76 -6.748,52 49.950,80 33%
Vehiculo 33.090,00 0,00 33.090,00 20%
Total costo 81.143,07 13.493,76 87.888,31
Depreciaciéon acumulada 42.389,45 15.141,52 -3.343,68 54.187,29
Muebles y equipos, neto 38.753,62 33.701,02
US$ %
Saldo al ) Saldo al Tasa de
31-Dic-11 Adiciones 31-Dic-12 depreciac.

Costo:

Equipos de oficina 3.380,31 1.467,20 4.847.51 10%

Equipos de computacién 32.509,54 10.696,02 43.205,56 33%

Vehiculo 33.090,00 0,00 33.090,00 20%

Total costo 68.979,85 12.163,22 81.143,07

Depreciacién acumulada 24.740,67 17.648,78 42.389,45

Muebles y equipos, neto 44.239,18 38.753,62



El cargo a resultados por depreciacion de los muebles y equipos fue de
US$15.141,52 en el 2013 y de US$17.648,78 en el 2012.

10.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 las cuentas por pagar se descomponen en:

USS$S

2013 2012
Proveedores 68.107,06 21.939,45
Otras provisiones 0,00 830,00
Retenciones 1.998.84 2.544 36
Impuesto renta por
pagar 13.395,17 20.297,21
IESS por pagar 9.072,22 7.503,59

92.573,29 53.114,61

11.- QGastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar durante el afio 2013 y
2012, es como sigue:

Saldos al Saldos al
31-dic-12 Adiciones Pagos 31-dic-13
Beneficios Sociales US$ 18.955,89 106.225,41 -103.810,99 21.370,31
Participacion de utilidades 18.129,37 19.190,76 -18.129,37 19.190,76
Total US$ 37.085,26 125.416,17 -121.940,36 40.561,07
Saldos al Saldos al
31-Dic-11 Adiciones Pagos 31-Dic-12
Beneficios Sociales US$ 29.172,72 101.782,84 -111.999,67 18.955,89
Participacion de utilidades 15.474,71 18.129,37 -15.474,71 18.129,37
Total US$ 44.647,43 119.912,21 -127.474,38 37.085,26

12.- Jubilacién Patronal

El movimiento de la cuenta Jubilacion Patronal efectuada por la Compaiiia,
durante el afio 2013 y 2012, es como sigue:



USS

Saldos al Resultados Acumulados Saldos al
Otros
Resultados
31-dic-12 Adiciones Integrales Acumulados 31-dic-13
Reserva para jubilacién
patronal y desahucio 79.153,39 4.423,80 -21.983,00 -15.491,19 46.103,00
USS
Saldos al Saldos al
31-Dic-11 Adiciones NIIF 31-Dic-12
Reserva para jubilacion
patronal y desahucio 8.665,00 23.061,04 47.427 35 79.153,39

13.-

Impuesto a la renta

La Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades que
reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reducciéon de 10 puntos
porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nuevos que se utilicen para su actividad productiva y efecttien el correspondiente
aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcién en el
respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre del 2013 y el 23% para el 2012, difiere del calculo
de la base por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:

Utilidad neta antes de impuestos

Ingresos exentos

Gastos no deducibles locales

Gastos no deducibles exterior

Gastos incurridos para generar ingresos exentos
Participacion laboral atribuible a

ingresos exentos

Deduccién por pago a

trabajadores con discapacidad

Base Imponible

2013 2012

108.747,74 102.733,08

- (924,37)

34.977,16 27.147,40

- 194,63

- 5,00

- 138,66
(11.379,04)

132.345,86 129.294,40




14.-

15.-

16.-

Total gasto Imp. A larenta 29.116,07 29.737,71
(-) Anticipo Impuesto a la Renta (11.812,90) (9.440,50)
Impuesto a la renta 17.303,17 20.297,21

Costos v gastos por naturaleza

La descomposiciéon de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2013 y 2012 es la siguiente:

US$
Costos y Gastos: 2013 2012

Sueldos y salarios 387.068,35 394.696,76
Aportes IESS 72.837,54 79.167,53
Beneficios Sociales 212.474,44 104.880,62
Honorarios 35.775,08 25.065,28
Arrendamiento Inmuebles 18.849,45 16.342,53
Manten. Y Reparaciones 1.341,88 7.966,65
Promocion y
publicidad 667.582,26 692.189,28
Suministro y
materiales 15.444,05 9.017,25
Transporte 18.608,90 33.548,62
Gastos de gestion 31.668,28 30.215,61
Impuestos, contrib. Y otros 3.629,34 1.160,03
Gastos de viaje 63.109,45 58.367,67
Depreciacion 15.141,52 17.648,78
Servicios publicos 31.903,53 30.843,44
Otros servicios 2.999,24 10.595,31

1.578.433,31 1.511.705,36

Precios de Transferencia

Al 31 de diciembre del 2013 la Compaiiia no esta obligada a presentar el Informe
de Precios de Transferencia.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran
a Reserva Legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades liquidas
anuales, hasta que esta reserva alcance por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no esta sujeta a distribucion excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.



17.-

Resultados acumulados

De acuerdo a las disposiciones societarias vigentes, Resultados acumulados
incluyen los saldos de Utilidades acumuladas, Reserva de Capital y Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF.

Reserva de Capital.- Acumula el saldo del efecto de la correccién monetaria por
el indice de inflacion e indice especial de correccion de brecha entre los indices de
devaluacion e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000 y de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre
de 1999) podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere; asi
como también puede ser utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de

liquidacién de la Compeaiiia.

Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF.- Mediante Resolucion del 28 de octubre del 2011, la Superintendencia de
Compeafiias del Ecuador determino que los ajustes de la adopcion por primera vez
de las “NIIF”, se deben registrar en el Patrimonio en una subcuenta denominada
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcidén por primera vez de las
NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor se
utilizard para absorber pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el caso de liquidacion de

la Compaiiia.

De registrar saldo deudor, éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.
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