Motas a los estados financieros

SESATSEGURIDAD, SALUD Y TRABAIDS 5.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 doe dicembire de 2017
Expresadas on Ddlaras de ELLA,

i

OPERAEIONES

Sesalseguridad, Salud y Trahajos 5. A. jen adelanta la Compafifa) fue conslituida se consfituyd el 30 de
enern de 2008 y su escritura de conshitucion se inscribic en el Registia Mercantil del Cantan Quito el 13 de
febremn de 2009, Elohjeto de fa Compaliia es reforzar 1a participacidn activa de las persaonas invalucradas
en |os lugares de brabajo; crear inslrumentos o aplicationes que germitan evaluar abfetivamente fa rarga

de Irabajn,

Con fecha 11 de nayiembre de 2016, la Superintandentia de Compafiias, Valores y Seguros publics en el
Rogistro Oficial RO 879 las empresas gue sa encuentian nbligadas a realizar auditaria, por tanke, nuastras
ostados financieros [ueron alfitados por arhmera vez al 21 de diciembre de 2017,

1a direccidn registrada de la Compafila es calles Francisco Salazar E10-59 y José Tamaye, Edificie Vich

pisa 3.
BASES DE PAEPARACION ¥ PRESENTACIGN DE ESTADDS FINANCIEROS

Neclaracidn de cumplimizntos

Los estados financieras adjuntos han sido preparados de acuerde can las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera (gn adelante "MIF®), emitida por el Consejo de Mormas Intermaciones de
Contahilidad (IASB por sus siglas en fnglés}, vigenkes al 31 de diciembre de 2017.

Base da madleidh-

Los presentas estados financleras han sido preparados sohre |3 base del cnsto histdrien. Los estados
financieros se precenfan en Oflares de ELLA, fqua es i3 moneda de curso legal en Ecuador y moneda
funcional do presgntacidn defa Compafila,

Adopcléin de palitican contahlios-

Las paliticas de contabilidad adoptadas san consislenles con [3s aplicadas en anns antariores, excepto que
la Compafifa ha adoptada las nuevas MIF y NIC's rovisadas que son obligatarias para les perfodos que ce
inician en o despuds del 1 de enera de 2017, seguin so doseribo a continuacisn:

- Madificaciones a la MIC 7 - Estada de flujos de efectiva: iniciativa sobie infarmacian a revelar,

- Madifleacisnes a la NIC 12 - [mguestas a las Ganancss: Reconodmiento de activos gor impuesto
diferida pas pérdldas no realizadas,

- Modificaciones a Ja MIIF 12 Infarmacidn a Revelar sobre Participacionsas en Otigs Enfidades:
Clariticacidn del altance en |os desglases requeridos en fa KIF12.

- Enmiendas a la MIF 10 y NIC 28 - Yentas o aportaciones de aclivos enlfa un inversor |j Sy asnsiada

D negacio cenfunta.
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Maotas a los estadas financieras antinuacidng

Debida a la estructura de fa Compafiia y fa naturaleza de sys operaciones, Ja adopeion de dichas narmas
no fuvo un efecle sipnificativa en s peslcan linanciera y resuitados de operacicn; par la fanto, na ha sido

necesarin modificar [os estadas finanderos comparativos de la Compafiia,
RESLUMEN GE FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales pollficas de contabilidad aplicadas par la Compaiiia en la preparacion de sus esrados

financieros san las siguientes:

a)

bl

Efectivo on caja y bancos
£l efectivo en cafa y bancos incluye |os saldas en efectiva y Joc valares mantenidos en bancos que
se presentan en el estado de sifyacian financiera a suvadar nominal y no estan sujetos 2 un riesgo

sipnificativo de camblos en suvalor,

Instrumentos financierns

ArcHuns fnanclerns

Raconacimisnta § medicidn inicial

Las activos financieros se clasifican como actives financleros al valor razonalile can cambios en
resultados, préstamnes y cuentas por cobrar, inversiones a sar mantenidas hasla su vencimiento,
inversiones financieras dispomibles para |a yenta o deiivados dosignados coma instrementes de
cabertura. Al momento de su resonocimienta inical, los activas financieros sen medidos 8 su valar
razonable, la Cormpadia determing la clasificacisn de sus activos financieros después de sy
recocnotimiento inicialy cuando es apropiado, revalda esta determinacidn sl finsl de cada aifa,

Todes o2 activos financiaros saon rocanocidos inicialmende a su valor razonahle mas |os coslos
directac atribuidos a la fransaccidn, excepto los activos financieros a valos razonable con cambios en
resublados cuyas castos de transaccidn se reconocen en fesultados,

Las comgras o ventas de activas financisros que requiesen fa entrena de |os activos dentro de un
perfado de tiempo eslablecide per regulacion o por convencidn en el meorcado (transacciones
camvencionales] se recanooen /N la fecha de la negooacidn, es decir, on [a fecha en la que la

Compaidiia se compwurnete & camprar o vender el acliva,

o5 achivos finaneieras de |la Compaiifa inclugen efectivo en caja y bancos, devdores comerciales,
cuentas por eobvar & entidades relacicnadas y iras cuentas por cobrar,

Medicidn pasteriar

Préstamasy cucnkas par cobrar

Las prostames y fas cuentas por cobrar, son activos finaneferus can pagos fijos y doteraminables gue
no tienen cotizacion en un mercade adtive, La Campafla manlione on esta categoria al efectiva en
c3ja y bancos, deudores comerdiales, nfias cuentas por cobrar § cuentas por cobrar 2 entidades
relaciapadas, Después del reconpcimiendo inicizl, estos activos financieros s¢ miden al cocto
aimartizado utilizando el méjoda de |2 tasa de intorés ofeckiva, menos cualquier deferioro del valor,
£l coste amaoedizada se calcula tomando en cuenka cualguier descuento o prima en la adguicicidn y
las comisiohes o los costos que son una parfe integrante de la taca de inderds efochivo, La
amartizacidn de la tasa de interés efechiva s reconoge en el estade Je resultados infegrales como
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Motas a las estados financieros onrinvacian)

ingreso financiern, Las perdidas que resubten de un deteriors del valor 2 reconogen en el estado e

resultados integrales como coslo finantiero.

Baja de activoe financlaras
Lin activo linanciers (o, de correspander, parte de un aclivo financiera o parle de ur grupo de aclivos
financietas similares) se da de baja &n cuentas cuanda:

Expiren os derechos contractirales sobre ies flufos de efective del aclivo;

5e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo 0 58 asuma una
ohligatidn de pagar a un fercero fa totalidad de los flujos de efechivo s una demora
significativa, a traves de un acwerdo de fransferencia (pass-through arrangement}, 4 fa) se
hayan tranaferido sustancialmeante tades [os desgas y banaficios inherentes a [a propiedad dal
aclivo, (h] no sa hayan ni translendoni retenido sustancalmente tados las riesgos g beneficias
inherentes a da propiedad del activo, pero se haya Iransferido ef control del rmismo.

Cuanda fa Compafia hava transferido sus dorechos contracruates de recibir los flujos de efective de
un active, o hawa celebrade un acuordo de Iransferencka, pero no haya ni transkerido ni Jetenido
suskancialmente todos Ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aciive, ni haya
transferida ¢l contral do esiae, ef activo se cantinia reconociendn en la medida de i3 implicacidn
cantinuada de la Compafiia sohre el acthvo, En ese caso, la Companiia también reconaoce el pacsivo
refacianadn. El active transferido y €] pasiva relacionado se miden de una manera que reflejen los

derechos y las obligaciones que la Compaiiia ha retenide.

Una implicacidn continuada que tome §a farma de una garantia sohre e activa transfarido ce mide
vomg el menor imparte entre & importe orginal en libioz del active, g el mporte maximo da
canfrapsastacion que la Compaiia seda requerida a devoiver,

Deterioro def valar d= los activas financleros

Lz Companfa evalFa en cads fecha del estade de situacidn financiera, si existe evidencia abjotiva do
qire un activa financiero oun gruga de aclivos financieros os1dn dereriorados, Un aclivo financieno o
un grupo de actives financieras so cansideran afecladas si; y sdlo si, existe evidencia ohjetiva de
dereriaro como resultada do uno o mas eventas que han ocurrido despuéds del recanacimienta inicial
del activa (un eventa de “pérdida subrida™iy si el eventa de pérdida tiene un impacto &n los fhujos de
efectiva futuros estimados del activo financere o ackivos financieros de la Compania, que pusden
estimarse de forma confizble, Evidencia de deterioro puede ser indicios de que [os deudores o un
grupe de devdores eskan experdmentando dificullades finaneleras significativas, impagoes o rejracos
en pagos de intereses o principal, Iz probabilidad de que entren en quishra u otra redrgamzacion
financiers y cirando log datos gheervables Indican que existe yna disminucidn mensurable en Jos
flujos de efectiva futirss, tales como cambiss, sbrasos o condiciones ecandmicas que so

carrajadionan con yvafores predetarminados.

Datarioro do actlvos financlaros contabilizodos ol costa smortizedo
Para los activos financieros cantabilizados al costa amortizado, la Compafiia primero evalda sk existe
evidencia objetiva de deteriora del vator, de manera individual para los activos financieros que son
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Motas a los estados financieras [ontinuacidn)

indiddualmenle significativas, 0 de manara eolactiva para los activos financieros que no son
individualmenpe gignificativos, Sila Compaiila determing gue no existe evidancia objotiva de
deteriaro dol valor para un aclivo financiora evaluado de manera individual, independieniemente de
gu significancia, incfuyo a oso aclivoen un grupo de aclivos financieros con caracteristicas de riesga
de orédito similares, y los evalia de manera celectiva para determinar si existe deteriora de su yalor,

Los activos aue se evaldan de manera individual para determinar &f existe deterioro de su valor,
para s tuales una perdina por deterinrn se reconoge o se sigue reconaciendo, 10 son jpouidos en
[ evaluacian de deteri v del yvalor de manera colectiva, S1exicle evidencia objetiva do quo ha habido
une pécdida por deles|oso del valar, el Imporie de |a pérdida se mido comp |2 difcroncia entre el
imparta en fibros ol activa v ol valor presento de las Tujos de efectivo futurgs estimados
[ewc|uyonto las pérdidas de crédita futuras espeiadas o que atn no se hayan prodocido). E| valor
presente dolas flujos de olectiva futurps estimados se destuenta a la tasa de interés efechiva original
de los activas financieros. i un préstamo dovenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento
para medir cualquier pérdida por detericio del valor es |a tasa de interés efectiva ackral,

El imparte en libros del activo s reduce a travas del uso de uma cyenta de provision g el imparto do
|2 pérchda se reconoce en el estado de resultades infegrades, Los mvtereses ganddos se siguon
devenganda sobre el importe en [ibras reducide del activo, considoranda Ia tasa de interds ufilizada
para descontar |0 {lujos de efective fuburos con el peogdsila de medir [ pérdida por detariang del

valor.

Los intercses ganados so regisiran camo ingreso financieno en €l estado de resultados inteqiales.
Los prdstamas y la provisicn correspondiente se dan de baja cuanda no existen expectativas
realistas de un recupers futuno y tedas las garantias que sabre ellos pudiscan existir se efectivizaron
o transfiriersn 2 la Compafifa. 5t en un ejencicio posteriarn, el importe esfimado de la perdida por
deteriare del valar aumenta o disminuye debide a un evanto que ocurre después de haberse
recanccido el deteriore, 1a pérdida por deteriorn del valar reconocida anteriormente e aumeanta o
dismirenye mjusfanda |a ceenta de provisidn, S pasterionmente se recypera una partida que fue
imputada a pérdida, e} recupera se acredita come costo finandero en el estado de resufiados

irterajes,

Paslvas {inancleras

Reeonacimlanita y madictdn inicial

Las pasivas financieras se clasifican como: pasivas financieras al valor razonable ton cambios en
resuftados, prdstanios o cuentas par pagar, 0 como derivados designados como instrumenlas de
cobertura en una cobertura eficaz, sequn cosresponda, La Compafiia daterming |a elgsificaclinde los
pasivas financizres al momenfa del recanocimientn lnicial,

Todus las pasivos finaatierns se reconoean iniciakrmente par sy valor razanatde mds los coslas de
transaccitin direclamante atrbuiblas, axcepta fos pasivos financieros a valor razonable con cambios
anrasuliados, coyos costas de fransaccitn sororanoien en resultadas,

Los pasivos financieros 58 recontcen cuando la Compaidiia es parte de los acuerdns contractuales ded
instrementa. Los pasives financeres son clasificados como ohligationes a torta plazo & menos gue
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Notas a los estadas financieros ontinrscidn)

[a Compafifa tenga el derocho irrovacahle para diferir el acuerda delaz obligaciones por mas de doce
meses después de la fecha del estado do situacisn fimandara, Los costac de finantiamienta se
reconocen seq0n el criterin del devengadn, incleyendo las comisiones relacionadas con o

adquisicion del financiamiznto,

A la fecha de los estadas linancieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentas financteros pasivas
como pasivos par préstames (ohligagones financieras) y cuantas por pagar,

Medicidn postarfar

Pristamoa y cuontas por pagar

La Compaitia mantiene £n esta categorla acreedores conmorcialos [cuantas por pagar) 4 prdstanios
{obligaciones financieras) que devengan inkerescs w cuentas par pagar a entidados refacionadas,
Despugs del recanccimiende inicial, los préstamos y las cuctlas por pagar se midon al casio
armartizado, utilizando el metodo dela tasa de inferds efectiva.

Las gananclas y perdidas s# reconocen en el estadoe de resuitados integrales cuando los pasives 52
dan de baja, asi tomo tamhisn a través del preceso de amorfizacidn, atilizando el método de |a tasa
de intesds afactiva, E| costa amortizado se caloula temanda en ceenta cualquier descuenko o prima
en |a adguisician y las comisiohes o jos costos gue o una parke integrants de la kesa de interés
afacliva, La amortizacian de la tass de interds efectiva e recenace como cocste financiero en el
estada de resulladas inteqsales.

Baja de pasivos financioras
Un pasiva financiers se da de boja cuando la abligacian aspecificada en el corvespondianta contrata

58 haua pagado o cancelade, o hava expirada.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado par otro pasivo pravenicnte del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferenres, a silas conditiones de un pasivo existonte
se marhfican de maners sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja del pasive
ariglnal g el reconocimiento de un nuevo pasive, u la diferencia entre los importes en [bros
respactivis ce recaroce e el estady de resullades inteprales.

Compansacldn de instrumentos financleyos

Las activos financieras y las pasivos finangierss <& compensan e manera que s2 [nforma el importe
neto on of ostado de situacidn finandera, solamente gf exlste underecho acliral legalmente exigible
de compensar los impartes reconacidas, g exlsta la inlencldn de liguidarlos por elimporte neta, o de

realizar las activios u cancelar los pasivas on forma simultdnea,

Valor razonahle de los instyumentos financieros
La Compania mide sus instrumentos financierns al valor razonable en cada fecha del estado de

situacldn financiers,

Elvalor razonahble es ef precia gue e recibirfa por vender un activa o que se pagaria al transferir un
pasive on una transaccida ordenada entre particlpantes de un medcado a [a fecha de medicidn, La
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MNotas a los estados financieros (onfinvadan)

medicton &l walor razonable se basa en el supuesta de gque la transaccitn para vender gl activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:
- En elmercagdo principal para el ackiva ¢ pasivo, o

En aycencia de un mencado princlpal, en el marcado mas ventajoso paca el ackivo o pasiva,

Cl mercado principal o mas ventajosa debe ser accesible por 13 Compania,

Elvalorrazonable de un activo o pasivo se mide utilizanda los supuestos qure los participantes en el
mercadn usarian &l ponesde valor al activo o pasivg, ssumiendo que los participantes en =l mercado

achian en sy mejor inferés econdmica,

La medicidn del valor tazonable de acives no financieras 1oma en consideracion [z capacidad de un
parlicipanta en el mercado para generar benaficios acandmicos mediante el magar y mejor usa del
activo o vondigndala a ofro participante en o] mercado que usarfa ef aclive de |a mejor manera

posible,

La Compaiiia utiliza técndcas de valuacidn que son apropiadas en las circunstandas y por las cuales
tiene suficiente informacidn disponible para medir al vator razonable, maximizande el usn de datos
observables relevantes i minlmizandn 2] vsa de datos no obsarvables.

Tados los activos y paslvos por [0S cuales se defenminan a revelan valores razonahles en |oe estados
{inancieras san clacificados dentbio dela |erargula de valor razanable deserils a captinuacidn, en base
al nivel mds bajo do fos datos usados que sean significalives pada [a medician al valor razanable

como o todo

- Mivel1: Precios cotizadas {no ajustados] en mercados activos para activos ¢ pasivos idénticas,

- Mivel2: Técnicas de valuacion par las cuales el nivel mas bajo do informacian que es
sipnificativo para la medician al valor razanable es direcra o indireciamente ohscrvzhla,

= Mivel 3; Téenicas de valuacian por las cuales &l nivel mas bajo de informacidn Que es
slgnifitativo nara la medicidn al valor razonable no es chservable.

Para fos activos | pasivas que son recanccidos al valor razonable en los estados financienos sabre
ung hase recurronle, la Companfa determinag si se han producido transferenclas enbre Ios diferentes
niveles dentro do fa jorarguia modiande fa revisian de la catenarizacidn ad final de cada perfade de

reporie,

La gereneta de la Compafiia determina las palititas y procedimientos para mediciones al walor
razonable recurrentes g no recuiientes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza las movimientas
en |0t yajores de |os aclivos y pasivos que deben ser valorizados de actuerde con las politicas

rantablas de la Companifa,

Para propdsitas de las revelaciones de valor razanable, a Compafia ha delenminado las clases de
activos y pasivos sohre la base de su raturaleza, caracteristicas Y riesgos g el nivel de la jerarguia de

valar razonable tal como se explica anteriormentea,
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Motzs a los estados financiaros {ontinuacidng

t]

Mahl|laria y equipo

El matiliaric Y oguipos ce encuentran valarados al eosto, nels de depeeclacicn acurmglada U las
posibles pdrdigas por delonoro de su valor, Bl coslo incluye o8 costos gor peéstamos relacionados
con proyechas de conskrirccidn o inskalacidn a laiga plaza, en la medida en que se cumplan los

requisitas para su reconocimienta.

El tosto de adquisician incluye el vosto del activa y cualquier otra cesto necesario para levar a cabo

& irverslan, sigmpre y crande éstas ne sean asumidos por terceras,

Los inloreses y otros gastos flnanererds incurrldas y directamente atibelbles a B adyuisician o
instalacidn de los activos eafificados se capitslizan, Los acHvos calificados, son aqueflos gue
requinion la proparacién para estar en condicjones de uso,

Los costos de mejoras que reprosontan un aumenio de la prodoctividad, capacidad o eficiencia, o
unaextensian de la vida iril de los bicnes, sa capilalizan como may or costo da estos crando cumplen
los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacidn U mantenimiento se cargan a fas

cuenkas de resuftados del afio en que se incuren.

Las terrenns se regislran de farma independiente de los edificios a instalaciones que puedan estar
asoentades sobre o3 mismos g se enbignde gue tienen una vida o4l indefinida, par fanle, no son
objetn de depreciacion.

El mabilrario y equigos se depreclan desde el momento en que las bienes estan en condicivnes de
uso, distribuyonda linealmente e| caclo de log activas entre los aAas de vida dhl estimada,

Las tasas de dopraciacidn eslan basadas en |3 vida 6lil esilmada de los blenes, gus san:

ARDg
Muedles yanseres 10
Equipo de compufo El
Eqylipo e oficlna 10

Elvator residual de cstos aclivos, 1a vida dlily el método da Jepreciacidn celeccionad o san revicadas
[ ajustados si fuera necesario, 4 la fecha de cada estada do situacian financiera para asegurar Que
el método y ef perindo de la deareciacidn sean consistendes can el benefitin econdmico 4 las

expectativas de vida de las partidas de mokiliario y equipaos.

Lin camponente de maobiliario v equipos o tualquier parte significative del misme re¢onocida
Inltialrvents, se da de baja al moments de su vents 0 cuanda po 5@ espera obtersr beneficios
ecandmicas futuras par su uso o veata, Cralguier ganancia o pérdida resultante af mamento de la
baja del active ftajculada coma Ja diferencia entre el Inyresa nets pratedente de la vents y el imparte
en libros del actival se incluge en al estado do resutados intogralos cuando ee da do baja ol actvo,
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Notas alos estados financieros jcontinuacian

d]

& |a Fecha de cierre o siempre gue hayga un indicia de que pueda existir un deterioro en el valor de los
achvos, so camparara 8] valor recyperable de los nismes con su valor neto cantable. Cralguier
registra o reversa de una pérdida do valarn, gue sura enma fonseeiencia de esta comparagion, s2

registra en los resultados integrales scguin careesponda,

Defariora de activos no financieros

A cada ferhade cierre del perigdo sehre el que seinforma, la Compaiila evalia siexiste algunindicio
de que un activa pudiera estar deterioradn en su valar, 5 existe tal indicio, a cuando vna prueba
anuz] do detoriora del valor gars bn aclivo es requerida, la Compafiie estima el importe recuperable
dro eso activa. El importe recuparable Je un achivo e2s el mayor valor entre el valor razonable menos
Ins costas de venta, ya <ea de un activo a de una unidad generadora de sfeetivo, | = valaren bso, g
se determina para un activa individual, salvo Que el active no genere flujos de efecthva Qe sean
sustancialmende independientes de los dao otras aclivos o grupos de actjvos.

Cuanda el importe en likros de un activo o de una vridad generadora de ofectivo excode SU0 importo
recpparahla, el activa s considara deteriorado u su valor se reduce a su intparte recuperahble,

Para daterminar el yafor an Use, |os flu)as de efective frturos estimados son descontados o su valar
presente usando una tasa de dosceents que refleja |a evaliacidn actual del mercado del valor del
dinoro en el tisnpa y fos viesgas especificos del activa, Pars |8 determinacion del valer razonahble
menos |os costos de vonra so toman on cuenta aperdaciones eecienles de| raercada, 27 las hubiera, Si
na pueden idenfificarse este tipo dr oporadionas, e wliliza e modela de valoraaon gue resulte mas
apiepiadn, Estes cdlculos se verifican cantra mditiplos do valeracidn, catizaciones Je actiones | otas
indicadores disponibles de valor razonable, Las pérdidas por doterioro son recanocidas en a| estada

de resultades Infegrales.

Las pérdidas por deteriaros del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluida ol
geterlaro dal valor de los invendarias, e recenaten en gl estado de resultados integrales en aguellas
categorfas de gaclas que correspontfan con |a funcidn del activo deteriorado.

Para los activos on goneral, a cada fecha e ciervs del pesodo sobre e que se informa, se efectda
una evaluacion sobire s3 cxisto algdn indicio de que [as péedidas por deteriarg del valor recanocidas
previsrmente ya no existen o hayan disminuido. Si exictiese 3] indido, la Campardla efeclia una
eshmaridn del imporie recuperable def aclivo o de | unidad genoradora de efectivo, Una prdida por
deteriorn del walor reconocida previamente solamente se rovioite si hubo un cambio an las
suposiciones utilizadas para delerminar el imparte recuperable del achiva dosdo la ditima ver en que
ce reconacld vna pérdida por deteriorn del valor de ese activo. Ea reversion se fimita de manera tal
gue 8] imgoete en hbros dal activo no exceda su monte recuperable, ni exceda el imparte en libros
que <e hubicra doterminado, netoe do |2 depreciaclén, i ne se hubiese reconccide una pérdida par
deterioiao del walar para oso activo on afas anterjares, Tal reverslan se reconoce en el estado de

resultados integrales.
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Motas a los estados financieros (ontinuaddn

e)

f

o

h)

Lostas finaneieras

Los caclos financieros directamenle atibuibles a la adquisicidn, construtcion o produccidn de un
athiva Guo necasariamenta requiere un perfadn sustanclal de {igmpn para estar Helo pars sy usoQ
venta, so copitalizan como parle del easio de los resgectives bignes, Todos [0s demas costos par
frnfereses se registran como gastos en el periodo en que se incurren, Los costos financieros
correspanden ainfeseses Y alas costos on las que incusre Iz entidad, retationados con los préstamaos

pbtenidos,

Proyisionas

Las provislones son reconacidas cuando la Compatia tiene una obligacion presente (legal oimplicita)
coma recultado de un evente pasady, es probahle que I Compadiia lenga que desprenderse de
Fecursas para cancelar laz obliggciores y cuando pueda hacerse una estimacion fishle del imporke
de osfas. Las provisiones 8 reyisadn a cada fecha del estado de situacian financiera y se ajustan para
rofiejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha,

&i el efecio del valor terporal dal dinoro es sigmificativo, las provistones se descusntan utilizando
una tasa de inferés actual de mercada antes de impuestas que relleja, ceando correspanda, las
riesgos espacificos del pasivo. Cuanda se reconoce el descuento, el aumenta de ta provisian producta
del paso del tiempa s reconoce cama un costa financiero en el estada de resultados integrales.

Pasiyos cantingenfes reconotidos en una combinacién de negocios
Ur pasive contingente es reconatide en una tombinacionde negocios medidoinicialmente a su valor
tazonable, Posterjormeale este pasive @5 medido 2l value mayar entre:

- Elmanlo que va a ser reconocide de aclardo con [os raguermlentes para proviglanes deseritas
arriba g,

- El maonto inicialmenie recanocjdn menos, cuando sea aplicable, la amartizaclén acumulada da
acuerda con los raquedimientos pasa rconocimiento de ingresos establacidos en fa Nerma
lnternacional de Cantabilidad (MIC) 18,

Oblipaciones por deneficios a empleados

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasda el términa de los doces meses siguientes al tierre del
periodo en €l que [os empleadas han prestado los semvicios, 52 reconocerdn coma un gasto por el
valor [sin descontar] de los beneficios a corte plazo que se han de pagar por tales senvicios.

Camo parte da |os heaeficios da corloplaze ssincluys la participacion & trabajaderes, gus se caleala
aplicando el 15% sobee la utilidad contahle,

Impuestas

|mpuests a la renta cofrignis

Los activas |y pasivos par el impuesto a la renta carfiente se miden por los imporlos gue se espofan
recuperarse de o pagar a la autaridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal urilizadas
para computar dichos importes san aguellas que estén aprabadas a la fecha de ciere del perindo
sofre ef que s2 informa, La gerencia evalda en forma periodica [as posiciones tomadas en tas
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Motas a los estados financieros continuacian)

declarariones de impuestos con rezpetia a [as sifuaclanes en las que las normas fiscales aplicables
se encuenlran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropizda.

limpuests a |a renta difarido
El impuesta a la renta diferido se reconoce utilizando el mélodo del pasive sshre [as diferencias
tempaorarias enire los bases inmpositivas de las adtivos g pasives y 2us importes en fibros a |a fecha

de tierie del penoda sobre gl que se informa.

Las pasives por impussto diferido se reconocen por lodas |as diforoncias temporarias imponibles.
Losactivas por impuesto diferido se reconacen par lodas |as diforencias termporarias deducibles.

Ebimaparte en likbros de los aclives porimpuesto difeddo se revisa en cada fecha de cigrre del periodn
cobre a1 que So infarma g so reduce on la medida en gue ua no sea probable |5 existencla de
suficionte ganancia imponiblo futura para permitic gue esos achivos por mpuesta diferide sean

utilizadas total o paicialmente.

Los artivas por impresto diferido no recsonocides en el estado de situacidn financicra se reevallan
en cada fecha de derre del perioda sohre g que se [nforma Y <& racanccen on la medida en que se
torne probahie la existencia de ganancias impanibloes futuras quee permitan recuperar dichos activos
por impuesta diferido no reconocidos con anterjaridad,

Log affivas 4 pasivas por impuostas diforidos son medidas a las tasas de impueslo 4 la renta
vigentos ala fecha que se ostia que las diferencias temporarias se reversen, tansiderand (a5 1asas
dol impuosta a fa renta vigonres establecidas en la tey.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan i existe un dereche legalmente oxigible
de compensar los acthvos y pasives por el impuezke 2 la renta cosriente y st |os impuestos diferidos
se relacionan con Ja misma entidad sujeta a impuestos y [a mlsma jurisdiccidn fiscal,

El attive par impuestos diferidos no se deccuenta 8 swvalar actual y so clasifica camo na carriente,

|mpyesle sabre |as vankas
Lot ingrocos oo actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el imparie
do cualquics impuosto sobre las ventas (2], impuesta at valor agregado], sahm;

- Cuanda el impuesto sobre |as ventas incudrido en una adgwisicion de activos 0 &0 Una
prestacion de senvicios o resulte recuparahla de la autaridad fiscal, encuye caso ese impuesto
se recanoce come parte def costo de adquisicldn del active o coma parte del gasta, segun

correspands;
Las ¢uentas pos cobear U por pagar que ya oskan oxpresadas incluyendo el smporte de

Impuestas sehre las vantas.

Elimporte neto del irmpuesto schre las ventas que se espera recuperar de, o gue carresponda gagar
a la autaridad fiscal, se presenta como una cuenta por cohbrar o upa cgenta por pagar en el estado de

situacign financiera, segin torresponda.,
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4.

]! Reconosimlento deingresas
Los ingresus se reconpgen crando &5 probable que fos beneficios econdmicos asociados a fa
franzaccidn flugan a la Compaiifa y el mante de ingreso puede ser medido conffablemente,
independiontamente del mamenla en que se genera gl cobro,

Los ingreses se miden par o valor razanable de la contiaprestagion realizada, lomando en cuenta
[as condicinnes definidas contraciuatmenie g sin incluir impuechas ni arancales,

Las ingresos precedentes de contratos se reconocen por referencio af avance de Ja prestacisn dal

seryitio y censideranda |la probabilidad de cobrao,

k] PRaconacimlanta de costos y gastos
El costo de| cerviciv se reniska cusndo se prestan las services, de manera simultdnea al
rocanacimianta de fos [ngresas por |a carrespondients venta.

Los ptros caostas y gastos se reconofen a mededa que e devengan, independientemeants del
mamenta en QuUe se pagan, U sé Fegistran on |os perlodos con las cuales sa relaclanan,

Il Participacion de 1rahajar.‘lure5_en las utilidaden
L5 particigacidn a trabajadores se registra cn fos rosultados del afio coma padhe de |os gastos de
pereonal y se calouly aplicando el 15% sobre |a wilidad contable,

m} Euentos posteriores
Loc eventos posterivres al cierre del ejercicio que proveen informacidn adicional spbre fa situacidn
financera de la Compafia & 1s fecha del estado de situzcion financiera feventos de ajuste) son
intluidos en |os eskados financleras, [os eventes pasferiores importantes qus no son eventos de
ajusto son expuasiDs an notas a los estados financieros,

ESTIMACIONES ¥ SUPLESTOS CONTAELES S!IGHIFICATIWOS

La preparacidn dc lps estados financieras de |a Compadlia reqgedere que |2 gerencia realice juicios,
estimaciones y supuestos contables que afectan los montos de ingresas p pastos, actives y pasivas, y
revelaciones relacionadas, coma asf tambisn [a rovolacidn de pasjivos camfingentes 8| cferre del pericdo
sabre el que s2 informa, En este sealido, la incertidumbre sobre talos supuestos y estimaciones padria das
[ugar en gl futurg @ resultades que podrian requeiir de ajustes a las importes on fibros de los aclivas o

pasivos afectados,

A contiuacian, e deccriben fos eupuestos relacionados con acontecimientas futures y ofras fuentes cfave
do ostimaciones de incertidurmbres & |3 fecha de oierre del perindao sobre el que =e informa, g que tienen
un zlto riesge de ooasionar ajustes significalives sohre |os mportes en libros de los actives y pasivos a
futurg. La Compafia ha basado sus supuestas Y estimaclanes considarandn Jos pardmetros disponfbles al
muomende de la preparacidn de fos presontes eslados financierns. Sin embargo, las eirtunskandas y fos
supuestos actuales sabre los aronterimionios futuros podrfan varias debido 8 cambios en e mercado y a
cirtunslancias nuevas que puedan surgir mas alld del contead de la Campafila. Estos canbios caveflgjan en
los spusstas en gl momento en el gue oourren,

« Esilmacion para cuenias fneobrahbles de deudores camercizles:
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La eslimaticn para cuentas incahrahles de deydores comereiales es determinada par |3 gerendra de |a
Coenpaniia, en base a una evalpaagn de |2 anflgiedad de fos saldus por cobrar | l2 posibifidad de

rocuparacin de estos,

La eslimarcidn para cuentas intabrables de devdares comerciales se carga a los resullados del afinyg
las recuperacianes de cuenias provisionadas se acredikan a otros ingresos.

+ Yida (il de mohiliaria y equipos:
Lag esbimaciones de vida gl e basan grincipalmeste enlas prayecciones da uso filuro de jos activos,
En apuellss cases en los gue se puafan deteeminar oue fa vida otil de los activas debeda disminuirse,
s toprocia ol owcosa entra of valar on libros nota y of valar de rocuperacian estimado, de acuerdo a la
wida atil rostante rovisada, Foctanes rales coma |os cambios en Bl uso planificada de los distintos
activas padrianhacer que Fa vida deil de das activos se viera disminuida.

+« Deterioro del valor de los actives no financieros:
La Companiia evalda los activos 0 grupos de activos por deteriorn ¢uando eventas o cambins en |as
circunskancias indican que el valor en Jfbeos de up activo padria no zer recuperable, Fremte a |a
existercia de achivos, cuyos valdres excaden su valoe de mercadn o eapacidad de generacian e
ingresas nelas, se practican ajustes por deterioro de valor ¢on carqo a los resultados de| perdoda.

+« Impuastos:
La determinacidn do las obligociones y gastos por dmpuestos rogquicre do infovprotacianes a la
leqislacidn tibutaria aplicable, La Compafiia cuenta con asesorfa profesional en materia tributaria al
momento de tamar decisiones sohre asuntos tributanios. Aun cuanda la Compania considera que sus
estimaciones en materia fributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en
Ios periodos repartados, pueden sorgir discrepancias con el organismo de contiol tributario, en la
interpretacidn de narmas que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el fuluro,

+  Provieiones;
Rehldo a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarras para deledminar gl limparte te
las provisiones | contingencias, [os desembiclocos reafes pueden diferir de fos impartes reconocidos
originalmente sobre [a base de |as ostimaciones razlizadas,

La determinacidn de la tantidad a provisienar es1a basada en la mejar esfimacion de los desembalsaos
QUE Serdn Necesasios pagar por la coirespondiente obligacion, fomando en consideracidn toda la
informacion disponible a la fecha del perioda sobre el cual se informa, incluyendo {a opinion de

expartus independientes tales enmn asesores [efales yeonsultores.

s« LContlhgencias;
Las contingencias son delerminadas por [a garencia en hase al critesio de cus acecores |egales, La
gorencay sus asosoras legalos considoran que la Comgadta tiene imporrantes fundamentos jurfdicos
quo sustentan s posicitn y considera que 1as pérdidas derivadas de las accionos legales, en su £aso
no tendrdn un inypacto imporlante en los eskadaos financieros, Es posible, sin embargo, qus los
resultados futunos de las operationes podrian verse afectades par cambios en las estimariones o en

la eficacia de las estrateqias de este procedirmiento.
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L

CAMA[0S5 EN LAS HORMAS INTERNACIONALES DE IHFORMACHAN FINANCIERA
Acandinuaciting se enomeran |as Hormas Internacionalas do Infarmacian Fimanciera y enmiendas emididas,
pera con vigencia posleriar al ejercicia acandmica que comienzan al 1 de enera de 2017, En este sentida, fa

Corpaiifa tlene faintencign de adaptar estas nanmas si be son aplicablos, cuando entren en vigar.

Facha efectiva de

Normas vigencia
MIIF 17 - Cantralas de sequro 1de enerode 2021
FHF 16 - Artendamientos 1deenero de 2015
Madificaciornes a las MIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos enfre un Pac definr
inversar U su asociada o neqacio canjunta
Modificocianes a la NIC 40 - Transferencia de propiedades de inversion 1d=2 enero de 2018
Modificacidn MIF 1 Adopoion por primera vez de las NIF = Supresian de
exenciones acortenlaze para quienes las adaptan por primara vez 1de eneroda 2018
Muaodificacion MIC 28 Inversiones en asnciadas y nagotios conjunins - Aclaracion
deque la valoratidn de las participadas 2] valor razanable con cambios en
resuitados g5 una efeccidn de forma separads para cada inversjon 1deenera de 2018
MIIF & Inatrimentos Finandieros can a N||F 4 Contratos do seoura -
Modificaclanes a |a NIIF & 1de enera d= 2018
CIMIIF 22 - Transaccianes an moneda extranjora y contraprestacionos
anticipadas 1de enero dz 2018

Madificaciones a la MIIF 2 - Clasificacidn g valoracidn de transacriones can pagos
basodos an acciones 1ds enero de 2014
CIMIIF 23 - incertidumbre sohre los tratamientos de los Impueestos a losingresos 1de eners de 2019

Los aspoctos mas relevantes de la NIIF 3 g WIF 15 se detallan a continuacion:

HI|F 2 - Instrumantas financicros

La MIIF 9 establece las siguientes tres aspactos los tres aspectas pars la conlabilizacion | medicign de
instrumentas financieros, estos sam

- Clasificacion y Medicidn

- DOeteriorg

- Contabilidad d& coberturas

La Campafils sspera adoptar esta nieeva narma en |3 fecha de vigencia requerida o no reslablecerd 1a
{nformagion camparaliva, Durante gl afin 2017, |a Campafia realizd una ovaluacian delimpacio de las tres

aspecios fundamonlalos de M|(F 9.

La pvaluacidn fue ofectuada considerando fa informacion disponible a 1a fecha y puede estar sujeta a
cambios derivados de informacion dispenible para el afio 2012, fecha en |2 cual eska norma enlrard an
vigor, La Compaiia no espera un impacto significalivo en seeslado de sileacién finandera y palimonio,
excepte por la aplicacion de los requerimientos de valoraodn de deteriprn detallados en NIF 9,
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La Campaiila no ecpera unincremento €nla pravision de deteriorn, Enadicion, la Compaita implementara
a partir del periodn de wigencla de esta norma, los cambios en la clesificacidn de sus inslrumentos

financieros.

MIF 15 - Ingresos procedentes de acuerdos ton cllentes

La norrma establece que los ingresos so roconocen @n una canfidad que rofloja la considoracisn a la quo
una entidat] ecpera taner derecha & cambin de fa transferencia hacia ef cfiente de bienes nsenvicias.

MIIF 15 roomplozard todos los requerimisntos artuales de reconecimiente de ingresos. 5i bien establece
dos modelos de adopeitn {retrogpectiva campleta o una aplicacion reiroespective modificada) para [os
perindos anuales que camionzan a parlir del ] de enero de 2048, su adopeién anticlpads es permitida,

La Compafiia planea adoptar csla noima on la fecha de vigenda requerida wlilizando e méioda

retrospectiva completa / modificado.

E. INSTRUMENTOS FINANCIERDS POR CATEGORIA

Los nslrumenlos financerss al 31 de diciembre de @047 u 2016 se conformaban de la siguiente

matiesa:

Carrlenta

Activas financierns medidos al valor nominal
[aja y bances (Mer nota 7)

Activos financieras mat(dos al costo amartizadn

Cuentas par cobrar comerciales u otras cuentas por cabrar (Yer nota 8)
Cuentas por cobrar a entidados relacionadas (Ver nata 9)

Tetal activos Financieros

Pasivos financieros medidos ol costo amortizado
Cuentas par panar camerciales y 0fros cuontas gor pagar (Wer noka 11}

Cuentas por pagar a entidades relscivnadas [Ver nota 9)

Total pasivos {inancicras

2017 =413 1
26,737 2372
150,084 135,273
563965 348,134
749,816 436,279
284,543 281,440
571,621 254,539
BEE,170 536,039

La caja g bancos, cuentas porcobrar gamersiales, olras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a entidades

rodacionadas Y cuentas par pagar comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades

relacionadas ce aproximan al valor justo debido a la naturaleza d= corto plazo de estos instrumentos.
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7. EFECTID ¥ BAMCOS
4l 31 da diciembre do 20t7 y 20186, o efectiva u los equivalentes de efective se farmaban asi;

2017 20iE
Caja chica a1 13
Rancos locales (1} 26,736 24859

26,797 2672

(1] La Compafifa mantiene cuentas carientes en ddlaies estadounidenses (moneda en cursa legad en
Ecuadar) en bancos locales, los fondos sonde tibre dispontbilidad,

H, C[UENTAS PORCOARAR COMERCIALES ¥ OTRAS CLENTAS POR COBAAR
Al 31 de diciembre de 2047 y 205, [as cuentas per cobrar camereiales 4 otras cuentas por cobear se
farmaban de la slguiente manera;

2Mm7 2016
Cuentas por colirar clientes (1] 158,643 130,350
Anticipos cmpleados - 4,479
Hras cuentas por cobrar 47] 454

155,054 135,213

[} Al 31dediciembre de 2017 y 2016, la antigledad de cuentas por cobrar clianlas 25 como slgue;

2017 2016

Valar Frovisidn Pravisign

brute incobrable  Valornefo  Valor bruto  [neshrabla VYalarneia
Oe 0a30dias 113 - 113 Jé1 - 9.1
DOe 313 B0 dias 6,062 - 16,062 =035 - £],685
Dz 613 30 dias Fi=it) . 7349 Bzl - a20
Ne 91120 dras S5B3 - 583 [=lulal - RO
De 1214180 dlas 1m3 - 1113 1822 - 1,822
fe81a 260 dias BE73 - B273 6157 - B157
Wayor a 360 dias 133,915 (5,8115] 132110 194,130 [&,805) ga.325

164,468 {5,B05) 158,643 126155 {5,05) 130,350
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8, CUEHTAS POR COHAAR ¥ PAGAH A ENTIDANES RELACIONADAS

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Al 31 de dicfernbre de 20M7 g 2016, |28 euenfac por cabrar 3 entidades relacianadas sa farrmaban de

la sigpuiente manara:

27 £016
Conipanifa the Medicina Prepagada IMMEDICAL o
Medicina Internacianal 5.4, 443,264 40,175
Telecamunicacian v Servicios de Atencidn a 120701 7,959

Clienta TCONTACTA S.A,

553,065 249,124

h] Cuentas porpagar a entidades refacionadas
&l 31 de ditiembre de 2077 y 2016, |as cuentas por cabrar 3 enlidadas relationadas sa farmaban do

fa siguiente maneara;

2017 2016

Compariia tle Medlcina Prepagada INMEDOICAL
Medicing Internarcianal 5.4,

Trlecamunicacitn y Senvicios de Atencidna
Lhente TCONTALTA 5.4,

567,350 252,299

4271 1,700

571,621 254,599

gl Administracidn gy alta dircecidn
Los miembros de la alta administracidn U demas personas que asumen la gestidn de la Compaiis,
intduyenda a la gerentia general, asi coma los accionistas que la representan, no han parficipado al
1 de diciembre de 2017 y 2016 eniransacciones no habitualas o relevantas,

dl Remuneraciones y compensaciones de la gerenela clave
La perencia tlave son aguedlas persanas gue tignen autondad g responsabilidad para planificaz,
dirigir y eantralar las actividad es de |2 enfidad, ya sea directa a indireckamente, inclugendo cualquier
miembira {€ea o no ejecwiva) del consojo do administracidn u drgano de gohierno eguivalente de |a

anlidad.

Durante los afos 2017 y 2016, os importes recanocides como gastos de gestion de persanal claye

sa forman como siguan:

2017 2016
Sueldos fijos 6,004 6,000
Sualdos variablos 1,375 1375
Total 7,315 7,375
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10,

MOBILIARIC ¥ EQUIPO, NETD

Al 31 de diciembire de 2007 y 2016, el saldo de mobiliaro gy equlpos se formaba de la sipulente manera:

2017 2ME
Equipos de canprtagidn #8032 7,609
Mueibiles y enseres 41,232 §1,232
Equipos de oficina 3572 3,572
Talal costo 52,813 52,613
Menns- Depraciacidn acumulada [332,372) (33,468}
14,241 9,145

Burante los afios 2017 y 2046, ol movimiento de propiedad, equipo y moebiliario fue e siguiente:

Equipos da Musbiesy Equipos de
.. Tatal

computaclin enseras computacion
Castodel activa
Saldus al 31 de diciembra de 2015 41,232 7,803 3572 LT A E
Aditiones - . .
Saldws al 31 de diciembra do 2016 41,232 7,609 3,572 53,613
Adicitnes - - - .
Saldos af 31 de diciembire de 2M7T A1,232 7,808 3,572 52,613
Deareciacidn acumutada
Saldos al 21 da diciembre de 2015 (19,450]) [5,568) (3,572) (28,530)
Adiciones (4. 096]) (720 - (4875
Saldnxal 31 da diclambre de 2018 {23,548} (5,74B) (3,572} (33,468)
Aditiancs [4,124) {7ed) - (4,904]
Saldes al 31 do dicicmbro do 2017 (27,672 {(7,12B] (3,578 (38,372)
Keto, af 31 de dicieimbro de 2017 13,564 EB1 - 14,241
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POA PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, a5 trentas par pagar comeiciales se formaban de la siguients

Maners:
217 2016
Proveedaras 36,469 {7.364)
Cuentas por figuidar g=f,lee  2Ev.209
Otras cuenkas por pagai 1,958 1,595

284,549 281,440

12. IMPUESTOS FOR COBAARY PAGARR
al hnpueshos por cobrer g por pagar
Al 31 de diticmbre do 20H7 u 2096, los impucstos poer cabrar y por pagar se formaban osk

2017 2076

Por cohrar
Retenciones en la fuente de impuesto a ba renta 10,296 354
Retenciones en la fuente de IVA 25 212
Crédita tributaria ivA 87 Bgad
10,234 1486

Por pagar
lmpuesto al valor agregadn 1418 T2
Ratendionos de impuosta a fa ronta 7286 72
QOtras impucstos 21t B
2,355 1,202

b] [Impuesta ala renta corriente
Al I de diciembre de 2017 y 2ME, |a conciliacion tributaria entre la wtilidad segun estados financieros

u la utilidad gravable es comea sigus;

2017 2016
Utilidad antes de impuesto a |z renta (114,302 #0191
Mds: Gostos no deducibles 97 G923
Utilidad gravakle (3,905} 2,014
Tasa del impyesta a a renta LT 22045
Impuesto ala renta causada - a43
Impuesto minimna par anticipe declarado 1403 S.420

En los afios 2017 v 2016, ladeterminacidn del saldo del impuesta a [a renta por cobrar fue coma sigus:
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2017 20E
Saldo de anticipa pendiente de pagao 3,523 R420
Rebaja del antitipo (2.1ta] -
Menas: Retenciones de tercerngs {11,705) (5.3
Impuesfos por recuperar crédita tribudarie (10,29E) (394}

t] Gfros asuntes refacienados con el impuesia a la renta

iy

lil}

Sifuacidn tributaria

De acuardo can disposiciones legales, |la autaridad Iribolarla tiene la facultad da rewvisar las
declaracianes dal impuesio a |a renla de la Comparifa, dentro del plazo de hasla tes afios
pashorioias carlodas o partir de fa fecha de prosontacian do 1a declaracidn del impuesio a3 la
renld, U hasfa scis afins cuando s tonsidore que no se hubioro dodarado todo o parte def

impuesta.
La Compafia ne ha sido fiscalizada desde su creacion par el Servicio de Rentas Internas.

Defarminacidn y pago del impuesfo a larenta
El impuesio & la rersta de |4 Comparniia s determing sobire una bate anual con tierrg al 31 de
thiciembre de cada perjodo fiscal, apllcando & las ytifidades gravables la fasa del impueelo a la

renka yigente,

Las somedades nueyas que se canstifugan eskan exaneradas del pago del impuesta a [a renfa
par gl perlado de cingo afos, siempre U crando fas inversiones noevas 4 productivas se realicon
fuera de las jurisdiccianes wrbanas de |os canfones Quite ¢ Guayaquif y dentro de ciortos
seclores econdmicos.

Estan exoneradas de! pago del impuesto a la renta las Auwevas inversiones praductivas que se
realicen en las provincias de Manabiy Esmeraldas, en los Ires afios sigquientes contados a parti
de la vigencia de la Ley Organica de Salidaridad y de Correspansabilidad Ciudadana para [a
Reconstruccicn y Reactivacion de las Zonas Afectadas par el Terremoto del 16 de abrilde 2106,
pubficada en el Registea Oficfal Mo, 759 del 20 d2 mayo del 2016,

Tasas del impuesta ala renta

La taca del impuesto a |a renta es del 22%, Mo abystanle, a partir del efercicio fiscal 2618 |2 larifa
imposthiva serd dol 25%, En o| caso de que |a sociedad fenga actionistas, sacios, partitpes,
constituygentes, beneficiarios o similares, residentos o eskablecidos on paraisos fiscales o
reqimenes de menar imposicitn; can una participacion directa a indirecta, individual a conjunia,
ipual o superior al 50% del capital social o ¢e aquel que coiresponda a Iz naturaleza de la
soeiedad, se incrementa |# tasa de impuesto & Ia renta en 3 puntas porcenluales adicinnales,
Cuando 3 mencionada participacon de los atcionistas domiciliados en paraisos fiscalss o
reqiimenes de menod impasicldn sea menor 2l 5%, fas 2 puntos poreentusles adicionzles 2 12
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Natas a los estados financieros continvacian)

)

vl

tesa de impuesto a la ronta se aplicaran sebro la proporcian de la bacte [mponible que

rorresponda a dicha participacitn,

Asimisma, se aplicara |a tasa de impuesto 2 la renta mas 3 puntos porcentuales a toda |a base
imponible a |a socledad que [ncumpla can el deher de informar la compesicon de sus
accignistas, socios, parficipes, centribuyentes, heneficarios o =imilares.

En caso de gue la Companla retwierta sus utilidades en ef pals en fos términas y eandicionas
que esfablece la Ley thgdnica de Rigimen Tributario Infarna, poda alilenar una reduccian an
latasa del impuesta a Iz renta de 10 puntos porcentuales sohro ol menta roinverlide, siompre o
guando efectlien el torrespondiente aumento de capital hasta ef 3t de diciembre del siguiente

afio,

Anticipe del impueste a la renta

El anticipo se deferming sohre la hase de |a declaracidn del impuestn a Iz renta del afio
inmediaie anteriar, aplicando ciertos parcenlales al walor del activo tetal (menos eiertos
campanentes), patrimania total, ingresos gravables Y costoe iy gastos deduclbles, E| anficlpo
serd compensada con el impuesto a la rerta causado y no es susceptible de devoiueinn, salve
Casos de excepcidn, En caso de que el impuesta a la renta causade Fuere menar al anficipa
determinado, el anticipo s& convierte on fmpuesta a la renta minima,

i

sl también, se excluirdn de la determinacian del anticipo del impuesto a la renta las gasios
incrementyes por generacion de nueve emplen o mejora de masa salardal, y en oeneral aquellas
fversiunes y gastos efectivaments realizades, relacionados con los beneficios titbularios que
para el pago dal impuesto a [a renta reconace el Codigo Orpanico de |2 Prodeccidn, Comercio e
[nvorsiones para las nuevas inversiones, asf tame otras afectaciones por aplicacidn de normas

y principios canlablas,

Tambi¢n estan exoneradas def pogo del anticipa de impuests 2 |a venta laz sociedades nuayas
constituidas a partir de [a vigencia del Cadigo Orgdnico do la Produccidn Comercio e |myersionae,

hasfa porun periado de 5 anas.

Dividendos an efectiva

l.os dividendos y utilidades, calculados después def pago del impuesto a la renta, disiribuidos
por secjedades nacionales o exkranjeras residenfes en el Exuadaor, a favor de otras sociedades
nacianales a estranjeras, no domiciliadas en parafsos fiscales o jurisdiccidn de menor
impasicidn a do porsonas naturales no residenles en e Ecuador, eskén exentos de impuesto &

la renta.

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente a de hocho fione of
poder de contralar |3 atetbucion de disponer del beneficio, 85 una persona natural residonie en
el Exuador, El porcentaje de tetencon de dividendos o ufilidades que se aplique al ingresa
gravada depanderd de quisn, y donde esta lacalizado ¢l beneficiario efective, sin que superela
diferancia entre a mdxima tarifa de imguesto a |a reata para parsonas naturales (35%) o la
tarifa general de impuesta a la ronla previcla para socisdades,
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Motas a los estados financieros (ontinwacian)

ui)

wii)

En gl caco de gua fos divideodos sean distiibuidos @ socedades domiciliadas en paraisos
fizcales o regimones do mendr imposician e debe aplicar #na retencidn adicional pos la
diferencia entre [z tasa méxima da Inbutacidn de yna persona natural (35%) U la tarifa de

impuesto a |a renta tarporativa aplicable para saciedades.

Cuandag Iz satiedad que distribuye los dividendos o utifidades incumpla €] deber de infarmar
sabre sy (omposicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a |a renta sohres
dichos dividendos camuo si existiera un beneficiario efectivo residents en ! Ecuador.

Cuando uma sociedad disteibuya dividendos antes de |a termmaclin del gjeiicia econdamica
olargue préslamos e dinera 8 sus sodios, acclonlstas o ajguna de sys partes rejacionadas
{piéstaenas no comerciales), esta operacidn e congiderard como pagn de dlvidendos
antifipados 4 par consiguiente se deberd efectuar [a retenddn carrespondiante a |a farifa ¢e
impuesto a la renta carporativo vigento of afio on corsa, sobro el monla de tales pagos., Tal
retencion sera declarada u pagada al mes siguicnte do cfoctuada y canstilufrd cradito iribwtario

para la empresa en su declaracion de impuesta a fa renta.

Enajenacign de atciones y parficipaciones

Se encuentran piavadas ton el impuesto a la renta, las olilidades que perciban las sociedades
domiclliadas @ no en Ecuador y las persenas naturales, ecuatarianas o extranjeras, residentes
o ro en et pals, provenientes dela enajenacian directa o indirecta de acciones o participationes
te snciedfades domiciliadas o eskableclimlentos perrmanentes en Ecuador,

Impuraosta a la Salida da Divisas (150)

Ellmpupsta a la Salida de Divisas es del 5% g grava a o sigyjenfe:

. Lo Iransfarencia o trasladp de divisas al extedqor,

. Laos pagos eferttados desde el asterior, inclusive aquellos realzados con secursos
financieros en el exterior de la perspna natural o la sociodad o de terceros.

» Lasimportaciones pendicntes de paga registradas par mas do docao (12) meosas,

+  Lasexportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efeciuadas parpersonas
naturales o sociedades domiciliadas en et Ecuadaor, cuanda las divisas comrespondientes a
|ns pagns par cencepfo de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

«  Cuandn fa salida de divises se produzca como resultada de la compensacidn o neteo de
saldos dewrdnres o acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida par la
totalidad de Ja operacidn, es detir, tants par ef salda nelo fransferide ¢omo par el monte
compensado,

Estan exentos del Impucsto o ta Salida do Divisas (1500

+  Transferencias de dinera de hasta tros sotarios bdsicos unificados par mos,

»  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débira hasta por 5,003,

»  Pagos realizados al exterior par amartizacion de capital e intereses do créditos atargados
parinstitugiones financieras internacionales, ¢on un plazo mayor a un afio, destinados al
financramienta de inversinnes previs!as en el Cadigo Orgdnico de [a Frodoccidn, Comercio
e jnvergianas y que devedtuen inlergses a las tasas referenciales,
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Notas a los estadns financieros (continuatisn)

viifl

. Pagos realizados al exteriar por concepta de dividendos distribuidos por seciedades
narionales o extranjeras domiriliadas en el Exradar, después del payo delimpuestoala
renta, a favor de ciras sociedades extranjeras @ de pareonas natyrales mo rosidentes cnel
Ecuador, simpre Yy cuando no estén damiciladas en patalsas fistades o jusisdicciones de

menat iMmaposrcidn,

El Impuesta 0 la 5alida de Oivisas {IS0) poded ser utilizado como crédito tributario para la
doterminacian del impuesto a la renla hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado enda
impartacion de materias primas, insumos y bienes de capital con fa finalidad de gua sean
incorporados en procesas productivos y que consten en el hstado emitide pos el Comité do
Folitica Tributaria,

Refarmas tributarjas-

El 29 de diciernbra de 2017, s pramubgd en ] Sequndo Supdemonto dod Aogistre Cicial Mo, 150
|a Loy Orgdnica para la Rpoactivacifn da lo Econamia, Fortalecimiento de la Oolarizacidn y
Madornizacidn de la Gestidn Financiora, |3 cuad indoye, entre otros, cambios en gl Codige
Tributario, el Codign Orgdnico de la Produccion, Comercio & [nwersiones, la Ley
Organica de Regimen Tributario Enterno g la Ley Reformatoria para la Equidad Tobutkarla en el

Ervador.
Las principales refarmas tribotarias san [as siguieates;
- Reforimas a la Lep Oryanica de Régimen Tribukarla fntama (LRT-

] Tasas del Impuesto a la renta-
A partir del 1 de onere de 2018, Ia tasa de impuesto a I3 renta correspondients a
sociodades os dol 29%. Sin cmbargo, |3 tasa impositiva aumentara en tres puntas
porcentuales, en el caso do que lo sociedad tenga accioniskas, socos, partitipes,
canstitbuyentas, beneficiarios o stmilares, residentes o establecidos en paraizos
fiscales o regimenes de menar imposicidn; con une parfitipacion direeta a [ndirecta,
individual 0 conjunta, igual 0 superior al 50% del eapltal sacral o de aguel quo

coresponda a la mafuraleza de la saciedar.

Cuandn |3 participacion de las aceionislag, socios, participes, benefidartos o similares
damiciliados en pasaisos fiscales o regimones do menar imposicion sea mencr al
50%:, |a 1asa de impuests a fa renta mas 3 puntos porcentuales aplicard sobre la
proparcion de la base imponible que carresponda a dicha participacian,

+ Anlicipode impuesfo ala renka-
Se eatahlece el beneficia de devalucisn del anlicpa pagado de impuecto a la renta,
sigrmpre que se cumplan |as sigurerndes candiciones:
a  Buelaaclividad del coniriboyento se vea afeclada de forma significative;
o Qua of monto del anticipo pagado exceda &l tipe impositivo efectiva (TIE)
promedio de los contribuyentes en generak
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Notas 3 |os estados financierus (conlinuacidn)

13,

o Oue efexcesn supeto a devolugdan o sea mayer a la difcroncia resultante cndre
ol anticipo y al impuesta causada, y;
a Rue el Semwvitio de Rentas Infermas werifigue que se ha mantenido o

incrementado el emplea meto.

Muodificaciones en gastos deduribles para la determinacién de impuesto a la renta-
Pagas con |a interveneidn de entidades del sistema financiera-

Se disminuaye el imite relacionado con [aobfinacion de uhkizar e sistema financlera,
En Iransacciones  por  walores  cuperiores a los mil ddlaros de  |os
Estados Unidos e America; para cu deducihilidad en ol caloula  del
impuesta a I renta U la goneracidn de oédito tributario de fmpoeesto at Walor

Agragada,

Pagaa por juhilacidn patronat j deanhucio-

Sen  deducihles las  pagos  por  jubilacion patronal u desahutio
talculados  confarme lo dispueste en 8] Codige  del Trabajn
siempie que el empleador cumpla con [ oblipacion  de  manfener
dispanibles los fondos necesarivs parm e paon de Plos  menglonades
henefigles y  que no  provengan  de  provisiones  constituidas  en
aflos anteriares,

HENEF/CIOS A EMPLEADAS
Al 3t de diciembre de 2017 o 2016, los benelicios a empleadas se faormaban de |a siguiente manera:

{1

2017 2016
Siueldos por pagar 36,726 (13,632)
Reneficios sogiales (1) 1,196 33,579
|ESS por pagar 4,567 12
E2,489 19,553

Ourante los afios 2017 y 2016, €l movimiente de ios benefitios & empleados fue comn siguee:



Wotas a los estadas financieros (ontinuacidn)

2018 Provisiones Pagas 207
Partitipacién frabajadores 129 - i124) g
Decimo coarto sualdo (1,341 H419 (t2,7400) [2,E62]
Décimo tercer sueldo 01,459) 26,700 (26,7200 {1,484)
Aparte patronal IESS [324] 654 [35,447) 2883
Yataciones 16,248 13,635 {8,631} il.2n2
Fonda de reserva 336 20,850 [19,979) 1,207
33,579 141,268 (103,641] 41,196

2015 Pravitiones Pagos 2016
Participacion Irabajadores 16,372 192 (16,436) 129
BH&cim o cuarta sueldo {7,335) 3,456 (3,472 {1,341]
Décimo tarcer sueldo (8,084 23,054 (16,445 [1,4659)
Aporte patranal IE55 {3.762) 33,390 {72,953 f324)
Vacaciones 26,372 11,50 1525} 36,248
Fondode reserva (5,520) 12,210 8,354) 36
18,042 H5,B24 {74,208) 33,579

14, PATRIMONIO
a] Lapital emifido
Al 21 de diciermbre de 2017 y 2016, el rapital emitide estaba ¢onsifituido por 900 accjones ordinarias
nominales, resoectivamente Iotalmente gagadas can un valos naminal de USH 1 cada una. El detalle
de los aceinnjzlas de la Comgpahla al 31 de diciembire da 2017 | 20146 os el siguicnto:

Mdmoro de Participacitn

Hombre da accionista Hacionalidad accionos %4
Chawvez Guerrera loime Alejandra Etuatariano 267 33,339
Penafiel Aevelo Wilson Eduardo Ecuatariano 267 33,38%
Yera Meneses Carlos Aomea Ecuatariano 266 33.75%

Tolal aoo 100%

b] Rasarva legal
L3 Low requicro quo se transfiera a la roserva [egal por lo menos el 10% de |a utilidad neta anwal,
hastague la resernsa llegue por bo menas al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendos en efechivo, exceplo en casa de liquidacidn de la Comparniia, pero peede utifizarse
para cubrir pérdidas de cperaciones o para capitalizarse.
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18, |NGRESQS FOR ALTIVIDADES OADINARIAS
Duranta fos afios 2007 y 2016, lasingresas por attividades ordinarias se componian asi

2077 A2ME
Seryicios prestadas 569,450 578,517
Seryitjins de labaralario g 469 11,144
578,814 544,757

16, GASTDS OE PERSONAL
AL H dediciembro do 2017 y 2016, los qastos de personal e farmaban de la siguienta manara:

2017 2015
Sueldas y zalarios 354,076 315,490
Agorte palronal JBES4 33,390
Fondos de recarya 20,850 i2.210
Farlicipacitn irabafadores - 1493
Décimao lercer sueldo 26,700 23,064
Oérimo cuarto sueldo 1,419 9,466
Vatariones 12,635 1,501
Desahucio 1,150 15.5'33
Comisianes 11,321 S9.62H

574,B05 480,575

17. GASTOS DE ADMIKISTRACION
Al 31de diciernbre de 2017 g 2016, |os gastos de administracidn se formaban de |a siguienkte manera:

eDi7 2016

Surmiristros de materiales y [ahoratario 43,097 50,198
FExdmanes e [nsgmos médicos varios 33845 24,635
Movllizationes 11,546 7,633
Impuostas Y canlribuciones 7,612 11,404
Honararios profasianalos 4, 0654 q988
Depreciaciones 4004 4,904
Senvicios basicos 3R 2107
KMantenimientos 2197 964
Capacitaciones 1,509

Gaclos de gestidn 1375 1356
Tratamlenke desechos hospikalarios 1172 1,252
Combustib|es T4 207
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Motas a los estados financieros aantinuscisn;

2017 2016

Puhlicidad 293 Ba
Ofros menares ] 1,161 2,655

1e,042 108,01

18, PHAIKCIPALES ACUERDOS ¥ CONTRATOS
a) Contrates do prastacidn de sorvicios de vigitancia de [a salud y servicios médicos

14.

La Compafiia mantieno contratos vigentes a la fechs de emision de fes estados financieros en los

cyales co earmpramete g |a prastacidn do sorvicios de vigilancia de |3 salud y servicins médicns para

los trabajadores del canlratante. Las tarifas do oshe contrata se encuentran determinaddas en base a

la legislacldn iy narmas vigentes, Eldotaflo de {os principales dientes que se encuenlran haja este

esquema son los siguienles:

ii]

i

v}

Banco Sofidario 5.4, suserite el 7 de oetubre de 2016 con una duracidn do un afio a partir de su
suscripcian, El valor del cantrato es de USD 37,080,

Huevas Operaciones Comerciales MUCOPSA S, suzeritn 8] 14 de mayode 2017 canuna duracidn
de un afio & partir de sususcripeidn. El valor del conlrabe es de US0 3,248 mensualos,

Alvarado Grliz Constructoros Cf3, Ltda, susceiba el 22 de octubre de 2017 cor una duracldn de fres
reses a partir do su suscripcidn. Elvalar del confrate asciende a US0 22,790,

Faltanfarms del Ecuador 5.4, suscrite el 24 de julio de 2017 con una duracidn de fres meses a

partir de s uyseripdn, Elvajor fel contrata ascicnde a US0D016,011.

k] Tratamienlo de desechos hospitalarios y res/duns £dlides
La Compafiia mantiene contratas vipentes a |a fecha de emisldn de los estados linangcros para la
recepcidn de servicins de gestidn integral de residugs huspitelarlos peligeosos y ospociales, Las

tarifas do estos contratos se encuenhran determinadas en hase a al volumen de descchas

recaleclados y tratadas. El detalle de los contratos que se entwentean bajo este esquema san los

ciguientes:

Fimpreza Piblica Metropalitana de Gestidn [ntegral d e Residuos S5dlidos EMGIRE-P, sustritn €110
deactuhre de 2016 con unta duracién de b afios a partir do su suscripcidn.
Gadere 5.4, suserito gf 22 de febrero de 20M6 con una duracian de un afic & paddir de su

suscripcion renpvable previa notificacinn escrita,

ADMINISTRACION DE AIESGOS FINANCIERDS

Los pringipales pasivos financieros de la Compaftia, incluyen las cuentas por pagar do acreedores
comerciales, oblipaciones finansieras u atras cuenlas par pagar, La finalidad principal de estos pasivos
finantieras es financiar las operaciones de la Campafila, La Compafla cuenta con deudaores comerciales u

ntras cuentas par cobrar, y efective gue provignen diroctamente de sus operaciones.

i



Notfas a los estados financieros (continuadsn)

Par [a naturaleza de sys attividades, I Compafifa se encuentia expuesta 2 los riesgas de aercado, de
crédiio g de liguidez, los cuales son manejados a traves de un proceso de identificacian, meadicidn y
ranitarea canfinuo, can sujecign a los mites de rissgn 3 oiros controles, Este proceso de manejo de
riesgo BS cnitico para 1a rertabilidad continu s de la Compariia.

El proceso independicnle do controd de vigsgos no meluye riesgos de negodio come cambios en e medio
amprente, tecnolagia e industria. Estas san monitoreados a través del proceso de planificaciin estratégica

de |4 Companiia.

a] @bfetivos y politleas de adminiztracidn de riesgo financiers-

Estructura do gestidn de rigggos
La estruttura de gestidn de riesgos tient camo base la garentia de la Compafiia, gue son |os responsables
de identificar g controlar los riesgos en coordinacitn con olras araas come se explica 8 conlinuacidn:

(il Gerencia
Es responeahle del enfoque general para el manejo de rfiesgas, La gorencia proporciona [os granciplos
fara el manejo de riesgos, a5 tama las politicas elabaradas para dreas espacilicas, como resqo de
crédife y riesgo de liguidez,

{iij Tezoraria y finanzas
Es respansabie de gdminislrar diariamente <l fluje de caja |2 Compafiia, fomando en cuenta las
pofiticas, procedimisntas y Hrnites establecidos por {4 gerentia de la Compafiia. Asimismo, gestionan
la abtencidn de fnoas do crédito a entidades financieras cuando 85 necesario.

Mitipacidn de riesgos -

Como parie del manejo total deo riosgos, |a Compafifa avalls constantementa Ies diferentes
escenarins e identifica diferentes estrategias para manejas |as edpositiones resultantes de cambios
en [as5 tasas de intedés, riesgo de capital u riesgos do crédito,

La gerendia revisa y acusrda las politicas para |a gestidn do cada uno de octos riesgas, |as e sa

recumen en las seqciones siguientes:

a) Riesgn de mercado

Bl rtesgn de mercedo doming vanos riesgas que fTeRen una carackerisiica comim a pasipliidad

do gue |a Compafls cufra perdidas como consecuencia de fas variationes del mercodo,

derivadas do los achivas gue ella pozee, 240, eatre |05 MAs COMUNES S8 eNcUEniran:

v Riesgo de quee|as fasas de inferés de wus Imyersiones o deadas sufran variatianes aiabaja
o al alza, respectivamont o

+  HRiesgo de que fa posicidn do mercada de fa Compaiifa s& detedore coma consecusnsia de
I3 pperacion propia o de terceros, asl como do las condiciones ecandmicas,

»  Rigsgnde gueios productos que afeckan directamenio la operaditn de fs Campania sufran
variagiones adyersas en sus precios. '

' Riesgo de que las monedas distintas a la meneda de operacidn de to Compafifa sufian
variaciones adversas en sis cetizadiones.
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MNofas a los estados financiergs (eentinuaddn)

Denkro de Jos mecanismas mds usuales de mitivgcidn da estas riesgos 58 encuentea |a

diverzificacidn de activos y pasivos.

i

(i)

Rlespo de tasa de interés

Elriesgndelatasa de inlerés es el rigsgodo Hectuacidn del vabor Justo del flujo de efectivo
future de un instrumenta financiero, debida a cambios ea las tasas do inlerds de mergada,
La expositian de la Compafia al desgo de cambios en las kasas do interds del mereado
esta principalmente rajlacionada con las ohligariunes de |a Compafiia de deuda de larga

plaze can tasac de intorés vardahbles.

La Compafiia mitiga este riesgo mediante la contratacidn de parte de sus obligaciones
finantieras de producles finandieros con lasas fijas, a nivel local €on el Hanco de

Rumifiahui y Banco Pichincha,

A continuacidn, s& presenta [nformadcion accrca de los instrumentos financicros ton tasas

de inlerés fija y varjahle:

Activea tinancieros:

Efectivo en caja U bancos

Cuentas par cabrar |y ofras euentas por cokrar
Cuentas por tabrat & aptldades relacionadas

Paslvos flhanclores:
Acregedores coanonclalas iy otvas cuentas par pagar
Cuedad par pagar & pntidades refacionadas

Actvos financieras:
Efactivo en caja u bancos
Cuentas par cobrar U ohras cuentis porcobrar

Cuwentas par cobirar a ervidade s rafacionadas

Pasivos financieros:
Acreaddros comerciales y niras coentas por pagar

Cuentas nar pagar a entidades relacionadas

Algago de 1ipo de cambio

31 de diciembre da 2017

Sininterés  Confntards Tatal
2b737 26,797
158,643 158,643
LEER= 563,965
284,540 - 284,549
57,681 L) A=)

31 de diciembra de 2016

Sinintarés  Coninlerds Total
2872 - 2872
130,360 - 130,350
348,134 - IMB134
RE1,440 - 28440
254,539 - 234589

El riesgao de tipo de cambio 3 ef riesgo de que el valor rezonable de (65 Aujos de cfectivo
futuros de un instrumento financizio fluclie debido a cambios en los lipas de cambio,
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Notas a |os estados financieras wantinuaden)

c)

d]

4] 31 de ditiembre de 20017 y 2016, fa Compafifa realiza sus operaciones en Odlares da
ELLA., moneda de curso legal en el pais, par lo tanto, no sc presentan efecios por

variaciones de fipos de cambio en los estados financieros.,

b}  Riesgn deliquidez
El rieson de liguidez es el fecgo de que la Cempafia no pueda cumplir éon sus obligaciones de
pago relacionadas con pastvos financiens alvancimienbe y ragmplazaries fondes cuando sean
refirados. Lo consecuenda sarfa gl incumplimleato en 2| paga de sus oblfigaclunes frente a

terceras.

La liquidez e contrala a través de| calco do los vencimiontos de sus activas y pasivos, de |a
ubteneion de lineas de criédite 0 mantonicnda los oxcedontas de liquidez, |o cual le permite a la

Compaiiia desarrallar sus actividades narmalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo u disponibilidad
de financamlentn, 2 Iravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédita compromekidas y
[a capacldad de hgquidar transacciones principalments de endeudamiento, Al respecto, la
gerancia de la Compardia orienta =Us esfuerzos a mantener fusntes de financiamiento a traves
te la dicponisllidad de Hneas de aedito.

El sigufenta cradso musckra el yencimienta de las obligaciones cantiaidas por la Compadia 5
la fecha del estado do situacisn financied o [os importes a desarbalzar a siyenclmisnks, en
bast a los pagos contractuales na descontadas gue e realizardn,

Aiesgo de gestidn de capltal
La Comgrafiia administra de manera activa wna base de copital para cubeir los resgaos inherentes en
sus @ctividades. La adecuacidn dal capital do la Compaffa es manilareada usando, enlre afras

medidas, lus ralios establecidos por la gerencia.

Lus vhjetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un contepto mds amplia que el

"Patrlimanio” que se muestra en el estadao da situacidn financiera son:

(i1 Salvaguardar |a capacidad de la Companiia para continuar operando de manera que conlinde
brindando retornos 8 los accinnistas y beneficios a los otros participantes; y

iy Mantereruna fuarte base de capital para apoyar el desarollo de sus actividades.

Al 31 de diciembro do 2047 y 20065, no han existido cambies en |as aclividades y paliticas de manejo

de capital en la Compafia,

Riesgo de crédite

El rizsge de ¢rédito es el riesgo de oue una confraparte no cumpla sus obligaciones bajo un
instrumente financierg o contrata de cliente, o que lleva a una pdrdida financicra, La Compaiiia osld
expuesta a riesqo erediticio por 2us actividades operacionales principalmente par cuentas por cobrar
U par sus achividades financeras, incluyendo depésitos ean bancos y otros instrumentos financieros,

0



MNatas a los estados financieras ontinvacidn

Los resgos credititins relacianados a ergditos de clientes con adminisiados de acuerda con las
politicas, procedimientos y contrales esteblecldos por la Conpafila, relacipnados a la administracidn
dal rlesge eredilicio de ofienles, La cafidad croditicia del cliente se evalia en forma permanents, Los
tobros pendiontos de |os dientes san supersisados, La maxima exposicion &l riespo crediticio a da
focha de presenkacidn de los estados financieros es el valor de cada claze de activos financiaros.

20. EVENTDS SUBSECUENTES
Entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisidn de estos estados financierns no se produjeron cventos
que, en opinidn de la diveccidn de 1a Compafiia pudieran tenar un efecla stinificativa saliro dichos Estados

financierns que no se hayan revalada en fos mismas,
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