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SIDEVOX S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(en U.S. délares)

ACTIVOS Notas 2014 2013
ACTIVOS CORRIENTES:
Electivo y bancos 4 157,53 4,758,37
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 32.989.02 3499732
(-) Provision cuentas incobrables y deterioro 5 (1.166,61) (1.078,12)
Aclivo por impuesto corriente 10 3.365,91 2.339.91
Inventarios [ 11.481.43 22.168,10
Total activos cornentes 46.827.28 63.185.58
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades v equipo: 7 49.200,52 48.680,52
(Depreciacién acumntada) 7 (32.785.61) (23.237.36)
Total activos nio corrientes 16.414.91 25.443.16
Total Active 63242 19 88.628.74
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 17.461.14 19.966,46
Obligaciones acumuladas 9 11.363.44 9.823,80
Pasivos por impuestos corrientes 10 6.823.05 1.017.30
Total pasivos corrientes 3564763 30.807.56
Total pasivo 33.647.63 30,807, 56
PATRIMONIO:
Capital social 11 4.200,00 4,200,00
Reserva legal 8.234,90 8.234,90
Reserva facultativa 1.197.89 1.967.89
Ganancias acumuladas ejercicios anteriores 13.398,39 43886,3
Utilidad/Perdida del Ejercicio 363.38 {467.91)
Total patrimonio 27.594,56 57.821,18
TOTAL __ 6324219  _ 8862874

“Andres Fuentes -2-

Representante Legal

Contador General




SIREVOX S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

P INAD 1 DICI 014
{en U.S dolares)
Notas, 2014 2013

Ingresos 137.904,16 216.18555
Costo de ventas 12 60.824.76 92.595.88
Margen bruto 77.079.40 123.589.67
Gastos de administracion y ventas 12 74.463,63 122.27028
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA 2.615.77 1.31939
Menos gasto por impuesto a la renta corriente 392,37 19791
Menos gasto por participacion trabajadores 1.660,02 1.58939
UT[LIDAD (PERDII?A) DEL ANO Y TOTAL RESULTADO 563,38 (467.91)
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a fos estados financieros

~
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Andres Fuentes
Representante Legal

FICONT ClA. LTDA
Contador General




SIREVOX S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

RESERVAS GANANCIA
CAPTAL  RISERVA FAQULTATIVA GANANGAS oo -o" PATRIMONIO
SOCIAL.  LEGAL Y ACUMIEADAS oo o NETO
ESTATUTARIA.

Saldo 31 de Diciembre 2014 42000 823490 1197.89 133% 39 563,38 27545
CAMBIOS DEL AND EN EL PATRIMONIO: o
Dividercdos (31.807,30) (31.80730)

Resultado 1itegrd Total det Ao (Garancia o
pérdica del ejercico) 563,38 56338
Saldo al 31 de Diciembre 2013 42000 84D 119789 4520560 SRR848

Ver notas a los estados financieros

j-UU UUJ
Andres Fuentes

Represemame Legal GESFICONT CIA. LTDA
Contador General




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Pagos a proveedores por el suministro de bienes v servicios

Pagos ay por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos pagados

Intereses pagados

Fhujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones de propiedades, plantay equipo

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos de compaiifa bancos v socios y flujo de efeciivo
proveniente de (utilizado en} actividades de financiamiento

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

Incremenio neto durante el afio

Saldos al comienzo del afio
EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

{en U.S. dolares)

014 2013
139.912,46 246.990,60
(77.629,15) (209.809,30)
(31.363,44)

(311.54) (10.645 48)
(31.807.30) (10.951.38)

(310.88)

{1.509.85) 15.584,44
(520,00) (4.937.43)
(520,00) (4.937,43)

{2.570,99) (12.616,96)

{2.570,99) {12.616,96)

(4.600,84) (1.969.95)

4.758 37 6.728.32
157.53 4.758.37

Al -

Andres Fuentes
Representante Legal

e’ smco CIA DA
Contador Generat



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1.

INFORMACION GENERAL

La Compafiia SIDEVOX S.A.. fue constituida en el Ecuador el 17 de Diciembre del 2008 y su
actividad principal es VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE EQUIPOS ELECTRONICOS,
SOFTWARE, SERVICIO DE CALL CENTER, INSTALACION Y MANTENIMIENTO DE
EQUIPOS ELECTRONICOS.

Su domicilio es en la Calle Juan Gonzalez N35-26 y Juan Pablo Sanz,
Al 31 de diciembre del 2014, el personal total de la Compafiia alcanza 4 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Fnanciera (NIIF) para
Pequefias v Medianas Empresas (NIIF PYMES).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.2 Bases de preparacion - 1.os estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se desprende de los estados
financieros adjuntos, la Compafiia mantiene un superavit acumulado al 31 de diciembre
del 2014 de US$ 563,38,

2.3 Efective y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depositos en
instituciones financieras.

2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado.




2.5

26

27

Equipos

2.51

252

253

Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de equipos se miden
tnicialmente por su costo.

El costo de equipos comprende su precio de adquisicion més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada vy el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se tmaputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta La vida Gtil estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalta los valores
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente v el impuesto diferido.

271

272

Impueesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria} registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias inponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compatiia disponga de utilidades gravables futuras conira
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos st, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencidén de liquidar sus activos y pasivos ¢omo netos.
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2.8

2.11

2.12

Al 31 de diciembre del 2014, no se han establecido diferencias temporarias que
requieran calcular impuestos diferidos.

2.7.3  Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
inclutdos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo case el impuesto también se
reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacion presente (va sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar 1a obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos v las mcerfidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

291 Venta de bienes y servicios - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, dertvados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad v es probable que
ta Compafiia reciba tos beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Se registran al costo bistorico. Los costos v gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma peneral en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene [a intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos
activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
imcialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.



Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia mantiene principalmente cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial, menos
cualquier deterioro.

2.12.2  Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compafifa no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continiia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que

pagar,

2.13  Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.13.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redenciéon se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.2  Cuentas por pagar comerciales - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro




3.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF PYMES requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacidén de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue:

*Diciembre 31*
(en U.S. dolares)
2014 2013
Bancos --- 4.758,37
Caja Chica 157,53 —
Total 157,53 4.758.37

Al 31 de diciembre del 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

*Diciembre 31*
(en U.S. ddlares)
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales* 23.909,02 25.128,86
Cuentas por cobrar comerciales Relacionada** 8.580,00 9.368,46
Anticipos Proveedores* ** 500,00 500,00
Total 32.989,02 34.997,32

*Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 1 a 60 dias, el detalle de la
cuenta es como sigue:
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6.

(en U.S. délares)

2014

Cliente Documento Saldo
Albuja Diego Afios anteriores 8.848,84
Andrade Alvarez Flor Del Rocio M-FAC-000001020 0,48
Biodilab M-FAC-000001196 889,27
Manjarrez Valdes Giovanny Alexis M-FAC-000001184 78,40
Medicina Para El Ecuador Medi... M-FAC-000001180 889,00
New Access S.A. M-FAC-000001199 40,64
Simeusfq Sistemas Medicos De... M-FAC-000001190 118,14
Simeusfq Sistemas Medicos De... M-FAC-000001192 199,76
Soluciones Corporativas Enkripl... M-FAC-000001194 12.729,05
Soluciones Corporativas Enkripl... M-FAC-000001195 115,44
Total 23.909,02

** Cuentas generadas por la venta de aparatos electronicos a la compafiia relacionada
AZULDATASYS ClA. LTDA. dicho detalle es como sigue:

(en U.S. délares)

2014

Cliente Documento Saldo
Azuldatasys Cia. Ltda, M-FAC-000001206 8.580,00
Total 8.580,00

***Anticipo Entregado en afios anteriores al Abogado Rodrigo Aimar.

La Compafila ha reconocido una provision para cuentas dudosas debido a que se mantiene una
cuenta incobrable con el Sefior Albuja Diego por un valor de $ 8.848,84. La compafiia realiza la

provision del 1% tal como lo establece el Art 10 Deducciones numeral 11 del LRT1 y es como
sigue:

*Diciembre 31*
{en U.S. dolares)
2014 2013
(-) Provision cuentas incobrables y deterioro* (1.166,61) (1.078,12)
Total {1.166,61) (1.078,12)
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
*Diciembre 31*
(en U.S. délares)
2014 2013
Inventarios 11.481.43 22.168,10
Total 11.481,43 22.168,10
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A continuacién se enlistan los productos que se tuvo en stock al 31 de Diciembre del 2014.

(en U.S. délares)

2014
Codigo Detalle Cantidad Precio Unitario  Valor Total

CV-SR100 Servidor Contactvox Sr100 1 349,53 349,53
CV-SR105 Servidor Contactvox Sr105 2 349,53 699,06
CV-SR110 Servidor Contactvox Sr110 2 349,54 699,07
CV-SR200 Servidor Contactvox Sr200 2 502,73 1.005,45
GS-DP710 Teléfono Dect 1p Grandstream Dp710 3 33.55 100,64
GS-DP715 Teléfono Dect 1p Grandstream Dp715 2 64,52 129,04
GS-GVR3550  Video Grabadora De Camaras Ip ... 1 236,20 236,20
GS-GXP1400  Teléfono 1p Grandstream Gxp1400 1 41,80 41,80
GS-GXP1405  Teléfono 1p Grandstream Gxpl405 1 43,48 43,48
GS-GXP2000E  Botonera Grandstream Gxp2000ext | 4427 44,27
GS-GXP2100  Teléfono 1p Grandstream Gxp2100 1 69,71 69,71
GS-GXP2130  Teléfono Ip Grandstream Gxp2130 3 72,68 218,03
GS-GXP2140  Teléfono 1p Grandstream Gxp2140 1 96,15 96,15
GS-GXP2160  Teléfono Ip Grandstream Gxp2160 1 115,29 115,29
GS-GXP2200 Teléfono Ip Grandstream Gxp2200 2 157,87 315,73
GS-GXP2200E  Botonera Grandstream Gxp2200ext 1 86,81 86,81
GS-GXV3175  Teléfono 1p Grandstream Gxv3175 2 234,99 469,98
GS-GXV3611HD Camara 1p Grandstream Gxv3611 Hd 6 94,25 565,50
GS-GXV3672HD Cémara Ip Grandstream Gxv3672 Hd 1 156,27 156,27
GS-GXW4008  Gateway Voip Grandstream Gxw... 1 186,64 186,64
GS-GXW4104  Gateway Voip Grandstream Gxw... 3 190,82 572,45
GS-GXW4224  Gateway Voip Grandstream Gxw... 2 510,22 1.020,44
GS-GXW4232  Gateway Voip Grandstream Gxw... 1 648,22 648,22
GS-HT503 Adaptador Voip Grandstream Ht503 1 45,38 45,38
GS-HT701 Adaptador Voip Grandstream Ht701 29 28,44 824,78
GS-HT702 Adaptador Voip Grandstream Ht702 8 33,09 264,75
GS-UCMS6102  Central Voip Grandstream Ucm6102 1 275,94 275,94
GS-UCM6104  Central Voip Grandstream Ucmé6104 2 352,14 704,27
PC-HW25IN Headset Plantronics Hw251n 4 86,35 345,40
PC-HW26IN Headset Plantronics Hw26 In 4 99,43 397,72
PC-SPIP331 Teléfono 1p Polycom Sound Point 1... 1 116,78 116,78
PC-SPIP450 Teléfono Ip Polycom Sound Point I... 1 2411 224,11
VXI-PASSPORT Vxi-Passport 10v Monaural Headset 4 49,41 197,64
VX1-Q1027 Cable Vxi-Q1027 Rj9v 3mts 20 10,12 202,44
SW-10/100 Switch Trendnet 10/100 8p 1 12,46 12,46

Total 11.481,43

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedad planta y equipo es como sigue:
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Muebles y Enseres
Magquinaria y Equipo
Equipo de Computacion
Vehiculos

Saldos netos al fin del afio

Depreciacién acumulada
Total

*Diciembre 31*

(en U.S. délares)

2014 2013
5.772,85 5.252.85
104,00 104,00
8.341,53 8.341,53
34.982,14 34.982,14
49.200,52 48.680,52
(32.785.61) (23.237.36)
16.414.91 25.443.16

S——lo | ——

Los movimientos de propiedad planta y equipo es como sigue:

Saldos netos al comienzo del afio
Adquisiciones

Ventas y/o retiros

Saldos netos al fin del afio

Depreciacion acumulada
Total propiedades y equipo

*Diciembre 31*
(en U.S. délares)
014 2013

48.680,52 43.743,09
520,00 493743
49.200,52 48.680,52
(32.785.61) (23.237,36)
16.414.91 25.443.16

8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:

Cuentas por pagar comerciales *
Prestamos Con Instituciones Bancarias

Sobregiro Bancario**

Otras cuentas por pagar***

Total

*Diciembre 31*
{en U.S. délares)

2014 2013
9.165,06 8.099,82
- 3.154,23
615,34 -
7.680,74 8.712,41
17.461,14 19.966.46

*Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 1 a 60 dias, el detalle de la cuenta

es como sigue:
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(en U.S. délares)

2014
Proveedor Documento Saldo

SAC Auditores Afios Anteriores 205,00
Simorro Cia. Ltda. Afios Anteriores 365,00
Aerolineas Galapagos S.A. Ae... M-CEG-000000479 50,36
Aerolineas Galapagos S.A. Ae... M-CEG-000000480 50,36
Atimasa S.A. M-CEG-000000452 30,80
Atimasa S.A. M-CEG-000000458 20,00
Atimasa S.A. M-CEG-000000488 15,01
Banco Pichincha C.A. M-CEG-000000429 0,90
Banco Pichincha C.A. M-CEG-000000443 0,60
Corporacion Favorita C.A. M-CEG-000000437 32,80
Corporacion Favorita C.A. M-CEG-000000466 558
Corporacion Favorita C.A. M-CEG-000000467 58,54
Corporacion Favorita C.A. M-CEG-000000486 108,61
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000089 85,79
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000286 16,27
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000422 14,34
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000423 45,58
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-00000044 1 86,65
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000462 40,08
Corporacion Nacional De Tele... M-CEG-000000463 14,27
Ediworld S.A. M-CEG-000000419 222,00
Empresa Electrica Quito S.A. E.... M-CEG-000000461 31,59
Empresa Publica Tame Linea A... M-CEG-000000476 54,43
Empresa Publica Tame Linea A... M-CEG-000000477 54,43
Emsaairport Services Cem M-CEG-000000446 63,35
Estacion De Servicio Virgen De... M-CEG-000000427 15,61
Gerest Cia. Ltda. M-CEG-000000436 21,65
Gesficont Cia. Ltda. M-CEG-000000455 220,00
Illesvel S.A. M-CEG-000000464 167,48
Ip Doral M-CEG-000000448 4.997.31
Landazuri Cordova Sandra Su... M-CEG-000000473 20,75
Liberty Seguros S.A. M-CEG-000000242 666,72
Morales Aguirre Luis Olmedo M-CEG-000000474 23,06
Sanchez Ochoa Andres Eduardo M-CEG-000000457 9,00
Servimotor S.A. M-CEG-000000478 128,05
Shemlon S.A. M-CEG-000000435 20,69
Siatilogistics S.A. M-CEG-000000444 796,64
Siatilogistics S.A. M-CEG-000000445 372,76
Uriarte Donoso Martha Cecilia M-CEG-000000438 16,00
Uriarte Donoso Martha Cecilia M-CEG-000000481 17,00

Total 9.165,06

**Sobregiro bancario se origina a causa de cheques posfechados girados en el periodo 2014.
*** Al 31 de diciembre del 2014, Corresponden principalmente a flujos de efectivo
recibidos para financiamiento de [a empresa por parte de los accionistas no generan intereses
puesto que esta obligaciones son cubiertas dentro de 30 dias.




9. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

*Diciembre 31*
(en U.S. délares)
2014 2013

Sueldos y salarios por pagar 6.274,80 5.248,26
Beneficios Sociales* 994,53 809,04
less por pagar 703,76 641,12
Provision Jubilacion Patronal** 2.175,53 2.035,39
Provision Desahucio** 1.214,82 1.029.99
Total 11,363,44 9.823,80

*Cuentas que no devengan intereses ya que corresponden a provisiones para beneficios sociales de
los empleados como son Decimo Tercero, Decimo Cuarto sueldo y Vacaciones.

**El valor de las provisiones para beneficios sociales, correspondientes a jubilacion patronal e

indemnizacion laboral o desahucio, es resultado de la aplicacién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera para considerar los gastos de planes de beneficios a empleados.

10. IMPUESTOS

10.1 Activos y Pasivos del ajio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

*Diciembre 31*
(en U.S, délares)
2014 2013
Activos por impuesto corriente.
Crédito Tributario por impuesio al valor agregado - ---
Retenciones en la fuente del IVA 962,96 -
" Retenciones en la fuente affo corriente 2.402,95 2.339.91
Total 3.365.91 2.339.91

*Diciembre 31*
(en U.S. délares)
2014 2013
Pasivos por impuestos corrientes:
Tmpuestos retenidos por pagar 237,55 1.017,30
TV A en ventas 4,533,11 -—-
Total 4.770,66 1.017.30
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10.2  Conciliacion tributaria - contable del impuesto a lu renta corriente - Una reconciliacion

entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como-sigue:

*Diciembre 31*
(en U.S. délares)
2014 2013

Utilidad antes de impuesto a la renta 2615,77 1.319,39
15% Participacion a trabajadores 392,37 197,91
Gastos no deducibles 1.968,90 2.118,18
Amortizacion de perdidas tributarias
Utilidad/Perdida tributaria 4.192,30 3.239,66
Impuesto a la renta causado (1) 922,31 712,73
Anticipo calculado (2) 1.660,02 1.589,39
Impuesto a la renta cargado a resultados 1.660,02 1.589.39

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el afio 2012).

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y son
susceptibles de revision por el periodo 2014.

10.3  Aspectos Tributarios:

Cadigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgd en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidon, Comercio €
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios la reduccion progresiva

en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 23% para el afio 2012 y
22% a partir del afio 2013.

Precios de transferencig - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$6 millones, estan obligados a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores dc plena
competencia. Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia no supera el mencionado
importe; por consiguiente, no ha preparado el referido estudio.




11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 420 acciones de US$10 valor nominal
unitario, los cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

*Diciembre 31*
(en US. délares)
2014 2013
Andres Fuentes 1.890,00 1.890,00
Luis Machado 1.890,00 1.890,00
Luis Aguirre 420,00 420,00
Total 4.200,00 4.200,00
STty —_—

12. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

como sigue:
*Diciembre 31%
(en U.S. délares)
2014 2013

Costo de ventas 60.824,76 92.595.,88
Gastos de administracion 64.193,30 105.406,26
Gastos de venta 9.800,84 16.093,11
Gastos Financieros 469,49 770,91
Total 135.288,39 214.866,16

13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compafiias relacionadas, se desglosan como sigue:

*Diciembre 31*
{en US. djlares)
2014 2013
Venta de Biencs y servicios (aparatos elecctronicos) 26.399,00 o
Total 26.399,00 -

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Marzo 25 del
2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
ta Gerencia de la Compaitia en Marzo 25 del 2015 y seran presentados a los Accionistas para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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