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INFORME DE COMISARIO

A los Seﬁgres Accionistas de
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA LIVIANA CALIXTO
MUZO DE LLANO GRANDE S.A.

En mi calidad de Comisario de COMPANIA DE
TRANSPORTE DE CARGA LIVIANA CALIXTO MUZO
DE LLANO GRANDE S.A., y en cumplimiento a la funcién
que me asigna el numeral 4 del Art. 321 de la Ley de Compaiiias,
cumpleme informarles que he examinado el balance general de la
Compaiiia, estado de resultado integral, estado patrimonial y

flujos de efectivo y notas a los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2016.

Mi revision se efectué de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren
que planifique y ejecute el examen de tal manera que pueda
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de errores importantes de revelacion. El examen
incluy6 en base a pruebas selectivas, la revision de la evidencia
que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros;
incluy6 también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica del
Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Los estados financieros d¢ COMPANIA DE TRANSPORTE
DE CARGA LIVIANA CALIXTO MUZO DE LLANO
GRANDE S.A.,al 31 de diciembre del 2016 aprobados para su
emision por la Administracion de la Compaiiia, tal como se
define en la NIIF para Pymes para la preparacion de los estados
de situacion financiera de acuerdo a NIIF/PYMES al 31 de
diciembre del 2016. En general Considero que el examen
efectuado fundamenta razonablemente la opinién que expreso a
continuacion.



En mi opinién los estados financieros que se acompafian
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la
situacién financiera d¢ COMPANIA DE TRANSPORTE DE
CARGA LIVIANA CALIXTO MUZO DE LLANO
GRANDE S.A., al 31 de Diciembre del 2016, y el
correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha. De conformidad con las disposiciones
de la Ley de Compafias y principios contables vigentes en el
Ecuador.

Quito — Ecuador
7 de abril del 2017

Ing. Freddy Eduardo Altamirano
COMISARIO



COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA
LIVIANA CALIXTO MUZO DE LLANO

GRANDE S.A.

NOTAS A LA OPINION DEL COMISARIO
POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31DE
DICIEMBRE DEL 2016

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de
COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA LIVIANA
CALIXTO MUZO DE LLANO GRANDE S.A., en mi
opinidn, las transacciones registradas y los actos de los
administradores, en su caso, se ajustan a las normas legales,
estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de
las Juntas de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del
Directorio, libro de acciones y accionistas han sido llevados y
se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de
contabilidad han sido llevados conforme a las normas legales y
la técnica contable y se conservan de acuerdo a lo escrito en
las disposiciones legales.

2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con
las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (en
adelante NIIFs.) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (International Accoounting
Standars Board “TASB” siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacion



b)

de los estados financieros han sido definidas en funcién de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2016 y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre
del 2016 de acuerdo a NIIF’s fueron aprobados por la
administracion y el Directorio se estima que los estados
financieros serdn aprobados sin modificaciones por los
accionistas.

Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de
costo historico, excepto por que se registran al valor del avalué
determinado en base a los valores establecidos por un Perito
especializado; las provisiones para deterioro de las cuentas por
cobrar comerciales y de obsolescencia de inventarios que son
realizadas en funcion de las estimaciones de la Compaiiia y los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor
razonable determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados
Unidos de América “US$” que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafifa. La informacion que se presenta en
las notas y estados financieros estin la moneda antes
mencionada, excepto cuando existen saldos o transacciones en
otras monedas.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de
situacion financiera clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o
consumirlo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;



- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes
después del periodo sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que €ste se
encuentre restringido y no pueda ser intercambiado ni utilizado
para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa; o

no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como

activos y pasivos no corrientes, en todos los casos.

Medicion de Valores Razonables

De acuerdo con lo establecido en las NIIFs ciertas politicas
contables de algunas cuentas de los activos y pasivos financieros;
asi como de los no financieros y de varias estimaciones contables
requieren la determinacion de valores razonables.

La Compaiia para la medicion de un activo o pasivo a valores
razonables utiliza informacién de mercados observables siempre
que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De
acuerdo a lo requerido por las NIIFs, los valores razonables se
clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor
razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de
valoracion, tal como sigue:



I. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en

mercados activos para los activos o pasivos idénticos o similares.

II. Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior,

I1I.

d)

los cuales sean iguales para un activo o pasivo, los cuales
provienen de valores directamente (precios de ultimas
transacciones) o indirectamente (derivados de los precios
determinados por especialistas en funcion de estudios o precios
referenciales).

Informacién proveniente del uso de técnicas financieras
aplicables a los datos internos del activo o pasivo y que no
proviene de valores o informacion de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor
razonable de un activo o pasivo, pueden clasificarse en uno de
los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion del valor razonable puede clasificarse en el mismo
nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas
bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y
pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se
origind el cambio.

Informacion financiera sobre los segmentos de operacion

La informacion financiera sobre los segmentos de operacion se
presenta de acuerdo con la informacion interna presentada al
Directorio, el cual es responsable de asignar los recursos y
evaluar el rendimiento de los segmentos de operacion.

Un segmento de negocio es un componente que desarrolla
actividades de negocio, el cual puede obtener ingresos ordinarios
e incurrir en gastos, incluyendo los ingresos y gastos que se
relacionan con transacciones con otras areas de negocio de la
empresa. Los resultados de los segmentos de negocio son
revisados peridédicamente por el Directorio para decidir sobre los
recursos que deben asignarse al area de negocios y evaluar su
rendimiento. Los resultados reportados de los segmentos de
negocio al Directorio incluyen elementos directamente atribuibles
a un area de negocio, asi como los elementos que se pueden
asignar sobre una base razonable. Los elementos no asignados
comprenden activos, pasivos y los costos que se presentan como
otros.



e) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes a los
Estados Unidos de América “US$”), se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
de las transacciones y los saldos al cierre de los estados
financieros al tipo de cambio del mercado vigente a la fecha de
los estados financieros. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacion de estas transacciones y
de la conversion a los tipos de cambio de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
la cuenta de resultados, excepto por aquellas que se registran en
las cuentas de patrimonio, las cuales se reconocen en los
resultados hasta su realizacion; sin embargo, para propodsitos
informativos se presentan en el resultado integral, estas partidas
principalmente corresponden a coberturas de flujos de efectivo
y las coberturas de inversiones netas y las ganancias o pérdidas
por las inversiones en acciones en sociedades del exterior y que
son en moneda extranjera.

Las pérdidas y ganancias por diferencias de cambio relativas a
préstamos y efectivo y equivalentes al efectivo se presentan en la
cuenta de pérdidas y ganancias como “Ingresos o gastos
financieros” y las otras de pérdidas y ganancias por diferencias de
cambio se presentan como “Otras ganancias / (pérdidas) netas”.

f) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propositos de
estado de flujos efectivo constituye los saldos disponibles en
caja bancos y dep0sitos a plazo en entidades financieras cuya
liquidez es menor a los 90 dias y estdn sujetos a disposicion
inmediata.

g) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y
derivados se clasifican de acuerdo con las caracteristicas y la
finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la
NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion”. La clasificacion depende del proposito para el cual



se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se
determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafiia corresponden a los
deudores comerciales generados por las transacciones
comerciales que realiza en el curso normal de sus operaciones y
otras cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y
determinables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil.
Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de un
afo o menos se clasifican como activos corrientes y aquellas
cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican como activos no
corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su
valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro no
excede los 90 dias y aquellas que exceden dicho plazo que no
generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés
efectiva.

Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con
las caracteristicas de instrumento financiero se registran al costo
cuando sus plazos son menos de 90 dias.

h) Inventarios
Los inventarios se registran como sigue:

o La materia prima, material de embalaje al costo de adquisicion y
se ajustan al cierre de los estados financieros al Valor Neto de
Realizacion “VNR”

o Los inventarios procesados (producto en proceso o producto
terminado) incluyen en el costo de los materiales, 1a mano de
obra directa mas los gastos de indirectos de fabricacion en base a
la capacidad de produccion normal; e, incluye también los otros
costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la
venta neto de descuentos atribuibles al inventario. El costo del
inventario es comparado con el VNR y en caso de este sea
superior es ajustado en los resultados de afo.



Los inventarios en transito se contabilizan al costo de los valores
incurridos.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina por el método promedio ponderado.

El valor neto de realizaciéon (VNR) se determina en base al precio
de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos
estimados de terminacion y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

La Compainia efectiia una provision para aquellos inventarios de
lento movimiento en los cuales no se puede estimar el ajuste al
VNR, esta provision se realiza en base a la experiencia historica
y antigiiedad de los productos, para lo cual considera los
siguientes rangos de provision:

Propiedad, planta y equipo

Medicion y reconocimiento

La propiedad, planta y equipo se registran al costo, excepto por
los terrenos y edificaciones, que se registran al valor de avalio
(revalorizaciones) determinado en base a los valores establecidos
por un perito especializado.

Las revalorizaciones son realizadas en forma periddica (entre 3 a
5 afios) lo suficientemente frecuentes para asegurar que el valor
justo del activo no difiera materialmente de su valor razonable de
realizacion. Los ajustes por el mayor valor son registrados en la
cuenta de patrimonio “Otros Resultados Integrales — Superavit
por Revalorizacion” y en el evento de que del valor en libros sea
superior al valor justo revalorizado se registra en los resultados,
después de ajustar los valores registrados en la cuenta antes
mencionada.

El costo de adquisicion de la propiedad, planta y equipo
construidos incluye los costos externos mas los costos internos
(materiales de bodega, costos de mano de obra directa empleada
en la instalacién o construccion) y cualquier otro costo necesario
para llevar a cabo la inversion.



El costo de los activos en proceso constituye todos los
desembolsos incurridos hasta que los proyectos estan listos para
la puesta en marcha y son capitalizados al elemento del activo
correspondiente, y son objeto de depreciacion a partir de su uso o
puesta en marcha de acuerdo con las especificaciones técnicas de
operacion de acuerdo a su naturaleza.

El costo de los activos en los cuales la Compafiia obtuvo
financiamiento para su montaje y construccion incluye los
intereses capitalizados de los préstamos relacionados con estos
activos.

3. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario
considero importante indicar que en el proceso de revision de
los libros, registros y documentacion tanto contable como
legal, he recibido total colaboracion del Gerente General para
el cumplimiento de mis funciones.

4. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera y
legal, considero en términos generales que la Compafia
cumple con todos los requisitos que determinan la
Superintendencia de Compaiiias, Ministerio de Finanzas y el
Cdodigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion
y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y
detalle, en la medida que considere necesario, los
procedimientos establecidos por los administradores para
proteger y salvaguardar los activos de la Compaiia, cuyo
resultado no determind observaciones que ameriten su
revelacion.

La informacién proporcionada en los estados financieros debe
presentarse de modo que sea comprensible para los usuarios
que tienen un conocimiento razonable de las actividades



econOmicas y empresariales y de la contabilidad, asi como
voluntad para estudiar la informacion con diligencia razonable.
Sin embargo, la necesidad de comprensibilidad no permite
omitir informacion relevante por el mero hecho de que ésta
pueda ser demasiado dificil de comprender para determinados
usuarios

El objetivo de los estados financieros de una pequefia o
mediana entidad es proporcionar informacién sobre la
situacion financiera de la entidad que sea util para la toma de
decisiones econdmicas de una amplia gama de usuarios que no
estdn en condiciones de exigir informes a la medida de sus
necesidades especificas de informacion.

Los estados financieros también muestran los resultados de la
administracion llevada a cabo por la gerencia: dan cuenta de la
responsabilidad en la gestion de los recursos confiados a la
misma.

S.  CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del
sistema de control interno contable de la compania en el
alcance que considere necesario para evaluar dicho sistema, tal
como lo requieren las normas de auditoria generalmente
aceptadas, bajo las cuales, el proposito de evaluacion permite
establecer una base confiable que sirva para determinar la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarios para expresar una opinion sobre
los estados financieros examinados.

Mi estudio y evaluacion del sistema de control interno
contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no
presentd ninguna condicién que constituya una debilidad
sustancial del sistema de control interno. En términos
generales, los procedimientos y controles implementados por
la Gerencia, en mi opinidn, salvaguardan la integridad
econOmica de los activos, obligaciones y resultados de la
Compaiiia.



POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON
REGISTROS

Los componentes financieros de la Compafia, han sido
debidamente conciliados con el registro contable, no
encontrando diferencia alguna que amerite su comentario.

ANALISIS DE LOS PRINCIPALES COMPONENTES

FINANCIEROS
Los indices expuestos anteriormente, presentan
razonablemente la posicion financiera de la Compaiiia, al 31
de Diciembre del 2016.

CONCLUSION

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto en
la resolucion No. 90153 y el ART. 321 de la Ley de
Compafifas en el desempefio de mis funciones como
Comisario de COMPANIA DE TRANSPORTE DE
CARGA LIVIANA CALIXTO MUZO DE LLANO
GRANDE S.A., al ejercicio econdmico terminado al 31 de
diciembre del 2016.




