RDCCONSTRUCTORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2015
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

RDCCONSTRUCTORES CIA. LTDA. “la Compaiiia” fue constitiida en la civdad de Quito - Ecuador
mediante escritura piblica del 7 de enero del 2009 e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de febrero del
2009. El objeto social de la Compaiiia constituye el disefio, planificacién, edificacién, construccién,
administracién y mantenimiento de todo tipo de bienes inmuebles, especialmente casas que sean
unifamiliares o multifamiliares, edificios, conjuntos habitacionales piblicos, o privados, urbanizaciones
piblicas o privadas, complejos turisticos y hoteleros, edificios de oficinas, escuelas colegios, venta y
comercializacién de disefios planos de edificaciones y construcciones sean estas casa unifamiliares o
multifamiliares, etc. La compra y venta de inmuebles, arriendo, subarriendo, administracién de los mismos
asi como su disefio y construccién. Asesorar, elaborar, ejecutar y administrar toda clase de proyectos
arquitecténicos de terceras personas sean piblicos y privados, entre las principales.

Durante el afio 2015, se inicia la Construccién del Proyecto Inmobiliario Tenis Nueva Vista el mismo que se
tiene planificado entregar en el segundo trimestre del afio 2016, ademds en el mes de noviembre se
emprenden campafias promocionales para dar a conocer el nuevo proyecto denominado Green House.

Debido a la crisis econémica por la cual atraviesa el Ecuador durante el periodo informado se produce una
contraccién en los diferentes sectores econémicos, entre uno de estos la construccién ocasionando una baja
en las ventas de la Compafia aproximadamente el 75%.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total de la Compahia alcanza 36 y 48 empleados
respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia,

2.  Principales Politicas Contables

a) Declaracién de Cumplimiento

los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

b) Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno econémico



RDCCONSTRUCTORES CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2015

([Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

d)

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo esté compuesto por depésitos a la vista en insfituciones financieras
de libre disponibilidad y fondos liquidos inversiones de corto plazo con un vencimiento menor a tres
meses desde la fecha de compra y que son répidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados
en efectivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Moabiliario, equipo y vehiculos

i. Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de mobiliario, equipo y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo del mobiliario, equipo y vehiculos comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, equipos son registrados al costo menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deferioro de valor. Llos gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

i Matada de denrecineian v vidae tlilac
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A continuacién se presentan las principales partidas de mobiliario y equipo y las vidas Gtiles usadas
en el cdlculo de la depreciacién:

Afos de Vida
ftem Util, estimados
Vehiculos 3-8
Muebles y enseres 2-11
Equipos de oficina 2-11
Magquinaria 2-23
Equipos de computacién 3-8

iv. Retiro o venta de mobiliario, equipo y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de mobiliario, equipo y vehiculos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en

resultados.
Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deferioro como
una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y

1 w1 sl -
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h)

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de
aquellos en los que la Compania es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa aclivos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiifa fiene la intencién de liquidar sus activos

y pasivos como netos.
Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compahia tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién
fiable del importe de la obligacién. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
disha Hita:da afackivn [cuanda-al afanta dal:valar dal dinara-an:al Bamnpa ae matariall.
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Beneficios a Empleados

Los beneficios a empleados representan basicamente lo siguiente:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asf como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que
se producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la ufilidad o

pérdida del periodo.
Participacién a rrdbaicdores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
vtilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas

de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiifa pueda

oforgar.

Se reconocen cuando la Compahia fransfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compania reciba
los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
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k)

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo més
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

que se presentan como aclivos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. la administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i.  Deterioro de los activos financieros al costo amortizado
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Baja de un aclivo financiero

la Compafia da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

iii.

Otfras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado actlivo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

Lla Compaiila da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Adminisiracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdés o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

lide C mmnises b e T et TIvre Iy aminrioln stilansae da tnbsrrmmenian mrmhslotiridme mwar-la Rarancie
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i. Concentracién de clientes

Lla Compaiiia no mantiene una concentracién de sus ventas, debido a que la base de clientes es
larga e independiente; por lo tanto, la concentracién del riesgo de crédito es limitada.

Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién
de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaria
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable; sin embargo, durante
el afio 2014 la Compaiiia no ha mantenido este tipo de obligaciones.

b) Riesgo de Crédito

d)

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compahia. la Compaidia ha adoptado
una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. la Compaiiia Gnicamente realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar.
El célculo estd basado en experiencia histérica real. La Compafia no mantiene colaterales como

garantia.
Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

Lo Compahia resuelve periédicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afio 2014 la Compania ha
contado con flujes de caja derivados de las actividades operativas como lo es la recuperacién de
cartera de sus clientes, asi como del financiamiento de los socios para solventar sus operaciones.

Riesgo de Capital

- . . . N .
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4.

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A conlinuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaififa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Estimacién de vidas itiles mobiliarios, equipos y vehiculos

La estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la

(Nota 2 €.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia agrupa dentro de su efectivo y equivalentes de efectivo las
cuentas correspondientes a los valores depositados en Instituciones del Sistema Financiero local por

US$ 76,396 (US$ 522,111 en el 2014).
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é. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Comerciales:
Clientes
Accionistas
Anticipos por liquidar

Subtotal

Otras cuentas por cobrar
Empleados
Fideicomiso RDC (1)

Subtotal
Total

31 de diciembre de,

Wy 40l
2,050 35,001
132,039 132,039
462,522 694,507
596,611 861,557
4,127 7,135

2,150 15,641

6.277 - 22,776

602,888  __884,333

(1) Corresponde al depésito inicial para la constitucién del Fideicomiso de Flujos RDC ~ Banco
Internacional el mismo que entraré liquidado en un periodo corriente una vez se le hayan transferido

al Beneficiario el total de los flujos administrados.

Los créditos por ventas incluyen montos que estén en mora al final del periodo; sin embargo, la Compaiiia
no ha reconocido una provisién para deudas de dudoso cobro, debido a que no se ha identificado un
cambio significativo en la calidad del crédito y por lo tanto las cantidades ain se consideran recuperables.

Un detalle de la Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

Corriente
Més de 360 dias

Total

Antiaiiedad promedio [dias)

31 de diciembre de

2015 2014
2,000 167,040
132,089

134,089 167,040

3460
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7. Mobiliario, equipos y vehiculos

Un resumen de mobiliario, equipos y vehiculos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:
Maquinaria y equipos
Muebles y enseres
Equipo de cémputo
Equipo de oficina
Equipo de comunicacién
Software
Vehiculos

Total

31 de diciembre de,
2015 2014
133,156 106,654
66,262) (41,272)
66,894 __ 65382
31 de diciembre de,
2015 2014
12,652 11,252
1,887 2,174
6,213 9,989
- 1,996
489 614
3,343 638
42,310 38,719
66,894 __ 65,382
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8.

Proyecto Inmobiliario

Un resumen de los costos activados en la ejecucién del proyecto inmobiliario “Cabildos Park” e “Hidalgos
Park” es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Construccién (1) 749,154 274,154
Proyecto Tenis Nueva Vista (2) 1,536,103 -
Proyecto Green House (3) 700,000 475,000
Total _ 2,985,257 __ 749,154

(1) Representa los costos de construccién del proyecto inmobiliario “Hidalgos Park” que adn no han sido

vendido al 31 de diciembre del 2015,

(2) Al 31 de diciembre, corresponden a los costos de materiales y de mano de obra del proyecto
“Tenis Nueva Vista”, mismo que se encuentra en etapa de construccién.

(3] Representa el costo de los terrenos adquiridos para el proyecto “Green House”.
El movimiento de los costos de construccién del proyecto inmobiliario es como sigue:

Por el afio terminado el
31 de diciembre de,

- 2015 B 2014
Saldo inicial 749,154 830,311
Adiciones de obras en proceso 2,284,311 2,065,994
Costos transferidos al costo de venta : (2,147,151)
Devoluciones (48,208) -
Saldo Final _ 2,985,257 749,154

Préstamos

Un resumen de los préstamos por pagar es el siguiente:

31 de diciembre de,
2015 2014
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(1)  Corresponde a préstamos sobre firmas otorgados por los accionistas para dar inicio a proyectos
inmobiliarios, los cuales no devengan interés ni presentan plazo de vencimiento.

10.  Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

31 de diciembre de,

2015 2014
Proveedores (1) 232,245 312,620
Anticipos recibidos de clientes (2) 1,096,962 656,384
Total 329,207 __ 969,004

(1) Representan las cuentas por pagar a proveedores con un vencimiento promedio de 60 dias plazo y no
devengan interés.

(2) Corresponden a los pagos realizados mientras se realiza el proyecto inmobiliario, y se liquidan en el
momento que las unidades inmobiliarias son vendidas.

11.  Impuestos

a) Aclivos del afio corriente

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Crédito tributario — |.V.A. 4,435
Total 4,435 -

b) Pasivos del afio corriente

Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,
2015 2014
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c] Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014

Utilidad segin estados financieros

antes del impuesto a la renta - 263,906
Més

Gastos no deducibles 7,570 9,723
Menos

Amorfizacién de pérdidas (13,899)
Utilidad (pérdida) gravable 7,570 259,730
Impuesto a la renta causado (1 1,665 57,141
Anticipo calculado (2) 27,602 23,942
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 27,602 57,141

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las ulilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

d) Impuesto a la renta

Un movimiento del impuesto a la renta es como sigue:
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12.

Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emiti6 la Ley Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Piblico-Privadas y
al Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo la
modalidad de asociacién piblicoprivada y establecer incentivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversién extranjera, a conlinuacién se defallan ciertos incentivos y
reformas de cardcter tributario establecidas en dicha Ley:

- Las Inversiones para la ejecucién de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién piblico privada
podrén obtener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisas y a los tributos del

exterior.

- Las sociedades que creen o estructures para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacién piblico-
privada, gozaran de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

- Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo
fijo en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se
negocien a través de bolsas de valores del pais o del Registro Civil.

- Estarén exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e
intereses sobre créditos otorgados sobre créditos otorgados por instituciones financieras internacionales,
o entidades no financieras especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en
Ecuador, que oforguen financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean destinados al
financiamiento de la vivienda, microcrédito o inversiones productivas.

Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$6,000,000 estén obligados a presentar un
estudio de precios de Transferencia que defermine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compahia con partes relacionadas
durante el afic 2015, no supera el importe acumulado mencionado.

Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
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Un resumen de los importes expuestos en el estado de resultados integral son los siguientes:

Afio terminado al

31 de diciembre del 2015

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 4,631 1,951 6,582
Costo financiero 689 383 1,072
Reducciones del plan (2,375) (965) (3,340)
Total 2,945 1,369 4,314

Afio terminado al
31 de diciembre del 2014

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 5,274 3,893 9,167
Costo financiero 576 334 9210
Reducciones del plan (926) (148) (1,074)
Total 4,924 4,079 9,003

Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabaijo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Insfituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral
por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregaré el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.
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13.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la morialidad. El andlisis de
sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles
que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Aclivos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento (las
politicas de inversién y contribucién se integran dentro de este estudio).

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Afio terminado al
31 de diciiembre de,

2015 2014
Tasa de descuento 7,00% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 3,00%
Tasa de rotacién promedio 8,90% 8,90%

Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Compaiia para gestionar sus riesgos de
periodos anteriores. El valor actual de las reservas matemdticas actuariales de jubilacién patronal
establecidas en el estudio actuarial para trabajadores con tiempo de servicio menor de 10 afios al 31 de
diciembre de 2015 asciende a US$17,707 (US$14,762 en el afio 2014).

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el capital social de la Compafiia estd constituido por 1,000
participaciones de US$1 valor nominal unitario las cuales oforgan un voto por accién y un derecho a los

dividendos.

Reserva Legal

la Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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14.

13

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Venta de bienes inmuebles
Otros ingresos

Total

Costos y gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas

Gastos administrativos y generales

Gastos de venta
Otros gastos operacionales

Total

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Materiales

Costos indirectos de fabricacién
Mano de obra

Honorarios

Sueldos y beneficios sociales
Depreciacién

Arriendos

Mantenimiento y reparaciones
Impuestos, contribuciones y otros
Servicios piblicos

31 de diciembre de,

L.
811,709 3,220,016
61 3,112

811,770  _3,223,128

31 de diciembre de,

2015 2014
. 2,147,152
522,472 477,207
54,411 100,360
234,887 234,503

811,770  _2,959,222

31 de diciembre de,

2015 2014
1,259,313
563,773
324,065
27,253 84,839
374,114 286,376
24,990 17,110
70,973 12,000
10,554 ?.251
10,781 8,063
5,457 5,127
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17.  Aprobacién de los estados financieros

los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Gerencia la Compaiiia el 11 de marzo del 2016 y serén presentados o los Socios y Junta Directiva para
su aprobacién el 29 de abril del mismo afio. En opinién de la Gerencia, los estados financieros serén
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.



