Sernores

Buendia & Yépez Auditores S. A.

Av. Juan Tanca Marengo y Joaquin Orrantia, Edificio Equilibrium piso 1
Oficina 105

Tel: 0991340498 -0996234450

Ciudad. -
Guayaquil, 5 de enero del 2018

De nuestras consideraciones:

La presente carta de es proporcionada como aprobacion definitiva para que se
realice la emisién de los Estados Financieros e Informe de los Auditores
Independientes de Tapirus Cia. Ltda., que incluyen: Estado de Situacién
Financiera, Estados de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio y
Estado de Flujos de Efectivo, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015.

Saludamos a u;tede&\muy atentamente,
L/r / ‘ ' 'J

)\
\ \

Arq. Victor Hugo Torres
Representante Legal Contador General
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WANA oS

DECLARACIONES DE LA ADMINISTRACION

Enero, 5 del 2018

Senores
Buendia & Yépez Auditores S. A.

Presente

Esta carta de declaraciones se proporciona en relacidon con su auditoria de los estados
financieros de la Compafila Tapirus Cia. Ltda., por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2015, con el propdsito de expresar una opinidén sobre si los estados
financieros se presentan razonablemente en todos los aspectos materiales, de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Confirmamos, segun nuestro leal saber y entender, las siguientes declaraciones:
Estados Financieros:

1. Hemos cumplido con nuestras responsabilidades, segln se establecieron en los
términos del contrato de auditoria fechado Noviembre, 12 del 2017, para la
preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB); en particular los estados financieros se presentan
razonablemente de acuerdo con éstas normas.

2. Reconocemos nuestra responsabilidad por el disefio, implementacion vy
mantenimiento del control interno para prevenir y detectar el fraude.

3. Son razonables los supuestos significativos que usamos al realizar estimaciones
contables, incluyendo aquellos utilizados para mediciones de valor razonable.

4. Todos los hechos posteriores a |la fecha de los estados financieros y para los cuales
las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren ajuste o
revelacién, han sido ajustados o revelados.

5. No tenemos planes o intenciones que puedan afectar el valor en libros o la
clasificacion de los activos y pasivos.

6. Hemos registrado y revelado todos los pasivos reales y hemos revelado todos los
litigios, reclamaciones o pasivos contingentes, de los cuales tenemos
conocimiento, de acuerdo con los requerimientos de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

7. La Compaiiia tiene titulo satisfactorio o el control sobre sus activos, y se han
revelado todas las hipotecas y los gravamenes sobre los activos, asi como los
activos entregados en garantia.

8. La Compania ha cumplido con los aspectos establecidos en las leyes, reglamentos,
regulaciones y acuerdos contractuales que pudieran tener un efecto material
sobre los estados financieros en caso de incumplimiento.

AV, JOSE ORRANTIAY AV. JUAN TANCAMARENGO EDIFICO EQUILIBRIUM PISO 1 OFICINA 105
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9. No tenemos conocimiento de cualquier hecho o condicién que pueda indicar que
sea cuestionable la continuacion de la Compafiia como negocio en marcha.

Informacion Proporcionada:
10. Hemos proporcionado a ustedes:

»  Acceso a toda la informacidn de la cual tenemos conocimiento que es relevante
para la preparacion de los estados financieros como registros, documentacion
y otros asuntos;

= La informacién adicional que se nos ha solicitado para el propdsito de la
auditoria; y

= Acceso sin restriccion a las personas dentro de la entidad de quienes
determinaron necesario obtener evidencia de auditoria.

« Todas las transacciones han sido registradas en los registros contables y estan
reflejadas en los estados financieros.

« Les hemos revelado los resultados de nuestra evaluacion del riesgo de que los
estados financieros puedan contener errores materiales como resultado de
fraude.

* Les hemos revelado toda la informacién en relacién con fraude o sospecha de
fraude de la cual tenemos conocimiento y que afecta a la entidad e involucra a:

= La administracion;
= Empleados que tienen funciones significativas en el control interno;

* Otros donde el fraude podria tener un efecto material sobre los estados
financieros.

e Les hemos revelado toda la informacién en relacion con supuestos fraudes, o
sospecha de fraude, que afectan a los estados financieros de la entidad
comunicados a los empleados, ex-empleados, analistas, reguladores u otros.

* Les hemos revelado todos los casos conocidos de incumplimiento o sospecha de
incumplimiento de las leyes y regulaciones cuyos efectos deben considerarse al
preparar |los estados financieros.

« Les hemos revelado y contabilizado de acuerdo con el marco de informacion
financiera aplicable todos los litigios y reclamaciones reales o posibles cuyos
efectos deben considerarse al preparar los estados financieros.

« Hemos revelado todos los compromisos mantenidos por la Compafia con
terceros, asi como los adéndums celebrados y sus efectos en los estados
financieros.

« Hemos revelado a ustedes todos los documentos que esperamos emitir y que
comprenden la otra informacion que sera proporcionada como parte del informe
anual a los accionistas.

AV. JOSE ORRANTIA Y AV. JUAN TANCA MARENGO EDIFICO EQUILIBRIUM PISO 1 OFICINA 105
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Mediciones y revelaciones a valor razonable

Respecto a las mediciones a valor razonable y las revelaciones de ciertos activos,
pasivos y componentes especificos de patrimonio, consideramos que:

« No han ocurrido hechos posteriores al 31 de diciembre del 2015 que requieran
ajuste a las mediciones a valor razonable y las revelaciones incluidas en los
estados financieros.

« Reflejan de manera apropiada la intencion y capacidad de la Administracion de
llevar a cabo cursos de accién especificos a nombre de la Compafiia cuando son
relevantes para el uso de las mediciones a valor razonable o revelaciones.

* No existen indicios de deterioro que afecten el valor en libros de los activos
tangibles e intangibles.

Atentamente,

Arq. Victor Hugo Torres Econ. Sandra Ludefa Cruz
Representante Legal Contador General

AV. JOSE ORRANTIA Y AV. JUAN TANCA MARENGO EDIFICO EQUILIBRIUM PISO 1 OFICINA 105
TEL: (593 -4) 2320203

(593) 0001340498

(593) 0096234450
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TAPIRUS CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TAPIRUS Cia. Ltda.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TAPIRUS Cia. Ltda., que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB,
y del control determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los
estados financieros no contengan errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de!l auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta
evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes para
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafia a fin de
disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables,
asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

Av. Juan Tanca Marengo y Joaquin Orrantia, Edificio Equilibrium piso 1 oficina 105, Guayaquil - Ecuador
Telf.: (593-4) 2320203




Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de TAPIRUS Cia. Ltda., al 31 de diciembre del
2015, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinion, Los estados financieros de TAPIRUS Cia. Ltda., por el afio
terminado el 31 de diciembre del 2014, no fueron examinados por nosotros, ni por otros
auditores, debido a que los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del
2014, no requerian ser auditados por no cumplir con los montos establecidos por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros para tener la obligacién de emitir una
opinién a los estados financieros.

Guayaquil, 5 de enero del 2018

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 1156

Marcelo Yépez Al.
Socio
No. De Licencia profesio

11 12762

Av. Juan Tanca Marengo y Joaquin Orrantia, Edificio Equilibrium piso 1 oficina 105, Guayaquil - Ecuador
Telf.: (593-4) 2320203
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TAPIRUS CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar

Pagos anticipados

Impuestos

Inventario

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, maquinarias y equipos

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

—
”~

Arq. Victor Hugo Torres
Representante Legal

Notas

12/14

(en U.S. délares)

11,417
226,179
423,842

58,237

263,801
983,475

ocowvun b w

7 183,578

L

3,731
198
66,114
3,404
22,059
95,506

4,242

Econ. Sarldra Ludefia Cruz
/ Contadora



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar
Impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros Pasivos

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

P e

\

Arq. Victor Hugo Torres

Representante Legal

Notas

12

13

(en U.S. délares)

1,556 =

306,590 73,250

61,221 855

— 99,160 29,883

468,528 103,987

773,440 -

1,241,968 103,987

1,000 1,000

334 334
—(76,249) —(5.573)
—(74,915) —(4.,239)

Contadora



TAPIRUS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Afo terminado

Notas 31/12/15 31/12/14
(en U.S. dolares)

INGRESOS OPERACIONALES, NETO 15 384,836 39,200
COSTO DE VENTA 16 (240,594) :
MARGEN BRUTO 16 144,242 39,200
Gastos operacionales (214,918) (49,843)
(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL

RESULTADO INTEGRAL _(70,676) (10,643)

Ver notas a los estados financieros

sl

Arq. Victor Hugo Torres Econ. Safidra Ludena Cruz
Representante Legal Contadora



A. LTD

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados
.. (en U.S. dolares)

ENERO 1, 2014 1,000 334 5,070 6,404
Perdida del afo = 10,643) _(10,643)
DICIEMBRE 31, 2014 1,000 334 (5,573) (4,239)
Perdida del afio (70,676) _(70.676)
Diciembre 31, 2015 1,000 334 _(76,249) .(74,915)

Ver notas a los estados financieros

Arq. Victor Hugo Torres Econ. Sandra Ludena Cruz
Representante Legal / Contadora



TAPIRUS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y otros

Pagado a proveedores, trabajadores y otros

Impuesto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Aumento neto durante el afo
Saldos al inicio del afo

SALDOS AL FINAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

—

. N

| Tt _i\\l

Ano terminado

31/12/15

(en U.S. dolares)

160,411 78,691
(31,492) (76,431)
60,366 ==
189,285 2,260
(181,599) (985)

7,686 1,275
— 731 2,456
11,417 —3,731

Arq. Victor Hugo Torres
Representante Legal

et
Eéoﬁlfé%aﬁudeha Cruz

! Contadora



TDA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INFORMACION GENERAL

TAPIRUS CIA. LTDA. ("La Compaiiia”) fue constituida en Ecuador el 10 de octubre del
2008. Su actividad principal es la prestacion de servicios profesionales especializados en
geografia, ingenierfa ambiental, arquitectura y construcciones civiles. Tiene la capacidad
para elaborar o evaluar proyectos de desarrollo, formulacién de planes de desarrollo y
ordenamiento territorial, elaboracion de catastros urbanos y rurales, implementacién de
sistemas informacion geografica, mapas, atlas, guias viales y guias turisticas.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros de TAPIRUS CIA. LTDA.
han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo historico, el cual esta basado generalmente en el valor razonable de
la contraprestacion dada en el intercambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, excepto por las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los
cuales se describen a continuacién:



Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares completos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

2.4 Propiedad, maquinarias y equipos

2.4.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
Maquinarias y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de Maquinarias y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.4.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las Maquinarias y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen,

2.4.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles - El costo de Maquinarias y equipos,
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y
métodos de depreciacion, son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y las
vidas utiles utilizadas en el célculo del gasto por depreciacion:

Vida util
Rubros (en_afios)
Muebles y enseres de oficina 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y Equipo 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

-10-



2.4.4

Retiro o venta de Maquinarias y equipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de un activo del rubro de Maquinarias y equipos, es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en los resultados.

2.5 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6

2.5.1

2.5.2

Impuesto corriente - Se basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondré de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y

son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios. Ademas, los pasivos por impuesto diferido
no se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos vy las incertidumbres correspondientes,

It



2.7 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar

2.7.1 Ingresos por prestacion de servicios - Corresponden a honorarios por
servicios profesionales especializados en geografia, ingenieria ambiental,
arquitectura y construcciones civiles; los cuales se reconocen en resultado
cuando el servicio se presta al cliente.

2.8 Gastos - Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de |a fecha en que se efectle el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen:

2.9 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando
una Compafia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos
de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos
y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al
valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento
del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la
adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo

2.10 Activos financieros - Se clasifican dentro de las siguientes categorias: efectivo y
bancos y cuentas por cobrar, las cuales se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. La clasificacién depende de la naturaleza y
propésito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento
inicial.

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas

aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el célculo de la tasa
de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

2.10.1 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente
en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

2.10.2 Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo, e incluyen clientes
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comerciales, relacionadas, anticipo a proveedores, anticipos a trabajadores y
otras cuentas por cobrar, las cuales son registradas a su valor razonable y
se clasifican en activos corrientes.

El periodo de crédito promedio que otorga la Compaiia sobre la prestacion
de sus servicios es 30 dias hasta 90 dias, en casos puntuales.

Después del reconocimiento inicial, @ valor razonable se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa interés efectivo, menos cualquier
deterioro.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Esta provision se constituye en funcién de un andlisis
de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar iniciando el
reconocimiento de la referida provision para aquellos importes vencidos 91
dias en adelante, para lo cual, la Gerencia Financiera evalla mensualmente
las condiciones financieras reales de cada cliente, asi como la existencia de
garantias reales.

Adicionalmente se considera que los importes antiguos que son por clientes
de la Linea no se constituye provision alguna por cuanto corresponden a
valores que seran recaudados y posteriormente transferidos a la Linea, y en
el caso de ser de dificil recuperacion se procedera a su compensacion con
cuentas intercompaiiias sin afectar los resultados de la Compafiia.

2.10.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un
activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero se han visto afectados.

El importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiéon. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el
estado de resultados.

2.10.4 Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,
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2.12

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Método de la tasa de interés efectiva - Es un método de célculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.11.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Incluyen
importes pendientes de pago a compafiias relacionadas y proveedores
locales. El periodo de crédito promedio otorgado por los proveedores
locales y compaiiias relacionadas por la compra de bienes y servicios es de
45 hasta 60 dias. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.11.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Estimaciones contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compaiiia,
con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién de la
Compaiiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

2.13 Normas nuevas revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia no

ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF
y Normas Internacionales de Contabilidad — NIC nuevas y revisadas que han sido
emitidas, pero ain no son efectivas:
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Norma

Tema

Aplicacion obligatoria para
ejercicios iniciados a partir de:

NIIF 11

NIC 16 y 38

NIC 16 y 41

NIIF 10 y
NIC 28
NIC 27

NIIF 14

NIIF 5

NIIF 7

NIC 19

NIC 34

NIC 1

NIIF 10, NIIF 12 y NIC

28

NIIF 9

NIIF 15

Enmienda relativa a la adquisicion de una
participacion en una operacién conjunta
"Acuerdos conjuntos”.

Enmiendas a estas Normas relacionadas con los
métodos de depreciacion y amortizacién.
Enmiendas a estas Normas relacionadas con las
plantas (activo bioldgico) portadoras de frutos y
su Inclusién como parte del rubro "Propiedades,
planta y equipo”.

Enmiendas con relacionadas con la venta o la
aportacién de bienes entre un inversor y su
asociada o negocio conjunto.

Enmienda que trata de |a inclusion del método de
valor patrimonial proporcional (VPP) para la
valoracion de inversiones.

Publicacién de la norma "Cuentas de
Diferimientos de Actividades Reguladas "
Mejoras que clarifica ciertos temas de
clasificacion entre activos mantenidos para la
venta o su distribucidn.

Mejoras que modifican lo relacionado a las
revelaciones de los contratos de prestacién de
serviclos y las revelaciones requeridas para los
estados financieros interinos.

Mejoras que clarifican el modo de determinar la
tasa de descuento para las obligaciones por
beneficios post-empleo.

Mejoras que clarifican lo relacionado con la
Informacién revelada en el reporte interino y las
referencias Incluldas en el mismo.

Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relaclonadas
con materialidad, disgregacidn y subtotales,
notas y Otros resultados integrales.

Enmiendas a este grupo de Normas, que
clarifican ciertos aspectos sobre la preparacion y
elaboracién de estados financieros consolidados y
acerca de la opcion del método del valor
patrimonial proporcional en entidades que no son
entidades de Inversion.

Publicacion de la norma "Instrumentos
financieros", version completa.

Publicacion de la norma "Reconocimiento de los
ingresos procedentes de los contratos con los
clientes", esta norma reemplazard a la NIC 11 y
18.

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2016

1 de enero 2018

1 de enerp 2018

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas, y la
Administracion de la Compaiiia anticipa que las referidas normas seran adoptadas
en los estados financieros en los periodos futuros, y no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos, pasivos, resultados de sus

operaciones y las revelaciones de la Compafiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.
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3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
31/12/15 31/12/14

Caja 11,209 40
Bancos . __208 3,691
Total 11,417 37231

Al 31 de diciembre del 2015:

« Bancos representa saldos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales los
cuales no generan intereses,

CUENTAS POR COBRAR

31/12/15 31/12/14
Comerciales:
Cuentas por cobrar clientes, neto 226,179 198

Al 31 de diciembre del 2015, cuentas por cobrar clientes, neto representa principalmente
valores pendientes de cobro por servicios prestados relacionados con la contratacion
servicios profesionales especializados en geografia, ingenieria ambiental, arquitectura y
construcciones civiles, con vencimientos promedio de hasta 60 dias a partir de la fecha
de emision de la factura.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar clientes, neto - Un detalle es como sigue:
31/12/15 31/12/14
Corriente 225,000 198
Vencidos:
1 - 90 dias 1,179 p—
Total 226,179 198
PAGOS ANTICIPADOS

Pagos anticipados 423,842 66,114
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Al 31 de diciembre del 2015, pagos anticipados representa principalmente valores
entregados a proveedores, los cuales fueron cobrados en el primer trimestre del afio

2016,

6. INVENTARIO
31/12/15 31/12/14

Inventarios en obras en construccién:

Proyecto Alcantarillado Municipio de Santo Domingo 130,626 22,059
Proyecto Catastro Agua Potable 46,048 -
Proyecto El Colono 25,604 -
Proyecto El Empalme 35,867 =
Proyecto Escuela de Formacién Ciudad 9,754 -
Proyecto Parqueadero 3,272 -
Proyecto Centro de Capacitacion M. Borja 11,009 -
Proyecto Politico _ 1,621 -
Total 263,801 22,059

7. PROPIEDAD, MAQUINARIAS Y EQUIPOS

31/12/15 31/12/14
Costo 185,842 4,242
Depreciacién acumulada (2,263) 3
Total 183,578 4,242

31/12/15  31/12/14

Clasificacion:

Terrenos 30,000 -
Maquinarias y equipos 73,864 4,056
Vehiculos 25,434 -
Equipos de computacion 39,663 =
Muebles y enseres 14,617 186
Total 183,578 —4,242

.



Los movimientos de propiedades, maquinarias y equipos fueron como sigue:

Costo:
ENERO 1, 2014

Adquisiciones
Bajas

DICIEMBRE 31, 2014

Adquisiciones
Bajas

DICIEMBRE 31, 2015

i
ENERO 1, 2014

Depreciacion
DICIEMBRE 31, 2014
Depreciacion

DICIEMBRE 31, 2015

CUENTAS POR PAGAR

Proveedores |locales

Al 31 de diciembre del 2015:

Maquinarias
Y Muebles y  Equipo de
Terreno Equipo Vehiculos  enseres computacién  Total
3,257 3,257
799 186 985
4,056 186 4,242
30,000 70,374 26,000 14,997 40,228 181,599
30,000 74,430 26,000 15,183 40,228 185,842
Maquinarias
Y Muebles y  Equipo de

Equipo  vehiculos enseres computacién Total

{(366) —(366)  _(566)
{566)

{566)

(566) _(2,263)

{566) {566) _(2,263)

31/12/15 31/12/14
306,590 73,250

« Proveedores locales, representan principalmente valores a cancelar por préstamo a
accionista y al Municipio de Santo Domingo por los montos que ascienden a
US$183,696 y US$24,560, respectivamente, dichos valores seran cancelados en el
primer trimestre del afio 2016.
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9.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen es como sigue:

9‘2

Afo terminado

31/12/15 31/12/14

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario 58,237 3,404
Impuesto al Valor Agregado - IVA 46,126
Retenciones en la fuente de IVA 10,168 147
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4,825 336
Impuesto a la renta 102 372
Total 61,221 835
Aspectos tributarios:

ani n P ion del Frau i -

Con fecha diciembre 29 de diciembre del 2014 se promulgé la Ley Organica de
Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos
de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de
capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

Exenciones: Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a
dividendos y utilidades, determinando que, si el beneficiario efectivo de las
utilidades que perciban las sociedades o personas naturales es una persona
natural residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd
aplicable y se elimina la exencion por deposito a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de
renta fija para las sociedades.

Deducibilidad de los gastos - Se establece lo siguiente:

-- En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluados no sera deducible.

-- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacién de los créditos incobrables y se
establece que las mismas se determinaran via Reglamento.

-- Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos

de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.
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-- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

« Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del
Impuesto a la Renta para Sociedades, estableciendo como tarifa general del
Impuesto a la Renta el 22%, no obstante, la tarifa impositiva se Incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
Imposicion. Si esta participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten
al exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

« Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo de
impuesto a la renta, no se debera incluir en la férmula el valor del revalto de
los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos
a gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de
nuevos activos destinados a la mejora de productividad e innovacion
tecnologica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente
realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconoce el Codigo de la Produccién.

» Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por
créditos obtenidos por entidades ecuatorianas, estaran exentos Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion
de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. La compaiiia a
diciembre del 2015 no posee transacciones con compafia relacionadas ya las naturalezas
de sus transacciones se efectian entre terceros.
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11. OBLIGACIONES ACUMULADAS
31/12/15 31/12/14

Beneficios sociales 80,925 27,432
Obligacién Patronal 17,088 1,304
Participacion a trabajadores _ 1,147 1,147
Total 99,160 29,883

12. OTROS PASIVOS
31/12/15 31/12/14

Proyectos en construccién:

Kunhwa Consulting & Engineering 741,340 -
Proyecto El Empalme 20,000 -
Centro de Capacitacion 12,100 —iS
Total 773,440 ——

13. PATRIMONIO

13.1 Capital social - Esta constituido de 1,000 acciones ordinarias de US$1 valor
nominal unitario.

13.2 Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no estd disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

13.3 Resultados acumulados - Un resumen es como sigue:

31/12/15 31/12/14
(Pérdidas) Resultados acumulados - distribuibles (76,249) (5,573)

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestidén de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar los referidos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la



Administracion medidas de mitigacion, ejecutar estas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

14.1.1Riesgo de crédito - Se refiere al riesgo que una de las partes incumpla

con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaifiia. La Compafiia ha adoptado una politica involucrarse con
partes solventes y realiza transacciones con Compariias que cuentan con la

misma o mejor calificacion de riesgo.

La Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas
con ninguna de las partes o ninguna Compafia de contrapartes con
caracteristicas similares. La exposicién de crédito es controlada por el
Departamento Financiero en conjunto con profesionales independientes,
quienes se encargan de revisar de manera constante la recuperacion de la
cartera y el comportamiento segln los niveles de morosidad, lo cual es
revisado y aprobado por la Gerente Financiera y la Tesorera.

14.1.2 Riesgo de liguidez - La Administracién de la Compafiia tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Administracion ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a

corto, mediano y largo plazo.

La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos

y pasivos financieros.

La Administracion de la Compaiiia revisa mensualmente el EBITDA
operativo, verificando el crecimiento de los margenes brutos que generan
las operaciones de la Compaiiia, teniendo flujo de caja operativo suficiente
como capital de trabajo y cubrir con las obligaciones con instituciones

financieras.

14.1.3 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compania la exponen

principalmente a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio,
tasas de interés o precios de los instrumentos financieros que pudieran
afectar los ingresos de la Compafiia o el valor de los activos financieros que

tiene.

El objetivo de la administracion de este riesgo de mercado es de administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. Las exposiciones del riesgo del
mercado se miden usando el valor en riesgo complementado con un analisis
de sensibilidad. Durante el afio 2014, no ha habido cambios en la
exposicion de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual

estos riesgos son manejados y medidos.



14.2 Categorias de instrumentos financieros - E| detalle de los activos y pasivos

financieros medidos al costo amortizado por la Compania son como sigue:

31/12/15 31/12/14
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 3 11,417 3,731
Cuentas por cobrar, nota 4 226,179 __198
Total 237,596 3.929
Pasiv S
Cuentas por pagar, nota 8 _306,590 _73.250
14.3 able de los in - La Administracion considera

que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. INGRESOS OPERACIONALES

31/12/15 31/12/14
Ingresos operacionales 384,836 39,2C

Durante el afio 2015, ingresos operaciones representan la construccion de obras en
curso, el mismo que la compania estableci en sus politicas contable el reconocimiento
de ingreso de actividades ordinarias por el método porcentaje de terminacion, como la
establece la NIC 11 en el parrafo 25.

16. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:

Afno terminado

31/12/15  31/12/14

Costo de ventas 240,594 -
Gastos operacionales 214,918 49,843
Total 455,512 49,843

Corresponden a los costos de ventas, administracién y financieros incurridos para el
normal funcionamiento de la Compania durante el periodo 2015 y 2014, respectivamente.



17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015, y la fecha de emision de los estados financieros
adjuntos S de enero del 2018, no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, han
sido aprobados por la Administracion en enero 5 del 2018, y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de la Administracion de la
Compafiia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por los Accionistas sin
modificaciones.
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