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Informe de los Auditores Independientes

A los Acoionistas de

NUTRIVITAL S.A.

Opinion sin salvedades.

: B

Hemos efectuade una auditoria a los estados financieros de NUTRIVITAL S.A, que comprenden el
estado de situacion finandera al 31 de dicembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo terminado en
esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables mas significativas,

En nuestra opinion, los estados finandercs adjuntos presentan fielmente en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de NUTRIVITAL S.A. al 31 de didembre de 2015 y 2014, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectiva por el periodo
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera NITF.

Fundamentos de la opinion sin salvedades.

3.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccién “Responsabilidad del auditor en relacdn con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe. Somos independientes de NUTRIVITAL S.A. de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base sufidente y adecuada para nuestra
opinién,

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros.

4,

La Administracion de NUTRIVITAL S.A. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, y del control interno establecido por la Administracidn y que considera como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de incorreccion material,
debido a fraude o error,

En la preparacin de los estados finandieros, fa Administracion es responsable de la valoracion de la
capadidad de NUTRIVITAL S.A. de continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas para considerarias como tal, utilizando el principio contable
de empresa en marcha, excepto § la administracion tiene la intencién de liquidar a NUTRIVITAL
S.A. 0 de interrumpir suS operaciones, o bien no exista otra altemnativa realista.

La Administraciin de NUTRIVITAL S.A., es responsable de la verificacion del proceso de informacion
financiera.

Inglaterra E3 58 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Novoa, Piso 5, Oficina 503. Telf. (593 2) 2 229 182




Responsabilidad del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros.

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados finanderos en su conjunto
estan libres de Incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion, Segundad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditorfa realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA siempre detecte una
incorreccién materlal cuando existe, Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individuaimente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financiercs,

Una descripcién mas detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados

financieros se encuentra descrita en el Anexo 1 al Informe de los Auditores Independientes
adjunto.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.
8 Nuestra opinion adicional, sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de NUTRIVITAL S.A.,

como agente de retencion y percepcodn por el ejercico terminado el 31 de dicembre de 2016, se
amiticd por separado.

Asesores Asociados Equitycorp Cia. Ltda.
RNAE No. 828

Richar Simbafia Salinas - Socio

Quito D.M., 18 de Abril de 2017
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NUTRIVITAL S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio
Afios terminados el 31 de Diciembre de 2015 y 2014

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Aporte para Superavit acumulados cambios en
Capital futura Reserva por por Utilidades el
social capitalizacién  legal T luacié adopcion retenidas  patrimonio

Saldo inicial

periodo

anterior

01.01.2014 400,000 400,000 1,173 2,750,000 (94,577) 220,744 3,677,346
Apropiacion

para la

reserva legal - - 5,049 . - (5,049) -

Ajuste : - E . - 2,774) (2,774)

Resultade
inteqral total = ' - - - 1,644 1,644

Saldo final

periodo

anterior

31.12.2014 400,000 400,000 6,228 2,750,000 (94,577) 214,565 3,676,216

Saldo Inicial

periodo

actual

01.01.2015 400,000 400,000 6,228 2,750,000 (94,577) 214,565 3,676,216

de la reserva
legal - - 15,826 . - (15,826)

regulacin de

propledad,

planta y

equipo - - . . . 39,069 39,069

Resultado
tegred ksl } ; : : . (31383)  (31,383)

Saldo final

periodo

actual

31.12.2015 400,000 400,000 22,054 2,750,000 (94,577) 206425 3,683,902

//
Ing. Xovier Garztn m%a
Gefente General Contadora General

Las notas adjuntas de los nimeros 1 al 31 forman parte integral de estos estados
6
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NUTRIVITAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

Objeto de la Compaiiia.

L2 compadia NUTRIVITAL S.A,, fue constituida el 23 de diciembre de 2008 e inscrita en el
Registro Mercantil el 12 de febrero de 2009 en la ciudad de Quito — Ecuador.

Su objeto es: estudio, elaboracién, produccién, embalaje, almacenamiento,
comercializacion, distribucion de todo tipo de lacteos y derivados lactecs, semielaborados
o terminados provenientes u obtenido de la soya o de este vegetal con otro cualquier
alimento vegetal o animal, con el fin de producir leches, jugos, yogures, malteadas,
helados, productos dietéticos, mermeladas, mantequilias, grasas, aceites, vinos, cereales,
cremas y en definitiva todo tipo de consumo humano y animal.

Segln resolucion No. 181 de fecha 4 de Abril de 2012, la Compaiia fue notificada como
Contribuyente Especial.

Bases de presentacién y preparacion de los estados financieros y principales
criterios contables Aplicados.

Los Estados de Situacion Financiera Clasificados al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, han
sido preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los Estados de Resultaclos Integrales y los Estados de Flujos de Efectivo reflejan los
movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31 de diciembre de los afios 2015y 2014;
bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los Estados de Cambios en el Patrimonio reflejan los movimientos ocurridos entre el 1 de
enero y 31 de diciembre de los afios 2015 y 2014; bajo Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NITF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de éstos estados financieros, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), éstas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes al 31
de diciembre de 2015 y 2014; v aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en éstos estados financieros, :

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes Estados Financieros de la Compafia constituyen los primeros estados
finanderos preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité
de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Estas
normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias; y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas,
ademas de su aplicacion uniforme en los ejercicios que se presentan,

2.2 Periodo contable.
Los presentes Estados Finandcieros cubren los siguientes periodas:

Estados de Situacion Financiera: Por los periodos terminados al 31 de diciembre de
2015 y 2014.

Estados de Resultados Integrales y Estados de Flujos de Efectivo: Por los periodos
comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2015 y 2014.



NUTRIVITAL S.A.
Politicas de Contabilidad Significativas

suumm.mmmuummusutuuusuttt\.\.\.\.n1

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los periodos comprendidos entre el 1 de
enero y el 31 de dicembre de 2015 y 2014.

2.3 Monedas de presentacion y moneda funcional.

Los registros contables v los estados financieros de la Compaiiia, se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la entidad opera (moneda
funcional). Los estados financieros de NUTRIVITAL S.A. son presentados en dolares
de los Estados Unidos de América, que es la moneda funcional y de presentacion de
la Compaiiia.

2.4 Base de medicion.
Los estados financieros de NUTRIVITAL S.A., se registran sobre la base del devengado.
2.5 Uso de estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn de las politicas contables vy los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
Inherante en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion de la Compafifa.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada
jpor fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunstandias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
I2 Compafiia y/o las que requieren un alto gradoe de juicio por parte de la
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
1= estimacidn es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6 Activos financieros.

Los activos financieros dentro del estado de situacion financiera se incluyen en los
rubros efectivo y cuentas por cobrar mantenidos al vencimiento dentro del alcance de
NIC 32.

Los activos financieros dentro del alcance de NIC 39 son dasificados como activos
financieros a valor justo con efecto en patrimonio, créditos y cuentas por cobrar,
inversiones mantenidas hasta su vendimiento, o como derivados designados como
instrumentos mantenidos como una cobertura efectiva, segin corresponda. La
Compafiia ha definido y valorizado sus actives financieros de la siguiente forma:

2.6.1 Estimacién o deterioro para cuentas de dudosa recuperacion.
Corresponde a cuentas por cobrar pendientes de cobro, por los servicios prestados,
con cobros fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. Las

cuentas de Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar son valorizadas a costo
amortizado, lo cual, es igual al valor de la factura, registrando el correspondiente

10
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Que no s negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por pagar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos pasivos son considerados como corrientes, excepto en |os casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de clerre
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por pagar son consideradas
como pasivos no corrientes,

Cuentas por pagar comerciales.

Son obligaciones de pago principalmente por bienes y materiales utilizados en los
Contratos de Produccion de Productos Elaborados, ademas de servicios adquiridos a
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal

que el equivalente a su costo amortizado, puesto que son pago que se realizan en
el corto plazo.

Bajas de pasivos financieros.
Un pasivo financiero es dado de baja cuando se extingue.

2.18 Provisiones.

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion reguiere
una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con
fiabilidad. Dicha obligacién puede ser legal o tacita, derivada de, entre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos publicos que crean ante
terceros una expectativa valida de que la Compaifiia asumird ciertas
responsabilidades.

Beneficios a los empleados.

2.19.1 Beneficios de corto plazo.

Caorresponden principalmente a:

» La participacién de los trabajadores en las utilidades; ésta provision es calculada
en funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segun lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el
Codigo de trabajo. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte
de los gastos de operacion.

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, fondos de reserva; se provisionan y pagan
de acverdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

» Vacaciones; se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre la base devengada.

2.19.2 Beneficios de largo plazo.
Jubilacién patronal.
L2 legislacion vigente establece la obligacidn de los empleadores de proveer

beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 afios de servicios
ininterrumpidos  para el mismo empleador; después de 20 afios de servicio los

15
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trabadadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional. La
Iegislacién vigente establece el beneficio definide de pensién que el trabajador
recihira al momento de retirg,

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de penslon
es e valor presente de |a obligacidn a la facha del balance general, La obligacidn es
caiculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito
unitario proyectado. Bl valor presente de la obligacion es determinady medlante
flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

La Comparila también paga obligatorfamente contribuciones a un plan nacional de
segurg de pensiones administrada por el Gobierno a través del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social. La Compariia no tiene obligaciones de pago adiclonales por este
beneficio una vez que las contribucicnes al plan han sido pagadas.

Beneficlos por terminacién de la relacién laboral {desahucio).

Los bereficlos de terminacidn de la relacién laboral por concepto de indemmnizacién
por despido intempestivo son pagaderas cuando el contrato laboral es terminade
por la Compafifa antes de la fecha de jubllacion normal o sl es que un empleados
acepta voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La Compafiia
raconoce los beneficios de terminacién laboral cuanda se demuestra que existe un
compromisa para (i) 1a terminacién del emplea de los trabajadores actuales con base
en un plan farmal detallade que no otorga posibilidades de reintegro al empleo o {ii}
los bereficlos son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar |a
renuncia voluntaria. Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses
desde la fecha del balance general son descontades a sus valores presentes,

La legislacion laboral vigente establace el pago de un beneficio por desahucio toda
ver que la terminacion del contrato laboral, sea por despido intempestive o por
renuncia voluntaria, s presentade por el trabajacor ante &l Ministerio de Trabajo.
La Compafiia constituye un pasivo para el valar presente de este beneficio con base
en las estimaciones que surgen de un calculo actuarial preparade por un actuario
materndtico independiente, calificada por la Superintendencia de Compafilas.

Calculo de las provisiones,

El importe reconocide como un pasivo par beneficios definidos serd |a suma neta
total de |os siguientes importes: (NIC 19.54)

s El valor presente de la obligacién por beneficias definidos al final del periodo
sobre el gue se informa;

o Mds cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados).

s Menos cualquler Importe procedente del costo de servicic pasado todavia no
reconacldo como un gasta;

s Menos el valor razonable, al final del periedo sobre el que sa Infurma, de los
activos de! plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las
obiigaciones.

La Compafia recongce, en el resuttado, el importe total nato de las slguientes
camtidades, salvo que otra Narma requiera o permita su inclusion en el costo de un
activo: {NIC 19.61)

s El costo de servicio del periodo corriente;
» El costo por intereses;

16
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Cualquier pérdida esperada por causa del contrato debe ser reconocida
Inmediatamente como un gasto.

2.22 Estado de fiujos de efectivo.

223

2.24

£l Estado de Flujos de Efectivo considera los movimientos de caja realizados durante
cada ejercicio comercial determinados mediante el método directo, para lo cual se
consideran:

= Como flujos de efectivo las entradas y salidas de efectivo de bancos, las
inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valar,

« Como actividades de operacién o de explotacion, las que constituyen la fuente
principal de ingresos ordinarios, como también otras actividades no calificadas
como de inversion o de financiamiento.

« Como actividades de inversién, las adquisiciones, enajenacidn o disposicion por
otros medics de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

+ Como actividades de financiamiento aquellas que producen cambios en el tamafio
y composicidn del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

Ganancia - pérdida por accién.

Sequin la NIC 33 Ganancias por Accidn, las ganancias por accidn basicas se calcularan
dividiendo el resultado del periodo atribuible a las tenedoras de instrumentos
ordinarios de patrimonio de la controladora (el numerador) entre el periodo
ponderado de acciones ordinarias en circulacion (el denominador) durante el
periodo.

Cambios de politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al 31 de diciembre de 2014.

Segmento operativo.

La Compaiiia NUTRIVITAL S.A., se dedica al estudio, elaboracidn, produccion, embalaje,
almacenamiento, comercializacidn, distribucion de todo tipo de lacteos y derivadas,
semielaborados o terminados; y, obtiene sus ingresos a través de su facturacién, La
mummmymhwmmmmm
la base de un Unico segmento operativo.
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nin del saido neto de esta cuenta al dierre de cada periodo, fue coma sigue:

31.12.2015 31.12.2014
Costo y depreciacion ajustada:
4,134,884 5,502,476
472,254 63,286
39,069 -
(106,929)  (1,290,000)
(167,162)  (140,878)
4,372,116 4,134,884

‘Saldo al final de cada periodo

L= Compafia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no ha reconocido pérdidas por deterioro,
debido a que la Administracién de la Compafiia ha determinado que no existen indicadores

de deterioro significativo.
Obligaciones y sobregiros bancarios.

La composicién del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015

Préstamos:

Banco Produbanco:
Préstamo  por  US$150,000 con
vendmiento el 23 de julio de 2015, con
interés anual del 9.02%.

Préstamo por US$250,000 con
vencimiento el 11 de agosto de 2015,
con interés anual del 8.55%.

Préstamo  por  US$27,000 con
‘vencimiento el 23 de julio de 2015, con
Intarés anual del 9.02%.

Préstamo por US$100,000 con
vencimiento el 11 de febrero de 2015,
con interés anual del 9.02%.

Banco Internacional:

Préstamo  por US$50,000 con
vendmiento el 15 de noviembre de
2015, con interés anual del 11,23%.

Préstamo por US$7,404 con vencimiento
el 15 de junio de 2016, con interés
anual del 9,76%.

Sobregiros:
Produbanco

Banco Bolivariano
Banco Internacional

(1)

7,404

512
4,371

31.12.2014

113,775

222,495
9,200
8,030

16,127

710,133
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Afios

-r‘ nde a um!mmm mmmmmé‘
 vencimientos de las obligaciones bancarias y financiera a largo plazo, son los

31.12.2015  31.12.2014

2016
2017
2018
2019
2020

= 352,260
252,153 358,578
270,725 256,666
323,897 74,862

273,571 =

1,120,346 1,042,366

Pasivo a largo plazo.

La compasicion del saldo de esta cuenta al cierre de cada periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Proveedores locales

(1) 702,924

702,924

ningin tipo de interés.

17. Jubilacién patronal y desahudio.
La composicién del saido de esta cuenta al dierre de cada periodo, fue como sigue:
31.12.2015 31.12.2014

(1) Al 31 de diciembre de 2015, Corresponden a saldos de proveedores que han llegado a
acuerdos de pago con la Compariia a partir del afio 2017; los mismos que no generan

51,854 51,854

4,058 -

55,912 51,854

inicio de cada periodo 2,061 2,061
1,578 -

de cada periodo 3,639 2,061

59,551 53,915
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y cuerdo con NIC 19 “Retribuciones a los empleados”, 12 jubilacion patronal y desahucio
comesponde por sus caracteristicas 2 una prestacién post-empleo consistente en una
prestacion definida. La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio basado en
sueidos futurcs y el cumplimiento de diertos requisitos, la Compania asume los riesgos por
pérdidas actuariales debido a factores demogréficos o financieros.

El valor reconocido en los estados financieros de la Compafia corresponde al valor actuarial
presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor actual de los pagos
futuros esperados como parte de la obligacion resultante del servicio prestado por el
empleado tanto en el periodo corriente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se refieren al valor de mercado de
las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de jubilacion
patronal y desahucio, no existen actives, son exclusivamente reservas contables.

La determinacién del valor de la obligacién requirié de estimaciones sobre hipdtesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Tabla IESS 2002),
tablas de rotacion, variables financieras, incrementos salariales (2.4%) y tasas de descuento
(6.5%) determinada en referencia a |a tasa de interés para los bonos del estado ecuatoriano
a la fecha del balance, publicada por el Banco Central del Ecuador.

En el estudio actuarial se utilizd e método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

La Compafia al 31 de diciembre de 2015 y 2014 ha decidido no contabilizar los valores
correspondientes a la provision por Jubilacién Patronal y Desahucio de acuerdo a los Estudios
Actuariales efectuados por la Compafifa.

Capital sodial.

Esta constituido al 31 de dicdembre de 2015 y 2014, por 400.000 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles de US$1 délar de los Estados Unidas de América cada una.

Aportes para futura capitalizacion.

Al 31 de dicembre de 2015 y 2014, corresponde a aportes efectuados por los accionistas para
futuras capitalizaciones.

Reserva legal.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anual
sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minima el 50% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o par
aumentar el capital,

Superavit por revaluacion.

En el afio 2013, la Compafiia efectiio el reavaliio de sus terrenos por US$2,750,000.

La reserva por valuadan podré ser capitalizada en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo periodo econdmico, si las hubiere o devuelta a los accionistas en

caso de liquidacién de la Compaifiia. No podré distribuirse como utilidades ni utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado.
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22. Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF(s).

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internadonales de
Informacion Financiera “NIIF (s)" completas, y que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados Acumulados , subcuenta “Resultados Acumulados Provenientes de la adopcion por
s vez de las "NIIF (s)", que generaron un saldo acreedor, solo podra ser capitalizados en
mm&dvﬂw&bspéﬁ&smﬂ&syhsﬁmmm
ghm, utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes por la
adopcion por primera vez de las NIIF (s)", éste podrd ser absorbido por los Resultados
Acumulados y los del Gitimo ejercicio econdmico conduido, si los hubiere.

23. \Utilidades retenidas.
Bsﬂdudeﬁawta&ﬂéadlsposldéndehsacdorﬁsﬂsdeh@mﬁhypuedew
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos como de
impuestos, etc., excepto por los ajustes por efectos de la conversion de NIIF(s).

24. Transacciones con partes relacionadas.

Nota  31.12.2015  31.12.2014

Cuentas por cobrar: I 6
Garzén Mendizébal César B 290,982 824,449
290,982 824,449
Nota 31.12.2015 31.12.2014
Cuentas por pagar: 12
Nutrivital ACP 7,712 -
Ing. Garzon Xavier 24,766 -
32,478 -

Los saldos de las cuentas relacionadas al 31 de diciembre de 2015 no devengan ningin
tipo de interés y tampoco se establece fecha de vencimiento para el pago de dichas
obligaciones.

25. Contratos.

CONTRATOS CON EL INSTITUTO DE PROVISION DE ALIMENTOS Y LA
COMPARIA:

(@) Con fecha 21 de abril de 2015, el Instituto de Provision de Alimentos.- Resuelve adjudicar

&l proceso No. SIED006_EDUBDALC_15, para la “"ADQUISICION DE 220.352 FUNDAS DE
GRANOLA DE AVENA EN PRESENTACION INDIVIDUAL DE 600G, PARA EL DESAYUNO DE
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EDUCACION GENERAL BASICA, PRIMERA ORDEN REGIMEN COSTA 2015-2016" por el
walor de US$295,500, més IVA.

 Con fecha 01 de julio de 2015, se fimma Acta de Entrega Recepcién Unica y Definitiva
 para 2 provision de 220.392 fundas de granola de avena en 600 gramos.

n fecha 05 de junio de 2015, el Instituto de Provisién de Alimentos.- Resuelve
adjudicar el proceso No. STED003-EDURB2C3-15, para la "ADQUISICION DE 19.002.272
UNIDADES DE BARRA DE CEREALES PARA LA SEGUNDA Y TERCERA COMPRA REGIMEN
COSTA 2015-2016" por el valor de US$1,320,657.09.

Acta de Entrega Recepci6n Definitiva:

Con fecha 23 de septiembre de 2015, se firma Acta de Entrega Recepcion Unica y
Definitiva para la provision de 19'002.272 unidades de barra de cereales.

(c) PROTOCOLIZACION DE CONTRATO PARA LA ADQUSICION DE 18.208.920
UNIDADES DE BARRA DE CEREALES DE 25GR, PARA EL DESAYUNO DE EDUCACION
GENERAL BASICA.

CONTRATO No. SIE0001- EDUDBA35-14-01

El 24 de Noviembre de 2014 se celebra el Contrato entre El Instituto de Provision de
Alimentos y NUTRIVITAL S.A., para la adquisicion de 18.208.920 raciones de barra
de cereales en presentacion de 25 gr.

Precio del contrato:

El precio del contrato que el Contratante pagara a la Contratista es la cantidad de
US$1.260.050 mas IVA.

Acta de Entrega Recepcion Definitiva:
Con fecha 28 de febrero de 2015, se firma Acta de Entrega Recepcidn Unica y
Definitiva para la provision de 18.208.920 unidades de barra de cereales de 25grs.
Para desayuno de educacion general basica.
26. Ingresos de operacion.
La composicion del saldo de esta cuenta al derre del periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Venta de bienes 3,281,575 4,127,886
Otras ventas 82,905 219
Descuentos en ventas (382) 38
Ajuste clientes 94,656 =
Intereses 6,624 -
Utilidad en venta de propiedad, planta y equipo - 100,282

3465378 4228425
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 27. Costode ventas y gastos.

La composicién del saldo de esta cuenta al clerre del periodo, fue como sigue:

31.12.2015 31.12.2014

Costo de ventas (2,504,852)  (3,275,733)
Gastos de administracién, ventas, gastos
financieros y otros gastos . (947,306) (936,833)

(3,452,158) (4,212,566)

28. Administracién de riesgos.

28.1

Gestion de riesgos.

NUTRIVITAL S.A., esta expuesta a un conjunto de riesgos de mercado, financieros
y operacionales inherentes a sus negocios. La Administracion busca identificar y
manejar dichos riesgos de la manera méas adecuada con el objetivo de minimizar
potenciales efectos adversos sobre la rentabilidad de la Compaiia, sin embargo,
tanto las politicas comerciales, laborales y crediticias se enmarcan dentro de un
estricto cumplimiento de las leyes por lo tanto este riesgo es bajo.

Riesgo de mercado.

Las ventas de NUTRIVITAL S.A., provienen de Contratos de venta al sector plblico
y el sector privado en menor porcentaje.

Los factores que determinan su fluctuacion son la demanda, las variaciones en la
oferta, el nivel de los inventarios y las eventuales ventajas competitivas de los
diferentes actores de la industria.

Riesgos financieros.

Los principales riesgos financieros a que la Compafila estd expuesta son: riesgo de
condiciones en el mercado financiero que incluyen los riesgos de tipo de cambio y
riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

(a) Riesgo de condiciones en el mercado financiero.

{I) Riesgo de tipo de cambio: La Compafiia se encuentra afecta a las variaciones en
los tipos de cambio, que afectan a pasivos del balance denominados en monedas
distintas a la moneda funcional, que en el caso de la Compafiia es el dolar.

(ii) Riesgo de tasa de interés: la compafiia no enfrenta riesgos en la fluctuacion de

tasas de interés, ya que las tasas de interés pactadas son controladas por el Gobierno
de la Replblica del Ecuador.
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(b) Riesgo de crédito.

La Compafila enfrenta riesgos crediticios normales asociados con toda actividad
comerdal; ya que el eventual incumplimiento afectaria la capacidad de recaudar
fondos de cuentas por cobrar pendientes. Las potenciales pérdidas por este
concepto, se limitan mediante una adecuada planificacion y ejecucion de las ventas
de su inventario.

Hay también riesgos de crédito en la ejecucion de operadones financieras (riesgo
de contraparte). Es politica de la Compafiia operar preferentemente con bancos,
3 instituciones financieras y Compaiiias de seguros con clasificacion de riesgo similar
o superior a |a que tiene la Compafia.

(c) Riesgo de liguidez.

Este riesgo se generaria en la medida que la Compafiia no pudiese cumplir con sus
obligaciones como resultado de liquidez insuficiente o por la imposibilidad de obtener
créditos. La solvencia de NUTRIVITAL S.A., se fundamenta en una estructura de

privado asi como de una adecuada posicién financiera basada en la mantencién y
generacion de efectivo y equivalentes,

28.4 Otros riesgos operacionales.
(a) Riesgos operacionales y de activos fijos.

L2 totalidad de los activos de infraestructura de la Compafila (construcciones,
instalaciones, maquinarias, vehiculos; etc.) se encuentran adecuadamente cublertos

de los riesgos operativos por polizas de seguros. A su vez los Activos de la compafia
tienen riesgos de incendio y otros riesgos de la naturaleza, los que a su vez estan
cublertos por seguros. Si bien estos factores en el pasado no han provocado dafios
significativos en la Operacién, no es posible asegurar que esto no ocurra en el futuro.

(b) Continuidad y costos de los contratos.

Los Contratos de NUTRIVITAL S.A., involucra un proceso logistico en la cual el
W&MMIWmeMymsm
vital importancia para mantener su competitividad.

29. Medioc ambiente.

La Compafiia cumple con todos los requisitos ambientales solicitados por la autoridad
competente, los conceptos relacionados con el mejoramiento y/o inversidn de procesos
verificacion y control de cumplimiento de ordenanzas y leyes refativas a los procesos de
produccion y cualquier otros que pudiera afectar en forma directa o indirecta a la proteccién
del medio ambiente.

e

30




NUTRIVITAL S.A.
Notas a los Estados Financieros

30. Precios de transferencia.
EW@SuvidndeRﬂmmwnasmnfecha!?demmdezuls emitid
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ibutario Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado

e tOperadmsmn Partes Relacionadas. Slu“rutoesstpemrahsmin
 millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD 15 "000,000.00), dichos
sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes
Reladonadas, el Informe Integral de Precios de Transferencias,

Adicionaimente el Articulo 3. Operaciones no contempladas.- Para efectos de caicular el
monto acumulado referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo
como del informe, se sumarén los montos de operaciones con partes relacionadas,
excepto las que correspondan a:

a) Aportes patrimoniales en efectivo, en dolares de los Estados Unidos de América.

o

b) Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o
patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

c) Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
patrimoniales (dividendos) o pasivos.

d) Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos del sujeto pasivo, imputables a la
actividad generadora de tales ingresos. .

€) Operaciones con entidades de derecho plblico ecuatoriano o empresas plblicas
ecuatorianas.

f) Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absoludidn de
consulta previa de valoracion. Cuando se trate de operaciones entre partes
relacionadas locales, este literal aplicara tanto para el sujeto pasivo que presentd
I2 consulta como para dichas partes relacionadas.

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales, con referendia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las sigulentes condiciones:

1. La parte relacionada con la que el sujeto pasivo realiza tales operaciones
obtenga ingresos provenientes de los casos sefialados en los articulos 27 6
31 de la Ley de Régimen Tributario Interno; o;

2. El sujeto pasivo:

« Declare una base imponible de Impuesto a la Renta menor 2 cero;

« Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivas tributarics,
ios establecidos en el Codigo Organico de la Produccién, Comencic & Inw

WAL
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31.

oSeaoojaaiareduedéndelataﬁfaporreinversiéndeutilidads.
« Sea administrador u operador de una zona especial de desarrolio economico.

« Se dedique a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
o,

« Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes
o estén establecidos en paraisos fiscales.

Ademds establece que los contribuyentes que realicen operaciones con partes
relacionadas quedardn exentos de la aplicacién del régimen de precios de
transferencia cuando:

« Tengan un impuesto causado superior al tres por cienta de sus ingresos gravables.

« No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentes.

« No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion
de recursos no renovables.”

Eventos subsecuentes.

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta le fecha de la emisién de estos estados financieros
18 de abril de 2017, no hemos tenido conocimiento de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que puedan afectar de forma significativa a dichos estados financieros; excepto
por lo que mencionamos a continuacién:

A la fecha de este informe la Compaiia sigue gestionando el andlisis de los valores de
débitos y créditos del Impuesto al Valor Agregado IVA y Retenciones en la Fuente, con
sus dedaraciones mensuales efectuadas al Servicio de Rentas Internas, para determinar
sus valores fiscales exactos.

Por lo que va del afio 2017, la Compafiia se encuentra trabajando en un contrato con la
Compaiifa La Fattoria S. A., de elaboracién de barras de cereal.

Con fecha 15 de abril de 2017, la Compaiiia ha efectuado la sustitutiva al formulario 101
No.115820557, correspondiente al afio 2015 y declarado el 15 de abril de 2016.
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