MYRCOACERO INDUSTRIAL
S.A
ESTADOS FINANCIEROS

[ RN SIS NI P B T T J U S
Foi 21 Ghg PERiGaT G o e Elu.leiﬂble dE'

2019




MYRCOACERD INDUSTRIAL L A,

MYRCOACERG INDUSTRIAL $.4.

ADOS FiNANGERGS POR £ ARG TERMINADO &L 51 DE DICIEMBRE DEiL 2073

Contenido:

Estado de situwaddn financiera 4.
Smadas oo rosubods Imagrol -5
Estados de cambios en al patrimonio -6 -
Estadios de flujes da sfective -F-
tNetas a los sstados fnancieros .-




Al A eSS I ICTRTAL R
N Ly e T e P

ESTADO DE SITUACHHM FINANCIER A
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Exprasades an U5 dé&lares]

11 da Dicvemnben 2019

rdatar

ACTIVOS e o et e
ACTIVOE CORMEHTES:
Efesitings ? 301 .42
Ao bircncueros
Cuentas por cabrar dienlas e reka@onndcs. BR.Y3Z 54
Cutnbas por cobror clienies relocionodas B 0,00
Oros Owanios por codaror LERTEERE.)
IeveAmbear e RAsT &
Aclivis par impwesiss Cordanbax F S7AR0.71
Tobol acteios Corrlesas TEB. 20 54
ACTIYOS MO CORRIEMTES:
Fropiedad y equipa e BLads b7
Total ootwek o Cormletas B0 346 567
Tata! colivas JER FAF MY
FARINOS o .
PASLVOS CORREMTES:
Ty Dl ROHAF e ckales ] A ] OF pF
LR TR T -0 ot PR 12 2950488
v e WU HMOLes . - ewnihes E b 31252
L = nilem- *  plazo 157174
e Y T A
PASIVOS WO CORRIEMTES.
Diro cusilon por peagrar [ 1]
8 - 7 los ampleades post-emplea 29 base
T = rwives ng Corrlemes — e T e
FATRIMOIMIC OF | OS5 ACCIDMIRTAS
" rpited creinl 12 110000 et
Resarvas 20 B2d7.510
Ortvost retulneackos indesgrals z! 10.055,73
Rasultodes acumubodes 22 154 0 50,55]
Resultads dad glarcica a2 387425
Tetal painmenio 7. 160,34
Tetal presnivos ¥ patrimonio oo IbA ST A1

Aoroaiil Lupaid
Camadore Gerwml

E
]




B R SERS IR ek A
LLLE N LT B M N N WP Al o M Ll - L

Yer natos a los esfodos fironceros

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
[Expresados an LLE. dblares)

Mok
Irgrasas da adividodes ardinoarios 14 M7 FA1 54
ot by vty - [185.651 53]
GarANCIA BRUTA R 42,050 01
Crrnine they rcdministrneitn o webin T& 4o M0 Ag
PERDIDA ©IFERACIGHAL T ymawaz T
Ciros igredns  gastes: et e e e
zastes finanderas [ER- L 1al]
iros ingrazos V220,70
UTNAD AWTFS NF IBAMIFSTO 4 | A BFRTA 10 78352
Manos imgresta o lo reno:
Corriama 7 [4.436,27)
Utilidad (phrdida) del parizdo e 5 047,25
STRGS RESULTADROS IMTEGRALES
Urilideid Treabjodbaras (1542 .53]
Total rasvhtads Inkegral dal afa 4304 72
Fawlioda integral olribuible o los popieiirlos 1EF4 25

flasierrbial s exlerll .

Fhatia Dena Manay ¥ Anapeiin Zopoic
Garante Ganeral Contadora General

Ver nabos o Yos sdladas fnongiencs




FOURICUDUL SOUMYSE SO [ 30yl 184 {tuAUDD) JOPDJUOT [ BTy LMY
oyodo7 gegouy Ao DUSE Uy
— - £z Tz

ORI e [ AT T FE——— — IFL0ET 00GiL 70t L1600 [4P QUSSP 8P LE |1 FOPIRg
L Erpl ELERF ) o) oo SO UgIcylSepey

' " K ' " Bpeel pE B
[co'zee L) SEFLEE LeesLwl . RERINR
o] B Uy
SETEOE: (LRIl (E£ £k 1) ferEl7 g L6650 L] bOLLES BOCQLL ZE & el L1107 [P SIUIMHP 9P AT |1 FOpIOg

A |
o LT
oL Cvepmpann popotomy  opperg [ TPPT lesamey  opotid
PP Y 4 toyrdtsdtgy 1e4do oy LT |
- FOPEAWNTD REPDYAERY SAHEY

[FRIROI "¢ Ul sopRsRad])

S10T 130 JHTWIIIID 30 LE 713 OJTENEAL QNY 13 H0d
OINOWIELYd 13 N3 SQIRWYD 30 $Oav.LS3

oS IIHLSNAN OdTTCOHAW




MYSCOACTRD INDUSTRIALS.2.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

[Exgresados an LS. délares)

31 de Ditiambra 2019
FLLUCYS DOE EFECTIVG (EM) DE ACTIVIDADES DE QPERaCISH

Racibldo da clhents 250,084.88

Fagado a provesdores y amplaados {158.102.54)
LHdimredo an giros 1,281 .50
Efactivo neto [uhlizede an) provenisnts de adividodax de operaclén 1091 4,46

FLUISE DF EFECTIVC BN ACTIVIZADES DE INVERSIOM
Adquiscién de propiedodon ¥ equipa .00

Efwclivo nwle wilizoda wn adividedss de inverén 0.00
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MYBLOACERD INDUSTRIAL SA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuaci&n...}
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DHCIEMERE DEL 2019

IExprasades an W5 délares)

A1 da Dlejgmsh=g

COMCILACICH DE LA, LUTILIDAD (PERDICAD MHETA SOM EL EFECTIVO +ETO
(UTILIFADD EH) PROVEMIEHTE DE ACTIVIDADES DE DPERACOSN

LHdidoe zas 1 = 11 mata . 11R255.52)
Alwit = g = w0 irifldod iperdida) nata con 8l alecivo neto ol izode
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MYRCOACERD INDUSTRIAL 3.4, As uno Compaiio {egalmente constnldo en al Eouader, segun astrfura
dal 21 de enero dal 2009 & Intorlta en ol Registro Mercontll del corgén Guito el 17 de febrero del 2009,
tan ua duradlén de 50 afas

Si1 objeto socal e lo ejecwddn de proyectos piblicos o privados en la dreas industriol, meto! meodnion,

T S T S S SO J PE) R S [ R
tombidn o o ronmcrmeees Ot nioooles mesdhicas, madaroros, TS T i g 3,

En el oo 207 debldo o! combic de gebiemo ¥ o ung nuevd politicn econdmicy, en la aal se ho
implemantads un plon de austerided pora lo optimlizaelén del uvse de los recursos del Estodo,
pringdpalments en confratodenes de personal, consuttorios, publiddod, vehiordos, vicjes, enire ofros, sc ho
Wiads asma mots: dvandess & fedior do lo roapraccin, Bonillver o loverdfn externs & Wtorna iy g
Tngreso da divisas, Impulsar el usa de medios de pogo digitales ¥y prforizar lo inversién pdblics hada lo
estrictaments necasanio, se pretende oo disminuclén del défict fisen! y meloro de los condidones de
finondamtermo do lo: deodas comroidas. Por o gqua e eftimo que ko economic acuatoriona tenga wm
crecimiento dal 1,3% para &l afe 2019.

Lo Administrodon de lo Compafio consldern que la shuaddn ames indiasda bo origlnads efectes on las
Sperodones o o Compofic 10%s oo relrSss o0 oS preEsT o pags Jdo Jlontes come msihediaees

prablicas, reajustes de prasupuettos, revisidn de gasttes de personl, ertre oiras.

in n jgnifleativ

3.1 Bases de prasentacion y declaracién de cumplimisnto

Los Estados Fnonderss de MYRCOACERO INDUSTRIAL 5.A., hon sido prepamdes de aoerdn con
MNormas Imernadonale: de Infermacién Financlera - NIF para PYMES emitidos por ol Intermacional
Accounting Stondards Board (iASH), vigentes ol 31 da didembre de 2017 ¥ 2006, ¥ s¢gin los
requerimianios ¥ opdones infoermadas por | Superintendenda de Compafias, Yalores ¥ Seguros del
Eeuador. Lo Administraddn dedura que las NIF paro PYMES han ddo oplicodas Integralmeanta ¥ ¢n

e troria man o om mmm—=iElo Ji |lin aamsankem pu = e
TEimTvnl an o Creplrcoen o BrOISRISS caodas Pnong Eran

Los cffros Induldas an astos estados finanderos ¥ an sus notas se voloron ullizonds ln monedn del
antorme econGmice prindpal &n gque la Compofio opera. La monede fundonol v de presentadin de
MYRCOACERQ INDUSTRIAL 5 A es el Délor de los Rlades Unldos de América.

o praparocén de los presentes estodes Fnanieros en conformidaed con MNommas Inermodonales da
Informadén Financiera - MIF paro PYMES requiere gue o Administracidn realice cienos
estimadones y wstobleron algunos supuestas inherentes o ba adividad econtmion da la emidod, oon
el propdsite de datarmingt ka voluadan ¥ presermacian de algunas paridas que ferman porte de las
ostodos fioonderos. B apinién de lo Adminlsirocidn, ioles asfimoclones y supuestos  estuviaron
bosados en ka mejor ulillzadén de lo Informoddn disponibla al momento, los ales podrien legar o
diferlr de am efectes finales.

A comtinpoddn se describen ks prindpales peliticos contables adoptados en lo prepamddn de asos
esmdos firancieros, Estas polificos han side definidas en fundén de los Mormas Itemacienalas de
Irformasin Fimandera - NIF pora PYMES vigenes al 31 de didembre del 2017 v 2014, aplleodos
de mamera pifertse o fadar fas perfodes que se prasean.

1.7 Elective
Comesponde o kot volores momenidos por K Compadie en efecive, en fondes reembolsables y de

camblos, ¥ en bontgs sin restricciones. En el Bstodo de Silvaclén Finandern [os sobregiras, de exjstlr,
o clavificorian como préstamas en o pasive cormenta.

Ad
e e




B imi i&n ini n

El reconcdmienta inldal de los adives finopderss &5 a s volor razonable, en of case da un actlyo
financlere due 1o sa Neve ol wolor rozonoble con combios en resubodos, se reconocerd los costos da
tramsoecldn gque sean dircchaments atributhles o lo odguinidan del octivo fingnciero.

lma ructtene MPas aafnams s alaeabffa o oo oo —r A [ ——dp oy ormetn FaTaA wtlmrerla o ..ala

w33 SOOI WNANTIE TS I8 USANASH (g 35 MiweT mesetlonTiENe, @ toss amartiaads, & vala

razanable con cambio aa otro resubodo integrol o o valor rozonghbte con camblos an resultados,

Las adivos finoncieros son meddos ol costo amartizado sf el adive s martiene dertro de yn modeio
de negocio tuya chiefive 25 mamtener (o3 actives pora ablener kes flulos de afactive comrachuales.

Mediridn r

Qospuids J@ reconodinianto nidial, los aoivas financlerss se meden al valor rseonable & & soats

amarizads, somnsliderands su dosificaodn.

Lot préstamas y las cusndas par cobiror son octivos finoncieros ne derivados con pagos fllos o
determinebles gue oo oofizan o0 wm mercads acfive., Despreds del reconodmiento inldal, estos cofives
Trancercs e miden ol comlo amorlizods medisate &l wss dal wdfteds de Ie dosn e merds #fediiv,
menas cealquier deteriore del valor. Eb coste amortizada s caloyla temands en ouenta cualguier
descuerto o prima en lo adquisidén v las comisionas o los cosias que son uno porte Imegrante de la
tosa de Tnterés efeciiva. Bl devengomients a la taw de interés wiechiva sa raconoce como ngreso
finandera en el estade de resultados integrales. Las pérdidas gue resylten del deteriore del valor
8 reconoren on ol estade dea respltades imegrates como costos finoncleros.

| J T

Lo Compariia evaldo en coda fecha de los Estades Finondaros la existarcin de evidenclo abijetiv
de que los achivos finandenos reporfadcs estdn detedorodos. Los actives finanderos ton detertorados
cuando hoy evidencia obfetiva sobre come uno o ma: eventos gue ocurrlercn despuds del
recanocimients Infclal del active financera Impacharon los flujos estimados de afsctive del active v
estos puedan ser medidos conflebilidad.

Dificultades financiaras dgnificortivos del emlsor o ko ontraporte; o
. Falta de page o inaanplimientos en los pagoes de Imteresss o copibal; o
-Que sea probable que sl devdor antra an bancarrala o reorganizacian fingnciera.

Porg ooflvas finanderas Nevados on fu oo amorfizodo, & more de deterore es la diferencla
arire gl valer en lbros del aotive 7 ol valar prosemte Je dos Palss felurss estimadas de efedive,

descontados de lo 1asa de iterds afectiva original del activo finanders.,

El valar de ivs acivos financieros es reducide por los pérdidas por deterlore directamente para
todos los adivos financleros con o excepcén de los cvertas por pogar de negoclacidn, donde el
valor es reducido o trovés del uso de ung cwerma de astgnodon. Cuondo uno cventa por cobear de
negocfacidn e: conslderadn ncobrahle, es eliminodo contra o cpemto de aslgnocion. Los
retvperavianies ponesiores de mentos que hanslos previemente ofminndas son corodiedo: antra

lo cuerto da oslgnocidn
Los cambios en el volor de la cuenta de osignadan son reconockdon en ko willdad o pérdlda.

51 an un pariodo posteror, o mento de lo pérdida por deteripro disminuye ¥ esta disminucddn pueds
sar ratacloncda objetivamarts o o avento gue oourrid después dal reconodmiento del deterlorn, ln
pérdidn por dotgrarc orevinmante reconoddo sc raverodn o troeds deosilidad & sdrdidy an 1

medida en que &l valor de Ia Inverddn a la fecha en la que el deteriore es reversodo ne axcada o
yue el costo amortizode mblere sido 57 el deterforo no hubtera side reconoclido.

-12 -




Lo Compafia da de baje vn adive finanders 1olo cvondo los derachos contractucles o bos fujos de
afactiva del active expiran, o s trameferido el octivo firardens ¥ sstonciolmente todeas o rlesgos
¥ baneficies de propledad o otra entided. 51 lo Cempaiic tampoce Iransflere ni retiens
sustancialmente |os rlesgos ¥ benaflcios de propledod y continua comrolande el adlve tramsferlde,
o Compofiia reconoce sus interase: retenidos en el octive v wna obligudbn asecioda por los volores
fur pusden t2r popodes, 5 e Cammafia revlone cogtorclalments teda ol deege v lor beoefido: de
propledod de actlve finonclers tramsferds, o Compofia continda reconodendo el active finandero
¥ tamblén reconoce un préshame garantizade por los ingrezos reclblides,

3.4 Inventarios

Los Invertorios sa valoron IRdaimente ol mgks, posterlormente al menor de les siguieetes volores: al

costn Imodlde al szsts promodiel, v osw ovaler nets de roglzsdén B wolor nate de rzallzsods

represerta &l precdo de vemto estimodo poro o irvemtarios menos todos los cosdas astimados de
finallzacldn v los costos mecesarios para realizar lo venta.,

M foche de cferes de los estades finondaras, la Administrackén determimard indices de deterloro por
pardida da wler ¥ de ser necesario realizard sl ojuse correspondients,

3.5 Reconcdimicnis do ingrescs

Loz Ingresos se valoren al valor razenable de la comroprestacldn redbide o por reclblr luego de
deducir cualguler desouerto o rabaja.

Yanta bi
Ze reconoeen axendo e Combefio transPere los desgo: v beneficdos, de tipo signifleative, derivade:

n b e —f e Do bafnam,
dels p.vr.r]E!d\J WE d Chaiic

v, evici

Las ingrasos por lo prestaddn de servidos s& remnootn an base ol grodo de realizacidn de la
tronsaccidn, ¥ slempra ¥ cuande puedon ser medidos de manern flable,

3.5 Impuestos corantas

£

L
]
;
£
]
=%

El Impuesto ooriarts por pagar e basa en lo utllidod gravable del afs, Lo vilidad gravable differe
de la reportaga en &l Estadn de Rewdtodos Integral porgque excluye e de Ingrewss o gostos que
son grovobier oodediptfbioy e steer afes o sfemde aechres oarffdee Do e san groenblen o

deduibles.

H pasive de la Compaflia paro el inpuesto corriemte &5 cakcutade wiando las tasas Impasithvas que
hon sido difndidas ¥ aprobadas hasta la fecha del Estods Finoncdero,

I rri
bos Impuosion corslernies son ressaacidas sama un gaits o Ingreso enfo @ilidad o pérdids aala,
3.7 Propisdad y aquipo
Lo prepiedad, ¥ equipo se declaran ol costo menss su depreciaddn ocumelnda ¥ pérdidas
acimisdedos de deteriorg.
Las sotivss so depredon willzonds e msds de Toes vacio, porg o ounl oo consdern coms Impadls

depredable al costo histdrice menos los valores residoales asignados, considerando las vidas (tles
g 31 incdican o contlmeaclan:

Brupa Tiampo
MEuIraehs ¥ equipan 10 oo
mhLatdes v arsares 10 ofes
Wihboos i

3.
o)




Grpo Es
Ecuapey o costin putodiin 3 ofias

Las vidas (iles son determinodas por la Administrocion de b Compofio en fundédn def uso ssperade
gue 5 tangn de a5 bienes.

La depreclodén emd cargada de tal monera que aliming sl costo o valodzocén de aetives, ndemas
de 1amrenes en glenc dominle y propledodes bajo construecidn, duronta sus vides Gifles asimados,
wsande al métods da linea recra. la vida Ofl esttmada, volores resfdvales ¥ el métode da
depredaclén son revisodos ol final de cada afo, con el efecto de cualguer cambio tomado en cusnita
en na base potendal.

la wlidod o pérdida surgida de ki vento o bola de un articuls d¢ propiedad, plarta ¥ equipe e
detérminoda como la diferancia artre los términos de venta y & volor en libros del octive, ¥ es
reconadida en rewlradors.

Los susffuciones o rencvaciones de blanes que oumerton la yvide ol de éstos, o w copacidod
egonamice, se registran comg mayer valor de los respectives bienes, con al consigulente reriro
cortable de los bisnaes sustituidos ¢ renovodos,

Loz gastos pariddicos de mantenimfento, conservacién y reparadén menor se registran directomente
en resultades come coste dal pericdo en oue se incurren.

3.8 Beneficios empleadns post=emplec

Los benefidos definides o smpleaddss corresponden o jublladén patronal ¥ deschude, coye coste se
determina mediante al mkisde de lo unldad de crédite proyecdoda, con voloraciones achuarigles
gue son efecuadas ol Foal de code perindn, pore o el s gorsideran dedos pordmedres en s

wcHmocinnas ooma: permonenein fobero, dfoene de medelided o incramentos solorinles foharor

determingdat tabre b bacs de caloulos aceoriales.

Las tasos de descpents dillzados para detarminar el volor presente de la provitidn por Jublioglén
poiront| ¥ desahudo ooresponden o fa de los rendimfentos de los bonos smitides por el goklemo
ecudtoriang.

POTSES ON QUD SRITTOn.

Los eostas de los serviclos corrientws, costo finanderg, gananclas y pérdidas actuarioles del periodo
se pretsaman an forma separodo 0 S respectiva noto o los estodos financlaras,

3.9 Participacién o tmabajodores

LE Cvulpw iz recanace G par.‘!._.,“.'aﬁtnﬁ-‘- & tohbopadores enta utiidad de s Eetidad, Eve bencilide
se caleuka a una tasa del 15% da las dilldades liquidas o cormables de acuerds con disposidoneas

legales.
3.10 Copital social y distrlbucidn de dividendos

Los oeclonas ordinarlas & clusHicon como patrimonia nata.

153 dividendos 0 pogor o los sosisrastios e fo TompoRio 3 raoanoiin NG W pomvo en ks astzdos
finanderos coande se conflgura la obllgadsn correspondlemte en fimclén de los disposiclones legatas
vigeres o las paliticos de distribwién sstablecidos par la lunta.

3.11 Costos ¥ gasios

Log comtos ¥ gostas so reglstran ol costo histdrien. Los msm«s ¥ gash:ls se reconccen o mwedida que son
el caala al -

i oE, -r'rdEF:-Enumanu..ﬁu_ de iz Tedss &n Jus 58 ||u- 'O OPSONLSOE & phgs, ¥ OIS TEGSTSDn oh ol
peﬂDdD mas cerconc eh al Gu se COMOCEr.

3.12 Estado de Flu|o de Efective

Pota afectos de preporodan del Estade de flujes de efeclivo, MYRCOACERD INDUSTRIAL 3.4, ha
dafinide los sigulertes comld mroclones:




4

eotive 8n oo & inalitslsnes finandsigs.

Aoividades de opergcién sen las actividades que sonstituyen lo prindpal fuenta de Ingreses
ordinarios de MYRCOACERD INDUSTRIAL S.A., asi como otros acividodes gue ne puedan ser
callficodas come de inverskidn o firandadon.

Actividades de ipvers|én: corraspanden o aclvidedes de odgulsicidn, snajenacidn o disposkitn por

strar medlas de ootlvog po sacdlemias w steas Invargdoner no feduidas on ol sfaolvs v s aguivclemtes,

Actlvldegdes de flmneiadén: actividades: que producen camblos an of lemaio y composician del
patrimenic nets ¥ de los pasives de caracter finonziang.

3.13 Cambios de politicas y estimasiones confakles
Las silades Pnondoros 2! 27 2o diclambez do 2019, no prosenton combies an tas patitfess v

sstimadanes contables imporarntas respecto al eferciclo amterior.
3.14 Compensacion de transacciones y saldas

Lot aclivos ¥ posivos, asi axme los Ingrases ¥ gastos presentados en los Estodss Rnancinres, no e
compensen excepho en las gasoe permitidas por algune rormativo,

3.15 Clasifleacion de saldss en aaaioniss ¥ ns comientes

En el estods da silwacién Finandero, los soldos se clesifican en funcidn de sus vencmientos, come
corriemte con venclmiema fgual o inferior o doce mesas, comados desde ly fadw de derre de los
astades financeros y coma no corrieme, kos mayores a ewe paricdo.

.14 Mueves nernas ¥ normas publicadas que ro entran ¢ wiger

o an Wi Al he — P TR TR NP J LI S, ™y
Plaoae luve alngdn 2leds Imporonts sohre los Eetadss Fnondlaros de MYRCOATERD IMNDUSTIIAL

S.A. respects de normas ¥ enmiendas que fueron efectivas por primera vaz an el aflo 2019,

i igl n

Las estimadiones ¥ [uldos comokles sen avoluados da manero <confinua ¥ se bosen en axpériencia
passdas y clertos factores aplicables al secter, mismos gue son rozonables koo las dromstarmdas acthunles ¥

FErr ey

| N[, I a b d._onn
tetd AR Ry AT TS S B el e | I LH A de
i im|

La Comporiia realioo clertos estirmdones basadas an hipdtesls relodonodos con gb fulyrg, mismas gos m
lgualaran o los correspondientes rasultado: fituras, sin embargo 1levon o upo prasamtocidn razonable de
los Estados Finanderos, o comtlnundén se detallon los prindpales estimadones que pueden dor lugar o

olustes on el fuurs.
4.1 Prastaciones por pensicnes

B valor cetwal de los obligodones ragistrodas por conceple de [ubiladdén potrenal ¥ desahude son
coleulaodas en bose o estimacionas actuariales, mismas que conslderon vorigs foderes en base a
hipdtess, inchuyendo tasas de desouento determinatdas por los actuarlos, por o gue cualquer cambis

ChIG3 BINMIGHONeE Sohucialet Gi seie an be taas de destuenis, pediian generar Sluetes an &l o,
4.2 Vidas dfiles y deteriors de otfivos

Come se describe en lg Noto 3.7 1o Administracidn &s qulen determing 1as vidos giles esfimacdas y
los correspondientes corgeos por depreclociin pora s propledodes ¥ equipos, ésto esthmacion sa
bwiton an los cldos de vida de los ochives en fuacién del wveo asperadn por e Compoiic. Fsm esimocion
podrio comblar doniflentivomarts come cenessansls de Innowndnnes tocnaMholons an respseshs o

cambios Agnifloatlvas en los varigkles del sactor al que penenece o Compaidia.
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Loz actividades de ta Compaoiio lo exponen a vorlos resgos finanderes: rlasgo de crédite y rfiesgo de
liquidez.

L gestién del resgo estd a cargo de ja Gerancla Ganecal da la Compaia, misnt que se encarga de
idertificar, avaluar ¥ cubrir los Resgos financleras con o colaboradén de tedas las dreas operativos da
o Compafin, dr marers gue esfor despor ne ofecten de monero sdgnifieoflue of waler eoonfeios de o

fljos ¥ activos ¥, en comsecvencla loa rewltodos de la Compaliia.

A continuciclon se prasenta ona definidén de 1os riesgos que enfrenta la Compafiio, una corader zacidn
¥ cuantificocldn da éstos y una descripeidn de las medidas de mitigacldn ocualmente en usa por parte
de la Compafia.

Resgo do orédus

El Aesgo de crédito se reflere a gque una de los partes caampla oon sus obligodiones comtracuales
resulondo en uro pérdida financera para ko Companio.

Lo Compaiila martiene uno politica de ororgar crédito dnloomente o cllantes qua han camplida con las
politico: estobleddas por lo Compafio, come forma de mitiger el rdesgo de o pérdida finanders
cimsionade per los incumplimlenezs,

Las comrtas por tobrar comercdiales no estan distribuidas ertre un ndmero comslderable de cllantas,

Bleygo de liguidar

Parmonertementa ca horan oravidones noaron da los npeesldades de Bouldes goe Sene b Compafin,
para lo cual se ha estobledde un marco de trobajo aproplado de manera gque lo Geranda pueedo
monelar los requerimientos de flrandamlants a corto, medlane v large plazo asi come lo gestidn de
Nguidez. La Adminisraddn monitores o riesgo de [iguider mameniande reservas, fodiidodes fondenos
odecuodos, evalyonde cominsomente los flujor efactivos proyeciadas v realas v conclllands las parfiles
de vencimients de los odives financleros.

Efnrtliime an Baraas o
V) Wi

H afectivo en bances ¥ adtivos finanderss mantenidos hasta su vencimiento, se mamienen en Innfrudones
financleros descrltas o cominuaciin

Cedificacibn
Evitidad Flndaix e XTE TOTY
Bonce Plchindha ©A, AbA- AAA-
B Itmrnrinnal ELY LY

1 ital

El akjefive prindpal de o Compaiila an relacién o lo gestén de su copllal s gsaguror que estara en
mpaddad de mamener su negodo en marcha, ¥ proporclonar a los propietorios of mdxime randimisnts
esperada.

Lo Administiodsn de lo TompofMa realiza una v
rlesgos.

e
i

Lo Administroddn afechia uno avaluadbn peribdica de la posicién finonclera de la Compaofiia, misma gua
demuestra que axitte o copoddad whidants pora corfinmar come negods en mardsa y es odeaxada en
relocidn al marcado en que & desarralla.
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Los principales IndTeodores financieros de io Compaoii se detallom o eomtinuaddn

Capital de raboio USC 76,1 60,54
Inclicar cler Tiepuiclme 1.}& veoss
Pasives intalas [/ palrimonic 253 voues
Drenxia financiern / acivos totaias 04 vecas

La Administradon corsidera que los Indizadores finarsieros eadn demro de los rangas en base al famaiio
y sector en el que se deservalve ko Compafiio

i Fi
Al 2T de didembsre dat I01S, & detalle da los aothves y pasvas Unandoroes ostdn sonformodes de o
siguients monara:
TTES DR B g g
Mo _
Ha
Comlonts Corrmnte _
Activos iinamcieroc
Cocto droasttzada:
Efievctive 7 301,42
CLenboe R 0obIaT gemananies ¥
alros aswot por cebrar 8 88.122.34
Talal A8 433,94
Pagr oz Anoncieroc

Cimice por porer ook
ofras cuBMas por pogar . “:I' 1_2 . FO.512.85

Teial Fisrzes

Efective

Al 31 da diclambre Ael 2019, ks amidns de afective sstan roofarmadae de o souisate mo e

3T O Diciaenbes 010

Boncos 07 42
Tetal 301,42

et Compwesfies (rasennto on sohereairn comtable 2l anl 1w enowentro dodfRoodo demtro ded cosive ooeriamte.

Lo saldos de cosrdas por cobrar al 31 de didembre del 2019, se muestron a cominuacion:

3T e Dichambre 2UTT -
[T Ty ep——— L AN e Al A 1A b L
Spranriling ! Pravedes Myma T4 el R
Tod 3.9, T

Al 31 de didemibre del 2019, ko compaosiddn de 1os saldos de adivos v pasivos por impgestos corriertes
5T prossis o condinusdan:

-

4
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Dacscripeibn

Aclivas par impiados comhrias

tmpuasto 0 o ranio a3.924 35
Impuesto ol volar agragods 356635
Tabal amtvet pot ivipusstas cerianiss 57 4904
Parivor por Impusslor combrlen

Impamsain oo |or resro 443697
Impueste al walor agregods e e ARATAAS
Talal pastivos por impuerics cordantan &4,313.32

Tarto los cctivas come |as patives por impueashes cordantes van o s recuparades ¥ caneeladas e el corto
plazs.

&l 31 de diciembre dal 2018 los saldos de propladoed v squipo ton os siguisntes:
31 de Diclem bin

Daueripeibn 019
oOuenario y aguipa 143731
Wahkrbos 132,040
Muables y groanes 1.734
Ecpuipen die codmgiutioncidn 1244
Depracicdin oosmdada [, L33~ =
Total B0 & AT

11. r (11|

Al 31 de dicdembre dal 2018 ol datolle de soldos de cypentos por pogar comerdales ey ef sigulenta:

31 e Dewmbne 01

Dingcripeidn
Proveedores ARND7 97
Teir|eta de crédito corporallve e E_&EG_,??N__
Talal 58 71K 67

H periodo de cridite promedic de compras da ciertos bienes ey S0 dias dasde 1a fecho de la fachern.

13 Ofrox cusntos por pagar

A rontinuGclén se mugstra un resumen de otros cuentas por pagaor al 31 de diciembre defl 2078:
. T de Brclombrs

me

Coste plaxa
Ingressoes dillerkdos. .
Prasiamo Myroocorsuling T9.884,18
Prastame Froyacos Myrco a
Tolak 19.BE#4, 18
Larga plota
Anticeen cllemes e &5y
Totol 19.884.18

13. Transaccionss con parkes relocionodas

A confirmaadion se rasumert tas prind pates ronsacdonas on Campedfias Reladonadas en los afes 2019

Transoccfones ¥ soithos commerciales

-]

4
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T LT
Soida ickd B5.4r 1869593
Coroa neaibidas (B5.4F]
Pagos reqlizodos A3743,186 | 030,08
Fftin Einml BFA o FRL 1871T M

Benclicios o corfo plazo pogode o personal clove gerencial de fa Erbiod
El total de benefidos o corte ploze perdbidos par &l personal de la Entidad durante el afio 2015,

Ingreses
Un racuman de loc ingroror reperteds gn 1oz setodes finanslarec ol 31 de didembrg del 2018 Eg come
slgyue:
Tcredtn
_ 31 de Diciambra 2073
Mairserimianic 207.701,54
Takal WF 013
14, W

Un rasumen del costo de ventas raportads en les astodos financdleras af 21 de didembre del 2078 ¥
2014 o35 como shgues

D ripm o 3 da Dwiwmbre 3019

wotaran prima malol meconion S0.L54 77
Costo de mane e ohra &1.157 B
Carstos Indirector da fobricnobn 430051
Gosllitn da proracios 230,00
Crepreoclonas 10,554, 40
Harramlendos ¥ servicios direchos 3037y
Mensrio prlmd e obra cedl Q

Motarlg prime aldcirico 4}

Tadal 165,651,353

15, G \ministrati

Un resumen de las gastos administirafivas ¥ verras al 31 de diclembre del 2018 y 2019 reportades en
lgs ertodes finanderos ax como sigue

Dwicripribn b che Dncsnrmsre 201
Crapreditsises 107D
Contribucionas, oudiaria @ impuestas 1.449,18
Guastos da parsonak 187 54,00
Gogtos funcione 1211142
Ta=l CER- LAl

16, Impueshs o 1o e

De comformidad con dispotidenes legales, la 1arifo para el Tmpuesto a lo rento, se oolcula en vn 22%
sabrw las utflldades sujatas a distribucian siempre ¥ cuando lo panidpocidn de los soclos o acclanistas en
el den por clents marrespands a personal ncturales o sodededes domidiiadas en el Eovader, csande la

s s adiataa afla aalaaa - & ar-caar.a aralicalen ol e . T L TR r- rE —p— ==
Lompaiic tengs peritipadin sofanssls de porssnas noturslos o soofedades suyo reddentio ec &n

paraisos fiscales se debwrd wsiderar 1o siguiste:

ok dormtcilimda an purabso Bacal Ely] 5%,
Parzona narral o ciadnd reskdanta an Ecuador Ll F2%,

— R

PO pacion mayor of 0w

i

Compoiiia domkcliada en paraks Tl T EEEp 5%
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Lo tarifo o considerar para los utllidades guw no voyan a ser distriboldos ¥ que serdn refinvaidas
corvesponde o la tasa efectiva de impossta a la renta caladada menas la disminuddn de 10 puntos dal
henefldo,




Cummds wns secledsd residents on & Coiodor dimrkuya o enregue willidades, dividendes o
keneficios, o favor de personos nomurales residentes &n &l Ecvador, deberd afecuar wma retensidn
an la fuerte de Impueste o lo rerta de conformidad con lo establedda en asie Reglaments o la Ley

de Régimen Tributario intermna.

Edta dispasiddn aplioa tambidn pora los wHlidades, dividendos o benefldos onfidpodos; asi como
tomblidn, pang los prédomas o ocdanlshes conforme o dispuesto en b Ley; sin perfids de lo

uuuuuuuuuuuuuu

Sin perjuicia de lo retendén estoblecido en el parmofo anterlor, cuonde wno socfedad distribuya
dividmndos u otros beneficios con corgo o uiidodes a favor de sus sodos o acclonlywas, antes de
Iz tarmingcin del sjerdde econtmico ¥, per tamto, amtes de que se conozoon fos rasultades de (o
actividod de o sociedod, ésto deberda efecruor la retencidn del 259 sobre sl morte de tales
pagos. Tal retenddn vern declarade vy pegoda al mes siguisnts de efectooda y dartra de Ios
plozss provims: oo oos Saglamasts v comstikiS ofdls tibotssls pans S empress en sw
e = 7] ¥ i ad FrEIE 2N 3
dedoradén de impuesto o o Remna.

LUt reconcilioion emre o yiflidad segiln estados finanderos v lg uilildod E_m'mb}e, 1 comio shgue:

" Beatripddn’

LHididod g libras antaes e impuesio e 3 ren'e 1026352
MA nastee an dedicdhlag 2004, 10
M Ingresod axento -
Chashas incurrdos Part gangarar ingresns

Parficpoddn Trobajodorss oiriboiblas o ingreses
auanios 154252
Baws impenible o

fmperta a b reemha aoaca por of Rty | 7 F a5

Argarior rologladn

443827

Impuseto a ki ranha contlaids imjistoda s bodos 4. 436,27

Anlicipo caleuladn - A portir del afio 2010, se debe considerar coma mpyeste a ta remta minimo e
valor del anfidps coladods, el aual resula de g sema matemdatica del 0.4% del adive, 0.2% del
perdelrennde, .4% dm ingracwe aravadog v 007%, de costog v aone dadoeblins

La Compadia no ha side revisada por las ausridades brlbubarias, por lo tards asan ablectas para
ravizidn los ajercicios del pariods flsenl 201 5 al 2027,

A partir del aite 20718 la Compaiiio oplicard la taso del 25% de Impuesto o la Renta, de aowerdo
a lz Ley de Reocivadén de la Bogngmio, Fertoledmiento de la Dolerizadon y Medemizoddn de la
Festiér Finondero Publicoda en el reglpmo ofidlal #o. 150 del 39 de diglembre de Y017 v nomn
fines del calolo del antidpo de Impuento o o renta se esiablecen nuevas deducclones que regulan
&l calouln efectpado hosta el 2017.

L nl 1 ik Iy Fi ukli

Los comrafistos exiron[enas, que siscriban con enflidodes ¥ empresas pobllcas, contratos de Ingenlerda
v ponoineddn pore Iwardonss on lor cegorer determinoder come duddos barlons gerorin da une

exonerackon del |R por 10 ofies, contodos deasde que e generen Ingresos afrlbulblas a o mmava
Ivearsin, simmpre que al monts del condrale na sea superior af 5% del PIB,

Las socledades considerados micreempresos paganon par concepte de antilpo de IR un momio
eyl va lwete al 50084 del IR determdnado en el sjecccio artetior, menos las retanciones en o fusmrte
de IR que les hoyan tide procicadas an el misma.

L ﬁ:q#‘ﬁl“iﬂ'_ﬂﬁ-ﬂﬁﬂ#ik h!ﬁ\l‘ Pur™ E0S ™ T TAMAOAMEAT o h
3 et a oy 1

'

Eo= ™~ T AAAMALCADT X
i i ar [*] [t

Ghligaterisdod da reporar of SRI los ootivos monekelos gue mamtengan s endidedes finandcenss dal
exkarior- Estdn obligodes a presentar lo Informacdién relacionada con las actives moemetaries los
personds y sededades que mantengaoen en Institpdones financleras del exterlor, respecto de los cuales
soorn thulares, de forma Indlvidual o calectiva, de manrern diresta o indisecn, coonda crmplan con al menos

e alm s alalmcdkas samcalielnnes
Rilmd Rl oD il i LT o Tk | e
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Gue o oollvos meaerarios qua manreengs en el extarfor regisiven en gl gerd<ds Manl, tronsacsionas
Individuales o acumuladas, Igucles o movores o S0 1 00.000.

Gue en cualguier momento del ejarcicio flscal se haya regisirodo un saldo mensval promedio igual o
mayor a LSD 100.000,

los adiives inetarios gue manlergn en &l axteriar sea af final del mas igual o
A A

A

LLLLL [l

Croe el solde de
mayer o S0 Y
Gue al 31 de diciembre del ajercicio fiscal el soldo de los ocives monetarlios en el exteror [Indvidual

o geumuleda) sea Iguol o mayer a USD 100,000,

Eqtdn ohligados o o presertodin de eote onowg, o sodedodes v los enghledmlentos permonantes de
socfedodes extranjeros que tengan un fotal de actlvos ¢ pasives en el exterlor que supere loa U3D,
SQ0C.000,00, exceptuandose las inyitedones que integran el sistema finandero naclonal ¥ los compofios
de seguros ¥ reaseguro.

Laos socledades ¥y los establecmlentos permanentes deberan regisirar en el Anexo los concepros
romsfgnodos de ocuerdo ol valor neto en [tbrox, el registrodo en el formulero de dedoracian de
lrmrmiinrtn m Il Brntm n o rn o mnnarml nn bae Arrlarmalanar #rfbh el s A ondenre welicns

Impucdo ¢ 'o Bonta o on gonera! en fas dodarsalonos tribtorics on otros paisos,

Para sl ragistre de pasives sa deberd considerar al salds pandlante da pago al primers de anare
det afie ol gue corresponde e anexe de acives ¥ posivos.

Las valores de todos los componentes que integron el anexg sa reportaran en délares de los Estadas
Unide: de América, al primero de aners dal oo al que corrasponda & anaxa.

Cunnds 1o orduaniron oxprotadss anmoncda: dintinte: al dd&har 4
cabeular con lo cotizacibn da compra al Gltims dia habil del ofe lemadia
carraspondo Bl anexo.

1

g
o

ntedor ol que

Los sujatos obligados deberfin presentor el "Anexo de actlves ¥ pasives de socledades y
astablaciminntas permanentes” en el mismo formoto estoblecido paro 1o presentaclén de o

dedoraddn gotrimonial de persornes notyrales, a fravés del portal web [nstiucional ded Servica de
Rento: Wernes.

Bl "Anexo da acivas y posives da sacledodes y establiacimfentos permanentes” deberd ser
presemode anualmente an &l mes de moyo dal afo respects del coal se presenta o informacian.

~
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del 29 de diciemnbre de 20117

Tarifa de lmpuesto o lo Rero @ nivel general.s Se incremento Ia tadfo del 229% al 25%; asi mismo,
s grovard g deethe del 299 ceonde o sodedod tergo oodonitior, sodor, portdper, conthhuyemer,
benefidarics o similares residemtes ¢ estoblecidos en poroisos fiscoles o regimenes de menor

impasicién oon una particpocion directa o Tndirecho.

Se aplicord lo rarifa del 28% o toda lo base impomble poro los sodedades que incumpdan el deber
de Informar sobre lo paricdpocidn de sus accionistas, socios, porficipes, constituyentes, benefldarios
o simllgres &F3 (dedarado en febrero de codao elerddo econdmico,

Tarifu de impueste ¢ la Renta en la Reinversian de Utilidades.- Unicamenie podran occeder a io
torfa reducida de impuesto o la renta del 15% por reinversion las sigulentes sodedades:

Exportadoras habituales, ozi coma las gue se dediquen a lo producdén de bianes, incloldas las dal
sechor monufaciurero, que posean 530% o més de componente nocionol ¥ aquellas secedodas de
furlsmo receptivo, que relnvlertan sus wilidades en el pals, podran obtener ung raducclén de 10
puntos parcentudiles sobre el monte reinvertido an activos productivos.,

.Tarifa impositiva para micre ¥ pequefias empresas y exportadores habituales.- 1as socledodes
que tfengan la condlclén de micro ¥ pequedas empresas, asi como aguelias que 1engan la condlecidn
de mxporiadores habituales, mantendrdn la arifa dal 22%. Pora sxportadores hoblualas, estg
tarifa se aplicerd sempre que an ol srraspondients slerdde fisoal se refleje n montenimienta del
empleo o Increments del mismo. Los condidones ¥ limites poro lo aplicocion de este benefido se
estobleceran por al Comité de Politicn Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Los nuevas microempresas que infcien su actividod
economica o partir de la vigencla de esia Ley, gozordn de la exoneracén del Impuesto o la Rento
durante 3 amwos comados o partic del primer elerciclo fiscal en el que se generen Ingrescs
operaclonalas, sfempre que generen emples nefo e lncorgoren valor agregodo noclonal en sus
procesos prodoctives. En oguelios casas an los que un misme sufeto pasive pueds aoccedar a méas de
uria exencidn, por su condicién de microsmpresa ¥y de organizadén de o economin pooular
salidaria, s» acogerd o squella gus |a reudte més favorable.

Base imponible para Microempresas.- Poro establecer o bose imponlble se daberd dedudr
adigonaimantsa yma fraodde bbsion desgravada oon tarifa cars de IR para personas natyrales (USD
11.314).

Gastar Parconnlak.- Sa inclhirgs dastra cla e dachiecidn o las podess, ol mlomes aoe nn dabecfn

parcibir Indlvidualmentes perslanes ubilares por parte de lo Seguridod Sodal o patrenales, qua por
si salons o soradas estas pensionss, suparen 1 SBU [USD 394, respects de cado padre o madre, de
ser e coso. Los gostos personoles que se pueden deducir corresponden ¢ lor realizodos por concepto
de: arriendo o paogo de infereses para la adguisfiddn de viviendo, allmemacién, vestimenta,
educacian, incluyendo en este rubre arfe ¥ culturg, ¥ solud.

Radirrinner nar desobucia o inkilorifn - Saln secdin decdoelblos lng sonae afachisene mer coneseds
de desahuclo ¥ de pensiones [ubllores potronnles, conforme lo dispuesto en el Codigo del Trokajo,
que no provengan de provisiones decloradas en elerclclos fiscales omerdores, camo dedudbles o mo,
para efectos de Impuesio a lo Renta, sin perjuldo de o okligoddn del empleador de momener los

fondos necesarlos para el cumplimlemc de su ohllgocion de papo de la banlficacion por desahucia
¥ du jubilacdién patronal.

hﬂlﬁﬂ!-‘ﬂl’&ﬂ = Truedn ety eaesseplime s DISEC € 1 A0 A0 sl o lmmnobn ol bl o b bl st s o wne] ey b i
e T IRNI T OLL POEE TWRRTET 0 s g Lty SR s San ey ke i e ety s ) =t

instltucidn cel Sistama Finanders para realizar el pags, o feavas de giros, ransferensog de fondos,
tarjeias dw crddite o dbblte, chegquas o amlguiar otre medlo de pogo elecirénicn.

Soncién por oculiomiente patrimoninl.= Lo sujetos pasives que no decloren gl Senvdo de Rartas
internos, conforme o los condiciones sefioladas en o normotivg vigente, la Informacion de su
patimonic en el exteror y fo su valor, salténdela de monera divedtn o indirada, en todo o an parte,




serdn sonolenados con ung mols del 19 del valer o) de s ooivos o ! 1Y, oo s Ingeosos
corresponciertas al sjwrcdcio flsoal amerler (2018), el moyor de lox dos, coloulados por cada mes o
fraceién de mas de refraso, sin gue esta pueda superar el 5% del valor de los actives o dal monts

de sus ingresos, segun cerresponda.

Sujetos Posivos obligodos a tlevar comabiligod.- Todas los sodedades estan okligodas a llevar
contablidad v declaror los impusstar an bose o ke eesuliodes que arreje o mismo. Tamblén o

{2017}, seon mayores @ $ 30000000 ddlares, induyends Ins persenas ngturcles que desarmollen
actividades ogricolos, pecugrias, forestales o similores, asi como loe profesfonales, comisicnistas,
artesancs, cogarmes, repraistontes y demds trobajodores outdnomos. Este momo podrd ser ompillads
e ol Raghomento o esta ley.

Deductiones en gl 2dlevto del Anficipo de Impuesto o lo Renta.- Las sociedades, los sucesiones

mettvizgs chligodos o Movar santabildad ¥ o parsons: ootursles sbiligadas a Yever comtehidad
s consideraran en el caloule del anfla/pe, exdusivamene en &l rubro de costos ¥ gasios, los sueldos
¥ selarios, lo dedmotercera ¥ dedmoouarta remumeracidn, asi como fos aportas patronales al seguro

sedial pbligatorio.

At mismo, poro efeca del cilouke del omtidpe del Impuesto o o Berda, se execlulrdn de bos rubros
correspondfentes o octives, costes ¥ gastos deducibles de dicho impuesta v poateirmonio, cuemds
corresponda, los montes roferldos o gostes moremenialas par genersddss de meavo emples, B wae
la cdguisladn de meyos adivos produdives que permiion omplior @ copaddad productiva futura,
generar yn mayer nivel de produccdén de bienes o provlsion de servidos.

Davoluclén dal Andicipo de Impuesto o |9 Rertta.- B Servido de Rertas Internas, de ofico o pravia
solichud del contribuyente, podrd toncader o reducddn ¢ exoneroddn ded poge del anficipo (R de
corformidad con los casos, términas ¥ condidones que se estoblezoon en el Reglomento.

Paralses Fiscslos. - Sc restiingen 1oi exendones Micshes relodonadas o los sipulentes transs soianes

gue 1engan los cortribuyertes con Paraisos Flsealas:

En relagddn o fa sxercidn de impoaste a lo remte por dividendos o ofiidodes generados en proyedos
padblless an allanza pablleo privada JAPF) praviste en el arficla 9.3, de la Ley de Régimen Triutario
Interna; Deducbliidad de pogos ordginodos por financiomierte extermo previsto en el numeral 3 del
arficula 13 del relerido orerpa legal;

Azl como respecto de las axandionas al mpoests a la salida de divisos en pogos por financlamiento
externc ¢ en pagos realizades ol exterdor &n &l detarrello de proyacas APP, previstos en e namergl
3 del articule 159 y aricule 1597 de o Lay Reformatenia pare la Equidad Triburarla en el Ecuador.

Estos exenclanes mo serdn apllcobles en los casos an bos que el percaptor del pago esik domidllads,
sea residente o efté esrablecido en poroisos fisoaies o jwisdicdones de manor imposicidn, o e rote
de pogos etectuodos @ percepiores omparodos en regimenes flscoies callflcados por g
Adminlstracign Tributorlo como preferentes, salve que se cumplan los criterios sslablecidos an al
Comité de Foliioo Trdbwtoria medlante rescluddn general en términos de sepmertos, actividad
ecorddmicn, manfos minimos, flempos de permanencla y estdndares de fromparenda.

Devolucién de 13D en la odividad de exportotién.- Los exportadores habltuales, an la parts que
no seq wilizada como orédita tributorio, tienen derecho o lo devoludan de loa pogos realizados por
woncepto de 120 en lo importacion de matarlas primas, Tnsumas ¥ blenes de capital, sonia tinalldad
de qua sean incorporcdos en procesos productives de bisnes que se gxporten, en un plozo no
maryar o P dias, sin irtereses, an la forma, requisitos y procedimientos que el SR estoblezea pora el
efects, mediante rescluckdn de cardcter genaral.

Las meaterias primoas, somas v bisnes de capital @ ks que s8 bace referendn este arficulo, serdn los
que constan &n el livado que para wl afecto sshabiwzen o Comibe de Politica Tribubario.

Lo safalade precadamtemente aplleard tambidén del Impoests o lo Salida de Divisos pogodo por
concepte de comisionas en sarvidos de turlsmo receptive, conforme los condiclones ¥ limites que
astablarea &l Comité da Polilca Tribuotarls,

Impuesto a los Consumos Eapeciales (KCE].- La bate impanible de ks productos sietos ol ICE, de
producridn naconal o bisnes importades, se determinard can boze en el precto de vema al pibiico
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segetido por ol fabirlasnds & Imporiader, misnss =f VA ¢ 2! ICE o oson base oo fas precios referendalos
gue mediants Resolucidén estaklercs anualmsme o Director (Geparal dal SR A esto base Imponible
se apllcardn las tarifas od-valorem que s astablecan en estq ley.

Impuesto a los Actives an el Exterior.- Serdn sjstos pasivos los bancos, cooparativas da ohorrg v
crédite ¥ otros entfldades privados dedlcodas o realizar acdividodes flnancieras conforme o
dispuerto en el Chdlge Drgdnico Moneterla y Rnangiens; sodedades adminkstradorns de fondos v
flelalzamlzne » cospr de wolores, smmesser croocrodgror v cerps®i=e reoreporodorn: hals o)
control de bg Superintendencio de Compaofics, Yalores y Seguros; o como lo: amprasas de
administrocion, Intermediaclén, gestidn v/ o compraventa de cartera, conforme los defimdonas,
condidanes, limites ¥ excepcones estobleddos por lo Juma de Polifice ¥ Regulodén Moretaria y
Finorclera.

CToTmEs O 13 NeiTes povs b spilascian del réglmen de procio: de ransferends

- Bisquada da Compafins Comparables.- El indicadar de rentobilided de los oparaciones, segmentos
o compafias comparables deberd ter calodlade utilizande e §Nma informacién de tercarns
independiantes disponible al 10 de abril.

- Anidlisis por segmenic de neaocio.- La infemmacian finonciera de ferceras utllizodo oara el andiisls
no debard incluir smgmanto: de negaclos diferentes o adicionales al que corresponde a los
operadenes analizadas, que Impllquen criterios da comparabilldod significativamente distintas, *En
nisam o030 serd oceptadd comeo vilida la sagmemaeién altendiendo exduslvamente a un criterio
praparcionsl, per lo oplicadén de las mismos fackoras o s rubres de un esiode financiers.

- Porte onplizodo.- A elecior e sustertor Yo sdlecdion de to porfe onallzoda, ol aplear matados de
margenes, s¢ deberd alandsr a las aiterios de disoonibllidad v colldad de la infarmocién Paro el
desarrollo del andlisls de precies de transfarencio, se deberd seleccionar @ la parta local. *n case
de que lo parte lecal ne compla can los alterios previamente detallados, se podrd realizar o andlisis
con la ofro pane, d fin da cakeular & indicader de rentablidad,

- Camparables ubicodos en paroisos fiscales.- Lo seleccidn de comporobles no podrd inclulr
compamas ubleudos en pardises fisesles, jurisdicdones de mengr Imposlddn y/e regimenas flscales
preferentes definldos como toles sequn Io legisladdn tributario ecuatoriang.

- Justificacién da lox ajustes de capitel de los cuerdas de aclives y pasivos.- Los ajustes da
camparabilldad debertn reclizarse ung vez gue se haya enablecida la necesidad de su aplicacion
¥ la razenobliidad témica, 1ante de s formulacién come de su efecto en meforor el grode de
cemparakilidod enfre o situodén econdmica da los operaclones aralizedas y oguello de las
tomparables.

Lot comrlbuyanias dehen comsicderar las operaciones realizados con portes relaclonadas domicdliadas
tante en & axiarior como an el Eosador, de aouerds a lo sigulente:

- Los sujwtos posivos del impueste  la Renta que hayon efectuarde operaciones con portes relacionodas
locailes v fa domldllndas s ol axtarlor, dentro de uvn misme perigdo fiscol 2n un monte acumulado
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SR R s Does e ol ddiines D6 s Drivdoy Deidos (5 3.000.000), debe b prsianian ul
Zervicio da Remtas Internas el Anexo de Operociones con Partes Ralaclonados.

- Aquellos sufelos pasivos gque hoyan efecuado oparaciones con partes relocionados locales v/fe
domiclladas en & axtarior, dentre del mlsma periodo flscal, en un moma aamulodo superiar a los
quince millonas de détores de bos Bdades Unidos de América (3 15.000.000) deberdn prassatar
wdicimalmende o Anerd, &l Infarme de Precios de Tronslferenda,

ra a e e = = A e B A aa e T, LY, [Py R 1 PR AT R | S g
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acumulade mandionado.,
19 _Copital sociad

El capltel sackal autorizado de la Compofia osdende a USDET110.000 dividd en dento dlez mil cecforms
naminativas ¥ ordinaries de un ddlar (U551) coda une.

MI D.n......l.-..'.......
Reeswrver Lenpedd

Lo Lay de Compaiiias requiere que par lo memos sl 1084 de lo vilidod arual sec apropiodo oome reserva
legial hasta que dsha come minime olecnce o 50%% del copital sedal, Exta resarva re as disponikble porg
al baga de dividendos en sfedive, ces puede ser mpimfizodn en w tetalidad & uiiizoda poro nbaarher
pérdidas.

21.  Chros resudindos inteargley

Corresponde o los valores acumulodes por concepto da pérdidas vy gonondas ochsariales genaradas
por el reconscimliante b prevision de jublladén patranal ¥ desabucio.

R.—.-..h-.l-- Ervinulsdos

Esta cuenta estd conformada por
Resubbadlos acomulados primero cdopodn MITF:

Corresponde o los valores resdtantas da las aluttes orfginedos en la odopdén por primera vez de los

e o e A s e caala aas aa i A Tar .z Lo
HUF B osalds decdarn, sohe pedrd ser amsrtlosds san rsieltades poaitivos TGS

£ __Erentos subsecuentas

Ertre &t 37 de didempre del 2019 v la facha de emisidn de los estados financieros, ne sa produjeron
evertos gqua an opinién de lo Adminlsrocén de lo Compafia, podieran fener un efedta importante sobre
Yos astezdos Hioongeros adjuntos.

Los estades finoncleros por &l afio terminads el 31 de didembire del 2019 han sido aprebodes por ko
Gerendn de lo Compaiio ¥ 32rdn presentades a kos Acdonistas poro sw aprobaddn defiifiva. By oplnidn
da la Gerendo de lo Componig, lof estades finemcleras sardn aprobodos por ke Jumta de Acdocistes sin
modiflcaclones.

Anabeiil Lopea
Contadora Gereral
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