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MYRCO ACERD INDUSTRIAL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Exprasados en U.5. dblares)

21 de Diciembre
fivtas 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Electvo 73 4.514 3473
Aclivos inancierocs
Cugntas por cobrer dientes no relacionados B6.732 376511
Cuentas por cobmar relacionadas [ 798,377 473.194
Qrras cuenfas por cobrar g L 50.652
inventangs 36.11%5 77.ARL
Activis par Impuestes cormentss 1ad 98, 707 LOG. 646
Toral activos corfentas 1056354 1.082.952
ACTIVGS MO CORRIENTES:
Fropledad v equipn 11 169 E59 1R3 3683
Total activos no cormentes 169 839 1A 361
Tokal activos 1,225,213 1.276.315
s}
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales 12 249,937 028,975
Omas cuentas por pagar i3 B33 295 100,105
Pasiwos por impueslos carmentes I 02.409 96.434
Bereflchos empleados corro plazo 5)}.7% 83.3L7
Towal pacivos corrences 1.020.41a FRL.B31
PASIVMOS NGO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 13 33,202 382 542
Benefidos empieados posi-emplec 3E.144 21.560
Tocal pasivos no COrTlences 121,36 404, 10
PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS
Capltal soclal 116,000 110,000
Beseryas 5511 53.511
Orros resultadns integrales 15.900 13,594
Resulcades aournulados \56,958) (28 723}
Tobal patrimonio 75,453 S0 382
Total pazivos.y p-atrir!}nrlin A 1.226.213 1.276.315
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~  Gerente'General Gerente Financiero

Ver notes a2 fos esfados fnancieros
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MYRCOACERO INDUSTRIAL 5.A.

_ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.5. dalares)

Notas 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias 15 1.150.369 3.417.145
Costo de ventas 16 {1,057.756) {3.272.355)
GAMANCIA BRUTA 92613 144.790
Gastos de administracion y ventas IF (104 679) (132,593
{'PERDIDA] UEILIDAD OPERACIOMNAL (12.066) 12.197
Dtros Ingresos v gastos;
Gastos financleros (4.091) (8.217)
Otros gastos netos de Ingresos 21.536 1,975
UTILIDAD ANTES DE IMFUESTO A LA RENTA 5:279 5,955
Mengs impuesto & la renta:

Cormente i8 (23.614) {18.897)
pérdida del periodo (18.235) (12.942)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Ganancias actuanales 3.206 534
Total resultada Integral del afio (14.929] (12.408]
Resultado integral atribuible a los propietarios {14.929) (12.408)
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MYRCOACERO INDUSTRIAL S5.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. ddlares)

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibida de clientas

Pagado a provesdores y empleados
{Utllizado en) otros

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Adqulsicion de propiedades y equipo

Efectivo neto utilizado en adividades de Inversidn

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos Companias Relaconadas

Efectivo neto utilizado en actividades de financlamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES:
[rcremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afic

Saldos al final del aflo

2016 2015
1.712.206 3.175.411
{1.335.062) (2.776.874)
(112.761) (152.721)
264.383 245.818
(26.3186) {9.200)
{26.316) {9.200)
{236.576) {478.199)
(235.976) {478.199)
1,091 {241.581)
3.423 245.004
4.514 34323

(Contindga...)




MYRCOACERO INDUSTRIAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en U.S. dolares)

i0ie 2015
CONCILIACION DE L& PERDIDA NETA CON EL  EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
FPérdida neta (14.929) (12.408)
Ajustes para conciliar |a pérdida neta con el efectivo neto proveniente de
actividades de operaclan
Depraciaciones 39.820 43.091
Beneficlos ampleados (2.356) 1.145
Impuesto a la renta corriente - 1E.897
Provisiones - 28z.042
Cambios e#n activos y pasivos!
Cuentas por cobrar cllentes no relacionados 561.838 (241.723)
Otras cuentas por cobrar (11.157) (19.792}
Invertarios 41.366 B86.069
Activas por impuestos corrlentes 7.880 (19.6386)
Omas activos - -
Cuentas por pagar comerciales (272.037) 109,921
Otras cuentas por pagar (91,409} (62,403}
Impuestos par pagar {4.0256) (44.277)
Beneficlos empleados 16.353 24 409
Efectivo neto provenlente de actividades de operacién 264.383 245.818
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MYRCOACERO INDUSTRIAL S.A.
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1.

MYRCOACERO INDUSTRIAL S.A.
Informacién general

MYRCOACERD INDUSTRIAL S.A. es una Compafia legalmente constitulda en el
Ecuador, segun escritura del 21 de enero del 2009 e (nscrita en al Registra Mercantl|
del canttn Quito el 17 de febrero del 2009, con una duracién de 50 afos,

Su gbjeto social es la ejecucion de proyectos publicos @ privados en la dreas
Industrial, metal mecanica, también a 13 transformacion de materiales metalicos,
madereros, metallrgicos.

Situacién financiera en el pais

Durante el afic 2016 la economia del pais se mantuvo en recesidn, presentando
una ligera recuperacion en el Gltimo rimestre del afo, sin embarge no ha podido
recuperarse de acontecimientos externos tales como el decrecimiento del precio
del petrdleo y la apreciacién del ddlar. El petréleo constituye la principal fuente de
ingresos para el pais, por lo cual el crecimiento economico dependera del
comportamiento de los precios del barril del petrdleo que a finales de afio se
estabilizaron por el acuerda llegado entre |los paises de miembros de la OPEP. El
Estado en [os dos Gitimos afios se ha visto en la necesidad de disminuir
considerablemente los gastos corrientes y la Inversién que ha venido realizando en
los diferentes sectores. Adicionalmente, se ha establecido ciertas medidas con el
fin de mejorar 1a balanza comercial, como lo son: Incremento de salvaguardas y
derechos arancelarios, asi comao restricciones a |a importacion de ciertos productos,
entre otras medidas.

La Adrinistracién de la Compania considera gue (a situaclén ances indicada ha
priginado efectos en |as operaciones de la Compania tales como: retraso en los
plazos de pago a proveedores, revisién de gastos de personal, entre otros.

E !f!i I I I - Iﬁ II
3.1 Bases de presentacion y declaracién de cumplimiento

Los Estados Financieros de MYRCOACERD INDUSTRIAL S.A., han sido
preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmacién Financiera
- NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASE),
vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015, y segin los requerimientos y
opciones informadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador. La
Administracion declara que ias NIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en la preparacion de s presentes estados financieros.

Las cifras incluldas en estos estados financieros y en sus notas sé valoran
utilizando la moneda del entornc econdmico principal en que ta Compafiia
opera. La moneda funcipnal y de presentacion de MYRCOACERD INDUSTRIAL
S.A. es el Dolar de los Estados Unidos de América.

La preparacion de [os presentes estados financieros en conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF requiere gue la Administracion
realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propsito de determinar la valuacion
y presentacion de aigunas partidas que forman parte de los estadas financieros.
En opinién de la Administracian, tales estimaciones y supuestos estuvieron

=13




basados en la mejor utilizacion de |la informaecidn disponible al moamento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleras. Estas politicas haa sido definidas en
funcién de las Normas Internacionales de Informadon Financiera - WNIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de manera uniforme a
todos |os periodos que se presentarn.

3.2 Efectivo

Corresponde a las valores mantenidos por la Compafia en efectiva, en fondas
reembolsables y de cambios, ¥ en bancos sin restricciones. En el Estado de
Situacion Financiera los sobregiros, de existir, se clasificarian como proveedores
en el pasivo corriente

3.3 Activos financieros

I rar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivadas
ton pagos fijos o determinabies que no cotizan en un mercado activo. Después
del reconacimiento inicial, estos activos financleros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor, El costm amertizado se calcula tomando en cuenta
tualquier descuento o prima en !a adquisicion y las comisiones o los costos que
s0N Una parte integrante de 1a tasa de interés efectiva. El devengamiento a la
tasa de interés efectiva se reconoce comao Ingresg financiero en el estado de
resultados integrales, Las pérdidas gue resulten del deteriorg del valor se
reconocen en el estadn de resultados integrales como costos financieros.

rdi i fi

La Compania evalua en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de
evidencia objetiva de que los activos financieros reportados estdn deterioradas,
Los activos financierns son deteriorados cuando hay evidencia objetiva sobre
COMO UNG O Mas eventos que ocurrieron después del reconacimiento inicial del
activo financiero impactaron |os flujos estimados de efectivo del activo v estas
puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieras la evidencia objetiva de deterioro puede
tncluir:

« Dificultades financleras significativas del emisor o la contraparte; o

< Falta de pago o Incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o

¥ Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion
financiera

Para actlvos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro
es |a diferencia entre el valor en fibros del activo v el valor presente de los flujos
futuros estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva
original del activo financerg,

Ei valor de los actives financieros es reducide por las pérdidas por deterioro
directamente para todos |os actlvos financiergs con |a excepcidn de las cuentas

I,




por pagar de negaciacion, donde el valor es reducido a traves del uso de una
cuenta de asignaclén. Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es
considerada incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacion. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son
acreditades contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valar de |a cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad
o perdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y
esta disminucion puede ser relacionada objetivamente a un evento gue ocurrio
después del reconocimiento del deteriorp, la pérdida por deteriora previamente
reconocida es reversadz 2 través de utilidad o pérdida en Iz medida en que el
valor de la inversion a la fecha en |a que el deterloro es reversado no exceda (o
que ¢l costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocida.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos
contractuales a las flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos v beneficios de propiedad a ofra
entidad. Si la Compania tampoco transfiere ni retiene sustancialmente los
riesgos y beneficios de propiedad y continua controlands et active transferido,
la Compafia reconoce sus Intereses retenidos en el active y una obligacion
asociada por los valores que pueden ser pagados. Si lz Compafiiz retiene
sustanciaimente todo el riesge y los beneficios de propledad de active financiero
transferido, ia Compafia continta reconociendo el activo financiero y también
reconoce un prestamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Inventarios

L.os inventarios se valaran inicialmente al costo, posteriormente al menor de |os
siguientes valores: al costo (medido al costo promedio), y su valor neto de
realizacién. El valor neto de realizacion representa el precio de venta estimado
para los inventarios menos todos los costos estimados de finalizacién y los
costos necesarios para realizar la venta.

A Techa de cierre de los estadas financieros, la administracidn determina indices
de deterioro por pérdida de valor y de ser necesario realizara el ajuste
correspondiente,

3.5 Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se valoran al valor rezonable de |a contraprestacion recibida o por
recibir luego de deducir cualguler descuento o rebaja,

Ven ien
Se reconocen cuando lz Compadia transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes,

ta lele
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de

realizacién de |la transaccion, y siempre y cuando puedan ser medidos de
manera flable.
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3.6 Impuestos corrientes

El gasto generado por el impuesto a la renta 25 |a suma del iImpuesto por pagar
corriente.,

Impuesto Corriente

El Impuesto corriente por pagar se basa en |la utilidad gravable del afio. La
utilidad gravable difiere de la reportada en e| Estado de Resultados Integral
porque excluye items de ingresos o gastos que son gravables o deducibles en
otros afios y ademas exciuye partidas (jue nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de |la Compafiia para el impuesto corriente es calculade usando las
tasas immpositivas que han sido difundidas y aprobadas hasta |a fecha del Estado
Financiera.

Impuesto corriente para el periodo
Los impuestos corrientes son réconocidos coma un gasto o ingreso en la utilidad
o pérdida neta.

3.7 Propledad y equipo

Los muebles, equipns y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizando el método de linga recta, para |o cual se
considera como importe depreciable el costo histdrica menos los valores
reslduales asignados, considerande las vidas utiles gue se indican a

continuacion:
Grupo Tiempo
Maquinaria y equipo 10 anos
Vehiculos 5 afios

Las vidas utiles son determinadas por la Administracion de la Comparnia en
funcion del uso esperado gue se tenga de |os bienes,

La depreciacién esta cargada de tal manera que elimina el coste o valorizacién
de activos, ademas de terrenos en plenoc dominio y propiedades bajo
construccion, durante sus vidas (tiles estimadas, usando el métodn de linea
recta. La vida util estimada, valores residuales y el método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, con el efecto de cualquier camblo tomade en
cuenta en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades,
planta y equipo es determinada come la diferencia entre los términos de venta
y el valor en llbros del activo, y es reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan |2 vida Otil de éstos,
o su capacidad econémica, se registran como mayor valar de los respectivos
bienes, con el consiguienta retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

18-




Los gastos periddicos de mantenimlento, conservacidn y reparacién menor se
registran directamente en resultados como costo del periode en que se
fncurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacidén patronal ¥
desahucio, cuyo costo se determina mediante el método de 1a unidad de crédito
proyectada, con valoraciones actuariales que son efecteradas al final de cada
periodo, para lo cual se conslderan ciertos pardmelros en |as estimaciones
como: permanencia future, tasas de mortalldad e Incrementos salariales futuros
determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tases de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la
provision por jubilacién patronal y desahucio corresponden a la de los
rendimientos de los bonos emitidos por el gobiernd ecuatoriano.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periado en
qUE DCUrren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiere, ganancias y perdidas
actuariales de! periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota
a2 los estados financleros.

3.9 Participacion a trabajadores
La Campafila reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de |3
Entidad. Este beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas
o contables de acuerdo con disposiciones legales,

3.10 Capital social y distribucion de dividendos
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimanio neto.
Los dividendos a pagar a los accionistas de |a Compafiia se reconocen comao un
pasivo en los estados financieros cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o 1as politicas
de distribucion establecidas por la Junta,

3.11 Costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen @ medida fue son incurridos, independientemente de la fecha en que
s& haya realizado el pageo, y se registran en €l periodo mas cercano en &l que
se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, MYRCOACERD
INDUSTRIAL S.A. ha definido ias siguientes consideraciones;
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Efectivo en caja y bancos: Incluyen el efectivo en caja e instituciones

financieras.

Actividades de gperacidn; son las actlvidades que constituyen |a principal fuente
de ingresos ordinarios de MYRCOACERO INDUSTRIAL S.A., asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de Inversian ¢ financiacidn.

Actividades de inversidon: corresponden a actividades de adquisicidn,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,

Actividades de fingnciacion; actividades que producen cambios en el tamafio vy
compaosicion dei patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambics en
las politicas v estimaclones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

3.14 Compensacion de transacciones y saldos
Los activos y pasivos, asi como |05 ingresos y gastas presentados en los Estados
Financleros, no se compensan excepto en os casos permitidos por alguna
normativa.

3.15 Clasificacién de saldos en corriantes y no corrientes
En e estado de sltuacion Financlera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corrlente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financierps y como no
cortiente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas ¥y normas publicadas que no entran en vigor
MNu apli | mpafi
Mo se tuvo ningun efectc importante sobre los Estados Financieros de
MYRCOACERC INDUSTRIAL S.A. respecto de normas y enmiendas gue fugron

efectivas por primera vez en gl ano 2016,

t ' Ifi licabl | mpania qu

Fecha estimada
Titulo ¥ nombre normativa Fecha gue entra en

aplicacién en la

vigor Comnafeo
NIIF 15 — Ingresas d¢ contratos can ciienres 0L de Enero del 2018 01 ge Enera dol 2018
NiIF 9 — Instrumentos financieros 01 de Encra del 2013 01 d¢ Enero del 2018
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Fecha estimada
Fecha gue entra en
Titulo ¥y nombre normativa

aplicacién en la
vigor TR

Combios NIOF 9 - Deterioro de aciivos
firancierns v clasificacidn de activos y pasives
financieras 01 de Enero da| 2016 01 de Enoro det 2018
NIF 16.-Arrgndamiantos 01 de Enern del 2013 01 de Enero del 2019
NIC 7.-Iniclativa revelachdn 01 de Enevo del 2017 01 de Enero del 2017
AT 12.- Roconocimiente activos diferidos por
pirdidas no realizadas 01 de Enero de| 2017 01 de Enerp de) 2017

La Compania no ha concluido aun los posibles impactos que se tendra por la
aplicacion de las nuevas normas y enmiendas citadas anteriormente.

Estimaciones vy juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan
en experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son
razonables bajo las circunstancias actuales y [as expectativas de sucesos futuros,

Esti 1

La Compafiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipotesis relacionadas con el
futuro, mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin
embargo llevan a una presentaciéon razonabie de los Estados Financleros, a
continuacion se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones poar pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubllacién
patronal y desahuclo son calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas
gue consideran varios factores en base a hipdtesis, Incluyendo ltasas de
descuento determinadas por los actuarios, por 1o gue cualguler camblo en las
estimaclones actuariales asi como en la tasa de descuenton, podrian generar
ajustes en el fFuturo.

4.2 Vidas (tiles y deterioro de activos

Comao se describe en la Nota 3.7 |a Administracion es quien determina Ias vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion para sus
propiedades, plantas y equipos, ésta estimacion se hasa en los ciclos de vida
de los activos en funcidn del uso esperada por la Compafia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de Innovaciones
tecnoldgicas en respuesta a cambios significativos en las variables def sector al
gue pertenece Ia Compariia,

Geatian dat of - :

Las actividades de la Compafiia la exponen a varios riesgos financieros: riesgo de
crédito y riesgo de liguidez.
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La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la
Compafila, mismos que se encargan de la Identificar, evaluar y cubrir los riesgos
financieros con la colaboraclén de todas las areas operativas de la Compania, de
manera que estos rlesgos no afecten de manera significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, &n consecuencia de fos resultados de la Compafiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Companiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de
mitigacion actualmente en uso por parte de la Compania.

Riesgo de credito

El riesgo de crédito se refiere a que una de |as partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Companiia.

La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Gnicamente a clientes que
han cumplido con las poiiticas establecidas por la Compafila, ademds de obtener
garantias, cuando sea apropiada, como forma de mitigar €l riesgo de la perdida
financiera gcaslaonada paor las incumplimientos,

Las cuentas por cobrar comerciales no estdn distribuldas entre un ndmero
considerable de cllentes, exlstiendo una concentraclén de crédite con Alcatel -
Lucent Ecuador 5.A,

La Compafila mantiene |as siguiéntes cuentas por cobrar importantes cen sus
partes relacionadas:

Companla Valor
Proyectos Myrco S.A, 798.377

; :

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabaje apropiado
de manera que |la gerencia pueda manejar los reguerimientos de Fnanclamiento a
corto, mediano vy largo plazo asi como la gestlén de liquidez. La Administracion
monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilldades financieras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectadaos y reales y
conciltande los perfiles de vencimiento de los activos financleros.

Gestion del capita

El objetivo principal de la Compafiila en relacién a la gestién de su capital es
asegurar que estard en capacldad de mantener su negacio en marcha, y
proporcionar a los propletarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracidn de |a Compariia realiza una revision frecuente de la composicién
del caplital y los riesgos.

La Administracion efectia una evaluacidn periodica de la posicion financiera de la
compania, misma que demuestra que existe |a capacidad suficiente para continuar
cormna negocio &n marcha y es adecuada en relacién al mercado en gue se
desarrolla,
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ind inancie

Los principales indicadores financleros de la

Capital de trabaio

Indice de liquidez

Pasivas totales / patrimonia
Deuda financiera / activos totales

Compafiia se detalian a continuacidn:

USD426.940
1.03 veces
15.25 veces

La administraclén considera que los indicadores financieros estén dentro de los
rangos en base al tamario y sector en el gue se desenvuélve la Compaiiia,

Inst ! Fi " | g
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, el detalle de los actives y pasivos financieros
estan conformados de la siguiente manera;
31 de Diciembra 2016 31 da Diclembre 2015
Mot - Mo . Mo
Corrients Corrlenia Corriente corriente
Activos financieros:
Costo amonrtizado:
Efectivo ) 4514 - 3.423 .
Cuentas por cobrar comerciales y ofras R R
Glisntas por cobrar Fra 916.957 a05.402
Total 921.471 - 908.825 =
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y ofras 12y
SHantas Por NESET 17 BB3.233  83.202 629.080 382542
Total BE3.233 B83.202 ﬁ!!.ﬂﬂﬂ 382.542
Efectivo

Al 321 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de efectivo estan conformados de

la siguiente manera!

31 de Diciembre

2016 2015
Bancos 4.514 3.423
Total 4.514 3.423

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccidn para su

uso inmediato.
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8. Cuentas por cobrar relacionados

Los saldos de cuentas por cobrar relacionados al 31 de diciembre del 20156 y 2015,
se mueastran a continuacion:

31 de Diciembre

2016 2015
Proyectos Myrco S.A. 7oB.377 478.195
Total 798.377 478.199

Compafila mantiene cuentas por cuentas por cobrar con relacionadas |as cuales
constituyen ol 65% del total activos y se originan por transferenclas entre
Compafiias, pago a proveedores y liquidaciongs de fondos retativos entregados a
empleados,

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre los saldes de otras cuentas por cobrar se detsllan a

continuacion:
31 de Diciembre
2016 2015
Anticipo proveedores blenes y servicios 60.848 41.429
Préstamo personal 1.000 7.817
Anticipo gquincena sueldos - 1.448
Total 61.848 ~ 50.692

10. Impuestos corrientes

&l 31 de diciernbre del 2016 vy 2015, lz composicidn de Igs saldos de activos y
pasivos por impuestos corrientes se presenta a continuacion:

31 de Diciembre

Dascripcion
2016 2015

Activos por Impuestos corrientes y
diferidos
Impuesto a la renta 23,234 69.459
Impuesto al valor agregado 5.533 ~ 37.187
Total actlives por impuestos
corrientes y diferidos 98.767 106.646
Pasivos por impuestos corrientes
Impuesta a ia rénta 92.392 45.302
Impuesto al valor agregadao 17 51.132
Total pasivos por  impueastos
COrFiEnLes 92.409 96.434
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Tanto |los activas corno los pasivos por impuestos corrientes van a ser recuperados
y cancelados en el corto plazo.

11. Propiedad y equipo

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 los saldos de propiedad y equipo son los
siguientes:

31 de Diclembrea
Descripclén

2016 2015
Maquinaria y equipo 143.731 117.415
Vehiculo 132.006 132.006
Depreciacion acumulada (105.6878) (66.058)
Total 169.859 183.363
2015
Saldo al Saldo al
Descripeldn iniclo del Adicieones final del
— - — ahno ano
Maguinaria ¥ equipo 117 .415 26.316 143.731
Vehiculos 132.006 - 132.006
249,421 26.216 275. 737
Depreciacion acumulada {56.058) (39.820) (105.874)
Total 183.363 (13.504) 169.859
2015
Saldo al Saldo al
Descripcion inicio del  Adiciones Bajas final del
ano anho
Maguinaria v equipo 108.215 9.200 = 117.415
Equipos de computacién 1.998 (1.998) =
Wehiculos 132.005 132,006
242.219 2.200 (1.998) 249,421
Depreciacion acumulada [24.965) (43.09L) 1.958 [66.058)
Tokal 217.254 (33.891) - 183.363
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12. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre de| 2016 y 2015 el detalle de saldos de cuentas por pagar
comerciales es el sigutente:

31 de Diciembrea

Descripcidn
2016 2015
Proveedores 239,997 520.366
Tarjeta de credite corporativa 9.940 B.50%
Total 249.937 528.975

El perlodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 80 dias desde |a
fecha de la factura,

13. Otras cuentas por pagar

A continuacidn se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de
diclembre del 2016 y 2015:

31 de Diciembre

D ipcidon
a2 2016 2015

Corto plazo

Ingresos diferidos 624.600 -
Préstamo Myrconsulting 8.696 13.699
Anticipo cllentes - B6.408
Total 6533.296 100.105
Largo pilazo

Ingresos diferidos B 382.542
Total 382.542

Los ingresos diferidos corresponden a facturaclon efectuada a la Compafiia Alcatel
-Lucent Ecuador S.A..

14. Transacciones con partes relacionadas

A continuacidn se resumen las princpales transacciones con Compaiias
Relacionadas en los afios 2016 y 2015

Transacciones y saldos comerciales

A contlnuaclén se detallan las transacclones y saldos con partes relaclonadas
durante |los anos 2016 v 2015;




Ano 2016

5 A Myrcoacera
Sescripeion Industrial S.A.

Saldo inicial 474.199

Pagos recibldes 320.178

Saldo final 798.377

Afo 2015
forsasig Proyectos :
Descripcion Myrco S.A. Myrconsulting

Operaclones de activo 21.569
Operaciones de pasivo 10.078
Operaciones de gasto 252,487

Beneficios 3 corto plazo pagado 3 personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneflclos a corto plazo percibldos por el personal de ta Entidad durante
&l afo 2016 y 2015 asciende a USD$ 49.500 v USD$61.200 respectivamente.

15. Ingresos

Un resumen de los ingresas reportado en los estados flnancieros es como sigue:

Descripcion 2016 2015
Ventas tanfa 12 vy 14% 1.150.369 3.417.145
Total 1,150.369 3.417.145

16. Costo de ventas

Un resumen del costo de ventes reportado en los estados financieros s como

slgue:
Descripclon 2016 2015
Costo de mano de obra 451.546 1.086.925
Materia prima metal mecinico 194,974 1.233.545
Costos Indiractos de fabricacion 126.361 206,704
Gestidn de proyectos 93,278 130.306
Herramientas y servicios directos 73.875 142,895
Materia prima de obra civll 60.578 303.569
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Descripclén 2016 2015

Materia prima eléctrico 43.665 151.660
Cepreciaclones 13.479 16.750
Total 1.057.756 3.272.355

17. Gastos administrativos y ventas

Un resumen de los gastos administrativos y ventas reportados en los estados
financierns &s como sigue:

Descripcidn 2016 2015
Contribuciones, auditoria e impuestos 33,2443 21.668
Gastos funcional 29,208 57.555
Depreclaciones 26.341 26.3591
Gastos de personai 15.886 26.979
Total 104.679 132.553
18. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a |a renta, se
calcula en un 22% schre las utilidades sujetas a distribucion siempre y cuando la
participacién de los socios 0 accionistas en el cien por ciento corresponda a personal
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando la Compafia tenga
particlpacion acclonaria de personas naturales o socledades cuya residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

%%
Participacion menor al 50%: Participacion %o IR
Compafila domiclliada en paraiso fiscal 40% 25%
Fersaona natural o scciedad residente en
Ecuador 60% 22%
%
Participacion mayor al 50%: Participacidn % IR
Compafiia domicillada en parsiso fiscal 55%
Persgna natural o sociedad residente en 25%
Ecuador 45%

La tarifa a considerar para las utilldades gue no vayan a ser distribuidas y que seran
reinvertidas correspande a |a tasa efectiva de Impuesto a la renta calculade menocs
la disminucién de 10 puntos del beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue wtilidades,
dividendos o beneficios, a favor de personas naturales residentes en el Ecuador,
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debera efectuar una retenclén én la fuente de Impuesto a |a renta de canformidad
ton lo establecldo en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,

Esta disposicion aplica también para las ulllidades, dividendos o beneficios
anticipados; asi como tambien, para los préstamos a8 accionistas conforme o
dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencidn respectiva gue constituye crédito
tributario para la socledad gue efectde el pago.

Sin perjuicio de la retencion establecida en el articula anterior, cuande una socledad
distribuya dividendos u otros beneficios con eargo a utilidades a favor de sus socias
0 accionistas, antes de la terminaclén del ejercicio econémico y, por tanto, antes
de que se conozcan los resultados de la actividad de la socledad, ésta deberd
efectuar 2 retencion del 22% sobre el monto de tales pagos. Tal retencidn sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos prey|stos
en este Reglamento y constituird crédito tributario para la empresa en su
declaracidn de impuesto a la Renta.

Una reconciliacidon entre |la utiidad segin estades financierps y 1a utllidad gravable,
85 COmo Sigue;

Descripcidn 2016 _ 2015 @
E;:Liad sequn Hbros antes de impuesto s g 5.379 5.489
Mas gastos no deducibles 24.909 20.705
Menos rentas exentas (470 2
Gastos incurridos para generar ingrasos a8 -
Participacién trabajadores atribuibles a ingresos 15 K
exentos
Base imponible 395.931 27.194
Impuesio a la renta calculado por el 22% B.784 5.983
Anticipo calculado 23.614 18.897
Impuesto a la renta corriente registrado en 23.614 18.897

resultados

— —— — p—

Anticipo caleculada.- A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto 2
la renta minimo el valor del anticlpo calculado, e! cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados
v 0.29% de costos v gastos deducibles,

Durante el afio 2016, |a Compafla generd un anticipo de impuesto a |la renta de
USD$23.614; sin embargo, el impuesto a la renta causado del arfo es de
USD$8.784. Consecuentemente, la Compafia registrd en resultados US$23.614
equivalente al Impuesto a la renta minimo.

La Compafila no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estdan
abiertos para revisién los ejerciclos del periodo fiscal 2014 al 2016.
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En el caso de inversiones nuevas y productivas en los sectores economicos
determinados como industrias basicas de conformidad con la ley, la exoneracidn
dei pago del impuesto a la renta se extendera a 10 afios, corntados desde el
primer afio @n el gue se generan ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inverslén. Este plazo se ampliara por 2 afios mas en el caso que dichas
inversiones se realicen en ¢antones fronterizos del pais.

Los gastos de promocién y publicidad seran deducibles hasta un maxime del 4%
del total de ingresos gravados del contribuyente. No podrdn deducirse dicho
gasto, guienes se dediguen 3 la produccién y/o comercializacion de alimentos
preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales & aquellos
productos gue se modifiqguen por |l adicidn de sustanclas como sal, azdcar,
aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de los
alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacer los mas
atractivos o agradables.

Los pages efectupdos por concepto de regalias, servicigs técnicos,
administrativos, consultoria y similares 2 sus partes relacionadas en el exterior,
no pueden ser superiores al 20% de la base imponible de IR mas el valor de
dichos gastos, siempre ¥ cuando dichos gastos correspondan a la actividad
generadora realizada en el pals,

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de |a técnica contable, se permite

el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, dnicamente en
los siguientes casos y condiciones,

1. Las pérdidas por deterioro parcial producte del ajuste realizade para
alcanzar e valor neto de realizacidn del inventario, seran consideradas
como na deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en e momento en gue se produzce la venta o©
autoconsumo del inventario,

2. lLas pérdidas esperadas en contratos de construccion generadas por a2
probabiitdad de que los costes totales del contrato excedan les ingresos
totales del mismo, seran consideradas como no deducibles en el periodo en
el gue se registren contablemente; sin embargo, se reconocerad un impuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en & momento en
que finalice el contrato, siempre y cuando dicha pérdida se produzca
efectivamente.

3. La depreciacion corresponde al vaior activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en €l periopdo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferide por estos
conceptos, los cuales podran ser utilizados en e momento en gque
efectivamente se produzca el desmantelamiento y dnicamente en |os casos
en gue exista la obligacidn contractual para hacerio.

4, E| valor del deterioro de propiedades, planta y egulpo que sean utilizados
en el proceso productivo del contribuyente, sera considersdo como no
deducible en el periodo en el gue se registre contablemente; sin embargg,
se reconccerd un (mpuesto diferido por este concepto, & cual podra ser
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utilizado en el momento en que se transfiera el activo 0 a la finalizacién de
su vida wtil,

5. Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmanteiamiento,
desahucio y pensiones jubllares patronales, serdan consideradas como no
deducibles en el periodo en el gue se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podré ser utllizado en e! momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar |a obligacion por la cual se efectud
la provision.

6. Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para |la venta, no seran sujetos de impuesto a la renta en &l
periodo en el que se el gue se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por estos conceptos, el cual podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de gue la
valoracion haya generado una ganancia, slempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

7. Los ingresos y costos derivados de la aplicacion de la normativa contable
correspondiente al reconocimiento y mediclon de activos biologicos,
medidos con cambios en resultados, durante su pericdo de transformacion
biologica, deberan ser considerados en conciliacion tributaria, como
ingresos no sujetos de renta y costos atribulbles a Ingresos no sujetos de
renta; adicionalmente éstos conceptos no deberdn ser incluides en el
cédlculo de la participacién a trabajadores, gastos atribulbles para generar
ingresos exentos y cualquier otro limite establecido en la norma tributaria
gue Incluya a estos elementos.

8. Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria.

9, Los créditos tributarios no utilizados.

r | { | Teurgm

Se incrermenta la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afo a
partir del mes de junio del afio 2016. Las personas naturales residentes en los
territorios afectados, recibirdn un descuento eguivalente al incremento. de los 2
puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos, en las condiciones que
establezca el SRI, para que los vendedores de bienes o prestadores de servicios,
lo realicen directamente, teniendo dereche a compensarlo como crédito
tributario.

Se establecio el pago de contribuciones solidarias respecto a:

1, Sobre remuneraciones
2. Sobre patrimonio
3. Saobre utilidades

Sabre blenes inmuebles y acciones de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales.

La Compafiia en el afio 2016 procedio a la cancelacion de la contribucion solldaria
sobre utilidades del afio 2015, por el monto de US$816 dividido en tres pagos de
US$272 cuyo efecto fue registrado en el resultado del ejercicio del afio 2016 y
considerado como gasto no deducible,
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Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sigulentes 2 afas, en
las zonas afectadas, estaran exoneradas del pago del IR durante 5 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles
unicamente a la nueva inversidn,

Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja del anticipo del IR del
afio 2016, en proporcion al monto de los créditos otorgados hasta el 31 de
diciembre, siempre que su destino sean las zonas afectadas.

Hasta por un ano, se encuentran exonerados dél ISD y Aranceles Aduaneros, las
importaciones efectuzdas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion en sus activos productivos y que tengan su domicifio en las zonas
afectadas.

Ley Orgénica para el Equilibrio a Ias Finanzas Pdblicas

El SRI directamente o par medio de las IFIs devolvera, en dinero electronico 2
puntos del IVA pagado en la adquisicidn de bienes y servicios que se encuentren
soportadas en comprobantes de venta validos emitidos a nombre del titular de
una ctuenta de dinero electrdnico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas publicas,
contratos de ingenieria y construccion para Inversiones en los sectores
determinados como industrias basicas, gozardn de una exoneracion del IR por
10 afos, contados desde que se generen Ingresos atribuibles a la nueva
inversion, slempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades conslderadas microempresas pagaran por concepto de anticipo
de IR un monto equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior,
mengs las retenciones en la fuente de IR que les hayan sido practicadas en el
mismeo,

Ampliacion de plazo para el pago de obligaciones tributarlas.- Los
contribuyentes que mantengan ordenes de pago no canceladas por un periodo
de al menos 30 dias calendario, con organismos vy dependencias de las funciones
Ejecutiva, Legislativa, Judicial, Electoral y de Transparencia y Control Sodial, asi
como los organismos y entidades creados por |a Constitucion o la ley para la
prestacion de servicios publicos o para desarrcollar actividades econtmicas
asumidas por el Estado, podran pagar sin intereses nl multas las obligaciones
cuya fecha de vencimiento hubiere sido & partir de enero de 2015, hasta el meas
siguiente a aquel en que se efectien las transferencias.

Ampliacién de plazo para el pago de obligaclonas con el IESS.- Se
establece |a ampiiacidn del plazo para el paoo de aportes mensuales al IESS para
proveedores de hienes y servicios; y entidades con las gue exista convenlo de
prestaclon de servicios para grupos de atencidn prioritaria de los organismos del
sector publico. Esta ampliacion aplicara cuando la falta de pago obedezca a
retrasos en las transferencias que deban realizar dichas entidades

| ) - R -

El Servicio de Rentas Internas, emitié las normas para la deciaracion y pago del
Impus=sto a la Renta generado en las enajenaciones de acciones, participaciones,
otros derechos representativos de capital:
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Declaracion y pago de residentes y beneficiarios efectivos.- Los residentes
del Ecuador que realicen enajenaciones directas o indirectas gravadas con el
impuesto, y los que en calidad de beneficiarios efectivos realicen enajenaciones
de forma indirecta a través de socledades no residentes, deberan declarar los
mgresus obtenidos, los gastos Imputables a dichos ingresos y las utilidades o
perdidas producidas por dichas operaciones, en su respectiva declaracion de
Impuesto a [a Renta.

Declaracion y pago de los no residentes, del sustituto y obligacién de los
adquirentes.- El sustituto debera declarar y pagar e Impuesto a la renta
generado en los siguientes casos: En las operaciones gravadas efectuadas de
forma directa por no residentes, aun cuando se produzcan dentro del pals; y, En
las operaciones gravadas efectuadas de forma indirecta por no residentes.
Cuando las operaciones gravadas se hubiesen realizado en bolsas de valores del
Ecuador no se generara la obligacion de ser sustitutn,

19. Precios de transferencia

Los contribuyentes deben considerar las operaciones realizadas con partes
relacionadas domiciliadas tanto en el exterior como en @l Ecuador, de acuerdo a lo
sigulente:

Las sujetos pasivos del impuesto a |a Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas |ocales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los tres millones de
délares de los Estadas Unidos ($ 3.000.000), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los gquince millones de dolares de los
Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberan presentar adiclonalmente al
Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante €l afio 2016, no
superaron &l importe acumulade mencionado.

20. Capital social

El capital soclal autorizado de la Compafiia asciende a USD$110.000 divide en
ciento diez mil accdignes nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

21. Reservas
Reserva Legal
La Ley de Compafias requiere que por lo meénos €l 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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22. Resultados acumulados

23.

Esta cuenta estd conformada por:
Resultados acumulados prirmera adopcion NIIF:

Corresponde a los vaiores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF

Ei saldo deudor, solo podrd ser amortizado con resultados positives futuraos,

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de los estados financieros,
no se produjeron eventos gue en opinien de la Administracion de la Compaiila,
pudieran tener un efecto Importante sobre los estados financieros adjuntos.

24, 6 l
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Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre de! 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia y serédn presentados a los Acclonistas
para su aprobacion definitiva. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

—
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—*ESteban Vivanco © Maria‘isabel Flerra Anabelli Zapata
Gerente General Gerente Financiero Contador General
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