Extractococa Extractora Rio Coca 5.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)
..
RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONQMICA.

a, Mombre de la entidad.
Extractococa Extractora Rio Coca 5.4,

b. RUC de la entidad.
1792178674001

c.  Damicilio de la entidad.
Yia Lago Aeric Km. 8 ¥4, Puerte Francisco de Orellana {EL Coca)

d. Forma legal de la entidad.
SoriedadAanonima.

2.  Pais de incorporacion.
Ecuador.

f. Descripcion.

La Compafia EXTRACTOCOCA Extractora Rio coca S.A. fue constituida en la
civdad de Puerto Francisco de Orellana {Coca), provincia de Orellana, Cantdn
Orellana y registrada en el Registro Mercantil cf 18 de febrero del 2009 bajo ¢l
numere 477 tomo 1400 Sus principales  actividades son la produccion y
comercializacion de palma africanay sus deorivados, coxtraccion traslado vy
distribucion de los mismos e impartacion de todo tipo de insumes relacionados
con dicha actividad.

g.  Estructura crganizacional y sccietaria.

Extractococa Extractora Rio Coca S.A. cuenta con  personeria  Jjuridica,
patrirmonio ¥ autonomia administrativa v operativa propia.

k.  Reprasentante legal.

Ing. Jaime Alzamora Cordovez; el misimo  que on sd dofecto también es ol
Gerente General [Representante dzl Directorio).

i Composicion accionaria.

Las accinnes deExtractococa Extractora Rio Coca 5.A., estan distribuidas de la
siduiente maneara:



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

MNombre del accionista Acciones S

Alzamora Cordoveoz Jaime Roberto 638,128 42.52%
Alzamora Endara Ricardo José 237,112 15,80%
Alzamora Endara Roberto Xavier 550,340 16,4674
Bertini Chiriboea José Rafacl 78,200 5.01%
1,500,800 100%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en ta preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacidn.

Los estados financicros de la Compafiia Extractococa Extractora Rio Coca%.A.han
sido preparados de acuerde con las Hormas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF) v sus interpretaciones,emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (1456 sivlas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

La preparacion de los estades financieros conforme a las Mormas [nternacionales
de Informacion Financiera {NHF) requiere el uso de ciertas estimacioncs
contables criticas. Tambign exige a la Administracion de la Compama gue
ejerza suojuicio en el proceso de aplicacion de sus politicas contalbles. En la
Mota 4, se revelan las areas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipatesis v estimaciones son significativas para
los rslados financicros,

La Admirmstracidn declara gue las MNormas Internacionales de Informacion
Financicra (NIIFY ban sido aplicadas integramente vy sin ressrvas en la
preparacion de los presenles estados Nnancieros.

2.2, Pronunciamientos contables y su aplicacian.

Los siguientes pronunciamientos contables han side emitides por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad {|ASE siglas en ingles):



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIC COCA 5.A,

Resumen de las Principales Paliticas Contables

(Expresado en délares)

Pronunciamientos contables vigentes a partir del ang 2015;

Mo mias

Feecha de aplicacién

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipn” y NIC 38
“Activos intangibles” - Aclaracion de los metodos
aceptables de depreciacion y amortizecion {Emitida en
Mayo de 1014).

MIFF 11 - “Aguerdos coniuntos™ - Contabilizacion de
adguisiciones  <e  participaciones en  operaciones
conjuntas {Emitida cn Maye do 2014},

MIC 16  “Propiedades, planta v equipa” vy ~NIC 41
“hericultura” Aoricultura:  plantas  productoras
{Ermnitida en Junio de 2014},

Mormas

MIC 1 “Prescntacion de estados financieros” (Ermitida
en Diciembre de 2014}

MIIF 14 - "Cucntas regulatorias diferidas” (Emitida en
Ernerd de 20145,

MIIF 15 Yagresos procedenles de conlralos  con
clientes” (Emitida en Mayo do 2014).

NIF &  “Instrummentos financieras™ (Emitica en Julio de
2014
MIF U "Instrumentns  financierns’™  (kmitida  en

Maviecrnbre de 2013)

Meijoras anuates a las HIF Ciclp 20M2-2014, emitidas en

HIIF 5 - "Activas ng corrientes mantenidos para la
vonta v operaciones discontinuadas”

HIIF ¥ informacidén  a

rovelar”

“Instrumentas  financieros:

BIIC 19 - “Benelicios o los emoleados”

MaZ 34 - “Informacion financiera intermedia™

01 enero, 2006

01 enero, 2016

01 energ, 2Mé

01 enera, 2016

1 enera, 2016

01 enero, 2017

1 enero, 2018

Lin determinar

1 enero, 2014

01 enero, 2016

U7 enero, 2016

01 enszio, 2016

ig



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Los pronunciamientas contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros de la Compaitia, excepio por:

MiIC 16 “Propiedad, planta v equipo” y NIC 38 "Activos intangiblies™.

Aclara que el uso de métodos de amortizacidn de actives basados on los
ingresns no es apropiada, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de tos beneficios econdmicos gue tiene incorporados
el activo. De fgual manera, clarifica que los ingresos son en general una
base inapropiada para medir et consurno de los beneficios econdmicos que
estan incorporados en active intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”,

£l 1ASE aprego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajne 2013, para complemantar el trabajo realizado 2n el proyecta del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una serie de proyectos
mas pequencs gue tienen como objetivo estudiar las posibilidades para
vor la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios v
requisitos de las normas ya existentes.

KNIC 19 - “Beneficios a los Empleados™.

La enmienda aclara, que los bonos corposativas de alta calidad utibizados
en ka estimacion de la taza de descuento para los beneficios post-emples
deben estar dencminados en la misma moneda que tos beneficics a pagar.

La Administracion de la Compania no adopta anticipadamante ninguna de
los  pronunciamientos  antes  descritos;  actualmente  se  encuentra
evaluando 1a aplicacian de los cambios citados v sus posibles impactos,
pera estima que su adopcion no tendra impacto significativo on sus
estados financieros de periodes posteriores.

3. Pronunciamientos contables vigentas a partir del a6o 2014:

Mejoras, Modificacionas e Interprotaciones Fecha de aplicacion

Mzjoras anuales a las NUF Ciclte 2010-2017,
emitidas en diciembre de 2013,

MIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicion de 01 julia, 2014
condictdn neccsaria para la irrevocabilidad de La
CONCEsion.

HIIT 3 - *“Combinaciones de negocios” - 01 jutio, 2014

ConLabilidad de conlraprostaciones conlingentos on
Una combinacion de negocios.

11



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIQ COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dolares)
- ___________________|

tejoras, Modificaciones e Interpretacioness Fecha de aplicacion

MIIF & - “Segmentos de operacion™ - Agregacion de tH julio, 2014
segmentos de operacion y conciliacion del total de

los activos de los segmentos schre los gue deba

informar con los activos de la entidad.

MIF 13 - “Medicion del valor razonable" - Cuentas 1 julio, 2014
comerciales por cobrar vy por pagar a corto plazo.

MIC 16 - “Propiedad, planta y equipe™ y NIC 38 - 01 julic, 2014
“Actives inlaneibles” - Mélodo de revaluacion

resxpresion  proporcional  de  la  depreciacion

acumulada.

MIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes 01 julio, 2014

relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales 2 las NUF _ Ciclo  2011-2013,
emitidas en diciembre de 72013,

MIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIF" - 01 julio, 2014
Significada de "NIIF vigentes".

MIIF 3 “Combinaciones de negocios™ - Excepeioness 01 julio, 2014

al aleance para nesocios conjunlos.

MIIF 13 - *Medicion dal valor rezonable™ - Alcance 01 jubio, 2014
del parrafo 52 {excepcion de carteral.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion”™ - Aclaracian de 1 julio, 2011
la interretacion entre la NIF 3 v la NIC A0 al

clasiftcar una propiedad como popiedad de

inversian o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

MNIC 27 “Estados Financieros Separados™, MIF 12 {1 julio, 2014
“Informacidn a revelar sobre participaciones on
otras entidades™ y NIF 10 - “Estados Financieros
Consolidadns™ - Faticardes de lnversion {Emitida en

Octubre de 20120,

MIC 36 "Deterioro del valor de los Activos™ - 01 julio, 2014
Informacion  a  Revclar  sghre ol Importe

Recuperable de Achivos o Financieros (Ermitida en

Maya de 2013),
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en dblares)

Mejoras, Modificaciones @ Interpretaciones Fecha de aplicacion
MIE 39 - “Instrumentos financicros: {1 julie, 2014
Reconocimientg vy  medicion™ - Hovacion  de

Derfvados v Continuacion de la Contabilidad de
Coberturas (Emitida en Junio de 2013,

MIC 32 - “Instrumentos Financieres: Presentacion’ - 01 jubio, 2014
Compensacion de Actives Financieros vy Pasivos
Financieros {Emitida en Diciembre de 2011},

MIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 julio, 2014
Beneficios  Definidos:  Aportaciones  de  los
Empleados (Emitida en Hoviembre de 2013},

Interprotaciones.

CIHIF 21 “Gravamcnes” (Emitida en Mayo de 01 julic, 2014
2013).

Los pronunciamientsas contables antes menciohadas no aptican a los
estados financieres adjuntos, excepto por:

HIIF 13 - “Medicion del valor razonahle™.

Los parratos B5.4.12 de la NIF 9 ¢ GA79 de la HIC 3% fueron eliminados.
Esto gencrs una doda acerca de si las entidades va no tenian ta capacidad
de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los iimportes
nominates, si el etecto de ne actualizar no cra significativo. Bl 1ASE ha
modificade la base de las conclusienes do la NIIF 13 para aclarar gue o
tenia [a intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobvar y por pagar a carto plazo a los importes nominales: en tales casos.

NIC 16 - “Prapiedad, planta y equipo®™ y NIC 38 - "Activos intangibles”.

Aclaran comao se trata el valor bruto en libros y la depreciacion acumulada
ruando ta entidad utiliza el modelo de revaluacion.  En estas casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluade v la division de
tal revalorizacién entre el valor bruto en libros v la depraciacion
acumulada se trala de wira de las siguientes fermas: 1] o bien se actualiza
el importe brute an lfbros de una manera consistente con la revalorizacion
del vaigrr en libros y la depreciacion acumulada se ajusta para fgualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioto acumuladas, 2) o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo, Su adopcion anticipada csla permitida.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIC COCA 5.4,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacionadas”.

Incluye a una onbidad vinculada, a una cntidad que presta servicios del
personal clave de direccion a la entidad que informa o a la matriz de la
entidad quc informa (“la cntidad gestora™). La ontidad que reporta no
esta pbligada a revelar la compensacion pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pern esti
obligada a revelar los impartes imputados a {a entidad que informa por la
entidad gestora por los servicics de personal clave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta perrmitida.

MIIF 13 - “Medicion del valer razonable™.

Aclara que la excepaion de cartera en la NIF 13, que pormite g uma
cntidad medir ol valor razonable de un grupo do activos vy pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieres) dentro det alcance de la NIC 39 o de ta NIIF 5.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en que se aplique ta NIIF 13,

NI 40 - “Propiedades ge Inversion™.

Aclara gue la NIC 40 v 1a NIF 3 oo son muluamende excloyenloes, Ba NIC 40
ProPoFCIiona 1na g para distinpuir entre progiedades de inversion y
propicdades ocupadeos por sus duefos. AL prepararse la informacion
financiera tambien tiens que considerarse la guia de aplicacion de la NITF
3 para determinar st 1a adquisicion de una propiedad de inversion es o no
una combinacion de negocios. Es posible aplicarla a adquisiciones
individuales de propiedad de inversion antes del 01-Jul-2014, 51 v sélo si la
informacion necesaria esta disponible para aplicar la enmiznda.

NIC 26 - “Deterioro del valor de los Activos™.

todifica la informacian 2 rovelar sobre ol imparte recuperable de activos
ne financierss alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13, Reguiere
gque se revele informacior adicienal sobre 2l importe recuperable de
activos que presentan deteriore de valer si ose importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta, Adicionalmente, solicita entre otras
rosas, que se revelen das fasas de descuento uiilizadas en las mediciones
del imparte recuperable determinade utilizando tecnicas del walor
mresente, Su adopcion anticipada esta permitida,

HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion®”.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos y pasivos financieros
en el Estadoe de Situacicn Financiera. Especificaments, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
{inanciera y no depesder de un aconlecimiento fuluro, Revela Lambicen
fue deba ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curse normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada esta permitida.
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2.3,

2.4,

2.9,

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dblares)

MIC 19.-, “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en los planes de beneficies definidos, El objeto de las
medificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afos de servicio de los empleados, que sz
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salaria.

CINIIF 21 - “Gravamenes”,

Define un gravamen como una salida de recursos que incorpora beneficios
economicos que &5 impuesta por el Gobierno a tas entidades de acuerdo
con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen sl ese pasivo esta dentro det alcance de la NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconocer un pasivo por gravamenes
impuestons por una  auteridad piblica para operar en un mercado
gspectiico. Propone gque el pasivo sea reconocido cuando so produzea ol
hactho generader de la obligacidn v el pagoe no pueda ser evitado. EL hecho
generador de la obligacion pucde ocurrir a una fecha determinada o
progrestramente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Frceptn por [os efectos (51 los hubiere) descntos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracion de la Compaiia considera
que adoptar los pronunciamientes antes descrites, no generara impactos
significativos on sus estades financieros al 31 de diciembre de 2014.

Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras inclutdas on cstos ostadeos financieros ¥y en sus notas se valorain
utilizando (o moneda del entorno econdmico principal en gue la Compania
opera. La moneda funcional vy de presentacién de la Compaima es ol délar de los
Estados Unidos de Amcrica.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estadc de Situacion Financiera Clasificade los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimisntos, como corrientas con vencimiento igual o inferior a
dece meses, contadas desde la fecha de Qerre de [os Estados Financieros vy
coma no carrientes los mayores a ose periodo.

Efectivo.

La Compaiia considera como efective v equivalentes de efective a los saldos

en: efective en caja, saldos de hancos, las que no poseen restriccicnes de
ninguna indole.

15



2.5,

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A,

Resumen de tas Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

En el Estado de Sitpacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, so
clasifican come obligaciones con instituciones financieras en los “"Pasivis
corrientes™.

Actives financieros,

La Compafia cataloga sus actives financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion;

.

Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Las ¢uentas por cofwar a clicntes relacionades y no refacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
coslo amortizado, considerandeo coste finandero y/o  deterioro del valor
{si Loy hubiere).

Para el costo financiero (51 lo hublere), la Compafia considara como tasa
de descuento a la utilizada en un instrumente financierg de salida que
posea similares caracteristicas del active.

Provision cuentas incobrables.

La Compafiia determina una provisien para pordidas por deterioro de sus
fuentas por cohrar cuando existe evidencia ohjetiva d2 que no sera capaz
de cobrar todes les importes que se le adeuwdan, de acucrdo con los
términes originales de las mencionadas cucntas a cobrar.

El criterio que utiliza la Compania para determinar si oxiste evidencia
objetiva de una pardida por deteriora incluye:

- Dificultad financiera significativa del emiser u oblizado;

" fncarmplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o
morg on el pago del principal;

. Es probabla que el prestatario entrara en la bancarrota u ofras
recrganizacioncs financieras;

e lL.a desaparicion de un mercado activo para ese activo financiern
debido a dificultades financieras; o,

@ Informacion disponible gue ndica gque hay una reducciaon medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconecimiento infcial, aungue la reduccion aln
no se pueda identificar con los activas financierss individuales en a
cartora.

EL importe an libros del activo so redouce a medida gue se utiliza la cuerta

de provision y la perdida  se reconoce como sastos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcian.
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2.7.

2.8,

2.9.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIQ COCA S, A,
Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

Inventarios.

Los inventarios son activos poseidos por fa empresa para ser vendidos en el
curso narmal de operacian v los gque son utilizados en el proceso de producrién.

Estos inventarics corresponden a: Fruta de Palma, Accite de Palma, suministros
y materfales que son utilizados para la produccion y ol inventana de
agroquimicos oue comercializa la Compafia, los inventarios se valorizan a su
cosla o valor nele de realizacion el menor.

El costo de adguisicién de los inventarios comprandera todos los costos
derivados de su adguisicidn incurfides para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
{s1 los hubicred, otros impuestos ne recuperables (si los hubiere), transpoirte,
almacenamiento, otros <estos directamente atnbuibles a la  adquisicion,
materiales o servicios, despues de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares,

La compamia ne incluye en el costo de los inventarios, vy por lo tanto
recenccidos como gastos del periode on el que se incurren los costos de
almacenamiento, costos de distribucidn, costos indirectes de la Administracion
gue no hayan conttibuido a dar a los invenlarios su ubicacion actual y los coslos
de ventas.

Al cietre de cada periodo la Compania realiza las evaluaciones de perdidas por
deteriore relacionadas con: valor neto de realizacion v obsolescencia o lento
meovimienio de inventarios.

Et costo se determina por el metodo oromedio ponderado.

Servicios y atros pagos anticipados.

Corresponden, principalimente, a sepuros pagadaes por anticipade v otros
anticipos entregados a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal ¥ no cuentan con derivados implicitos

significalivos gue generon la necosidad co aresenlarles por separado.

Los  scguras  pagados  por  aalicipado  son  devendadeos  mensualments,
considerando el periodo para el cuai generan beneficios econamices futuros.

Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a crédito tributario a faver de la empresa {ILR.)
las cuales se encuentras valorizadas valorizados a st valor nominal ¥ no cuentan

con derivades implicitos significatives que generen la necesidad de presentarlos
por separado. .
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Las pérdidas por deterioro de activos por impusstos corrientes a no recuperar
50N registradas como gasto en el Estade de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.10. Propiedades, planta ¥ equipo.

S denomina propiedades, planta ¥ equipo a tado bien tangible adquirido por la
Compania para el eirte ordinario del negocio v que, a crilerio de s
Administracion do la Compaiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser
rontabilizads come tal, ol cual debord ser controlado acerde con la normativa
contable vigente.

Para que un bicn sca catzlogado como propiedades, planta y couipo debe
cumplir los sizuientes requisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de Los productos o
para propositos administrativos,

. %e espera usar durante mas de un periado.

. {ue sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdimicos
derivados del bien.

» Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. (ue la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propicdades, plania y equipo represenla o valor total de
adauisicicn del activo, ol cual inclays crogaciones on bas que so incurrid para
dejarla en condicionss para su utilizacion o pussta en marcha, ast como de
costas posteriores denerados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los costos por reemplazo de componentes, mejoras ¥y ampliaciongs se incluyen
2n el valor del activo inicial o se reconocen como un active separado, solo
cuando es probable que los beneficios economicos Tuturns asociados con los
otemantos de prapiedades, planta y equipo vayan a fluir & la Compariia y el
costo del elemente pueda determinarse de forma fiable. Bl valor del
compencite sustituido sc da de baja contablemente. EL resto de las
reparacionses y mantencionss se carcan en el resultada del ejercicio en el que
SCOINCLNTE,

Los terrenns y ediflicios, serdan medidos inicialmente al “Modelo del costo™ y
postericrments seran medides a su valer razonables, es decir, estos activos seran
medidos bajo el “Modela de la revaluacion™, por medio de valoraciones segln la
politica contable realizadas por un perito, debidamente registrados on la
Superintendencia de Cornpafias del Ecuadeor.
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2.11.

EXTRACTQCOCA EXTRACTORA RIG COCA 5.4,
Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Las perdidas y ganancias por la voenta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparanda los ingresos obtenidos con el valor en libres neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acuimulada y
cualguier perdida por deteriore de valor, cuyo efects se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periode.

Los actives cmpiczan a depreciarse cuando cstén disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso
51 durante dicho periode ef bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Util para las propiedades, planta y equipo s& han estimado como sigue;

Descripcion Yida util Yalor residual
Edificios 20 anos Bi
fanuinaria v equipos 10 afns 2%
Muchles ¥ enseres 0y 1% afins A
Equipos ce cormpurtacian 3 afins (%
Yehicios 5 anos 202

La depreciacion es reconocida en cl resultado del periode con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas (tiles de uso estimadas por la
Mdlmirdstracicn de lo Compania, para cada clemeonto de las propiedades, planta
¥ equipo. Los terrenos no estan sujetos a deprociacion alguna.

Al final de cada pertodo contable se revisa el importe en lbros de <oz
propicdades, planta y equipoe, con el objetive de determinar el importe
recuperable de un active v cuando debe ser reconocido o, en su caso, revertira
las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la NIC 26
“Deteriore del Yalor de los Activios”.

Propiedades de inversion.

Las propiadades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtencr ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia {apreciacion de capital
on la inversion) o ambas cosas & la vez, pero no para la venta en el curso normal
del negorio, uso en la produccicn o abastecimiento de bienes ¢ servicios, ¢ para
propositos administrativos.

Las propiedades de inversion v construcciones en procese de propiedades do
inversion  se  contabilizan al costo de compramenos la  correspondicnte
depreciacion acumulada v cualquier perdida por deteriore de valar, s decir, &
“sodeto del costo”,

El costo inicial de las propiedades de inversion representa el valor total de
adquisicion dol activa, gque incluye erogaciones en las gue se incurrd para
dejarle en condiciones para su utilizacidn o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retire v rehabilitacion de
la ubicacion.
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Loz desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propicdad de inversidn serdn reconacides coma gastos en el Estado de
Resuttados tntegral del pertodo en el que se incurre, mientras que aguelles
desambaolsns significativos gue mejoren al activo seran capitatizados,

A criterio de 1a Administracion de la Compania, estas propiedades de inversion
seran medidas aplicando el “Modelo del Costo” v revelar en notas el valor
razonable.

2.12, O0fros activos Mo corrientas,

Correspenden principalmente a: tnversiones on acciones, aportes entregades
para futuras capitalizaciones y  otros activos, los cuales se  encuentran
valorizados a su costo de adquisicion, método de participacion y/o valor
nominal, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativos gue
generen la necesidad de presentarlns por separarin.

. Acciones on asociadas.

Asociadas son todas tas entidades sobre las que la Compafia ejerce
influencia significativa pero no tiene control gue, generalmente, viene
acompafada por una participacidn de entre un 20% v un 50% de los
derechos de volo. Son reconocidas al inicro al costo de adguisicion v
posteriormeante a su valor patrimenial preporcienal menos cualguiczr
perdida por deterioro.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son
reconocides inicial y posteriormente al costo de adguisicion menos Coalguicr
pérdicla por detertore, los cuales oo cuentan con derivados  implicitos
significative que generen la necasidad de presentarlos por separada.

2.13. Deterioro de valor de activas no financieros.,

La Corapanda evalda periedicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudicse estar deteriorado de acuerdo con la HIC 36 "Deterioro del Yalar
de los Activos™.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activa.

H importe recuperabte de un active es el mayor valor entre el valer justoe de un
activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor =n
uso, y as determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otres activos o
arupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activa excede su monto recuperable, el activo
et cnnsideradn  deteriorado y  es  disminuide hasta  alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, Los flujos de efectivo futuras estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiecmpo dol dinere y los ricsgos
gspecificos al active. Para determinar ol valor justo menes costes de venta, sc
usa un modela de valuacion apropiado. Estos calculos son corrchorades por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de pastos asociados a la funcidn del
activo deteriorade, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimenio. En este caso, el deterioro tambicn es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier resvaluacion
anterior.

Para activas, excluyenda los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anual
respecto do si existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria va no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania cstima cl mento nueve recuperable.

Una peérdida por deteriono anleriormente reconocida es reversada solamenle si
fa habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar 21 monto
recuperable del activo desde la Oltima vaz gue se reconoctd una pérdida par
daterioro,

51 ese 3 el caso, el valor 2n libros del active es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Cste monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si ng s hubiese reconocido
una pérdida por deteriore del activo en afos anteriores.

Tal rovarse ¢s reconocido con abono a resultades, a menos que un activo sea
registrado al monta reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluaciaon.

2.14. Cuentas ¥ documentos por pagar y otras cuentas por pagar,

Las cuentas y documentos por pagar comarciales incluyen aquellas oblhigaciones
de pago con proveedorss locales y del exteror de bienes y szrvicios adquindos
cn el curse normal de negocic.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago

propins el girn del negocin, tales comod anticipos a clientes, obligaciones
patronzles y tributanas, ete.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de paco es
reducide v no existe diferencia material con su valor razonable vy,
posteriormente, a su costo amortizade, considerandoe coste financiare vy
deterioro de valor,

2.15.0bfigaciones con instituciones financieras.

Las obligaciones con instituciones financieras y bancarias son reconocidas,
infcialmente, al valor razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a
su costo amortizado y cualguier diferencia entre los fondos obtenidos {netos de
los costos necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso. Se reconoce en
el Eslado de Resullados Integral como un “Gasto financiers” durante el periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el méiode de la tasa de interes
efectiva,

Estos pasivas financieros son presentados en el Estade de Situacion Financiera
COmMo corrientes ¢ no corrientes, considerande {as fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, corriente cuando sea infericr a 12 meses y no corriente cuando
sea mayol a 12 meses,

2.16.Baja de activos y pasivos financieros.
. Activos financieros.

Ly aclivo linanciers 4o, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de activas financiores similarcs) os
dado de baja cuando:

a.  Los derechaos de recibir flujos de efective del activo han terminado;

2. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha aswurmido una oiligacion de pavar la totalidad de Los
flujos de efective recibidos inmediataments a una ftercera parte
bajo un acuerdo de traspase; o

. La Compafia ha transferido sustancialmente todos los resgos v
beneficios del active o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos v beneficios del activo, si ha
Lranslerido su conlral.

v Pasivos financieras,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
Lerrming, se sanceld owence,
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en  condiciones  significativamente  diferentes, o las
condiciones son medificadas en forma importante, dicho reemplaze o
maodificacion s trata como una baja del pasive original v ¢l
reconacimiento de un nusve pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambes en los resultados del periodo.

2.17.Beneaficios a los empigados.

Los plancs de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal ¥
desahucio, son reconocidos aplicando el métede de la umdad de crédito
provectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros @ suy estimaciones como: penmanencia fulura, Lasas de mortalidad
e incrementos salariales futures, determinados sobre la base de calculos
actuarales.

Las tasas de descuento se determinan par referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuaric y aprobadas por la
Administracion de la Compania. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al {inal de cada pertodo, la Compafia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcidn a su
entoi o eoonomico; y,

. El amalisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios detinidos hubiese sido afectade por los posibles
cambios en los supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El rosto del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liquidacion det pasivo son reconocidas en el
Estado e Resultados Integral como un gasto del perinde en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en sy
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo {activo} por beneficios definides neto por
concepto de ganancias v perdidas actuariales no bguidadas, rendimientos de 1os
activos del plan y los cambios on el Lecho del activo para cada plan doe
heneficios definidas son reconacidos vy presentades como “Partidas que no se
reclasificaran al resultade del periodo™ en “Otros Resultados Integrales”™.

Los importes de beneficios a empleados a largo plaze v post empleo son

gstimados  por un  perito  independiente, tnscrito ¥ calificados en la
superintendencia de Companias.
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e
Z.1B.impuesta a ias ganancias e impuestos diferidos,

El gasto por impuesto a las ganancias del periode comprende el impussto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacion o constitucion de los actives v
pasivos por impuestos diferides. La tasa de impueste a las ganancias para los
anas 2014 v 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a tas ganancias corriente se determina sobre g base
imponible y se calowla de acuerdo can las disposiciones legales y tributarias
vigantes para cada periodo contable.

bos activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que s¢ estima recuperar o pagar a 1las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas v regulaciones lscales empleadas en el caleuto de dichos
importas son Las que estan vigentes a la facha de clerre de cada ciercicio siendo
de un 22% para los das anos.

La Compania registra los impuestas diferides sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
aclivos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestas regisuradns, tanto actives como
pasivos, con ol objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandoss
las oportunas correccioncs a los mismos, do acuerde cen ol resultado del citado
analisis.

2.19.Capital

a5 acciones ordinarias se registran a su valor nominal y e clasifican como
patrimonio neto.

2.20.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el wvalor razonable de la
cantraprestacion cobrada o por cobrar de bienes vy servicios entregados a
terceros ¢n el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia.

Loy ingresos por actividades ordinartas se presentan netos de devoluciencs,
rebajas vy descuentos, sicmpre y cuando cumplan todas vy ocada una de las
sipuientes condiciones,

a. El importe de ios ingresos de actividades ordinarias pusda medirse con
fiabilidad,;

B, Sea probable gue la enfidad reciba los beneficios econdrmices asociados
con la transaceidn;

r. Cl grado de realizacion de la transaccion, al final det perindo sobre el que
se informa, puada ser medido con Tiakilidad; y
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d. Los costos incurrides en la transaccion y los costos hasta completarla
puadan ser madidos con fiabilidad,

Mo se considera que sea posible valorar of importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no se hayan rosuclto todas las contingencias relacionadas con la
veta.

los ingresns por actividades ordinaras de la Compania estan conformades
principalmente por:

* Yenta de aceite rojo de palma.
. Yenta de Nuez,

Adicionalmente, la compafia contabiliza como parte de los otros ingresos  par
actividades ordinarias a:

. Yenta de Combustible

. Yenta de Fertilizantes

. Venta de Fungicidas € Insecticidas

) Yenta de Herbicidas

. Vortta de tateriales y Herramientas O
. Vonta de Materialos y Herramientas 12%

. Yenta Insumes Yarios 0%

. Yenta Insumaos Yarios 12%

. Otros ingresos complamentarios
. Ingresos por comisionss.
.Costos de venta y produccion,

£l costo de venta incluve todos aquellos costos de produccion relacionados con
la venta de aceite, nuez vy otros, mas los costos de personal, mantocrimienia v
reparaciones, depreciaciones, amortizaciones v demas costos relacionadns con
los bisnes que produce la Compafiia.

Gastos de administracion, ventas, financieros y otras.

Los gastos de administraciin, ventas y olros corresponden a: remuneracionss
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacion de propiedades
planta ¥ equipn, heneficios 2 empleades, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Cotnpania.

Los gastos financieres estan compuestos, principalmente, por intereses pagados

que son rogistradas bajo el método del devengado v provienen de las
obligaciones conliaidas con lerceros.,
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2.23. Informaciaon por segmentos de operacion.

La Compania reporta informacion por segmentos de acuerdo a lo establecide en
la MIIF B"Sesmentcs operatives. Un sesmoente operative se define como un
compenente de una compafia sobre ol cual sc ticne infermacien financiera
separada que cs evaluada regularmente por la alta administracion para la toma
de decisiones respecto de la asignacian de recursos v la evaluacion de los
resultados. La Compaiia opera con aie segmento anico, puesto que existen
ingresas por ventas de subpraductos cuyos importes ne son significatives y no
amerita su presentacidn y ravelacidn por separado.

2.24. Medio ambiente.

La actividad de la Compaiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el iadic ambiente, por lo tanto, a la fecha de Cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometides recursns i se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismaos
fiscalizadores.

2.25.FEstado de flujos de efectivo.

B flujos onginades por actividades de |a operacion se incluyen todos aquellos
flujos de efectiva relacionados con el giro det ncgocio, incluyendo ademas fos
intereses pagados, los ingresos financierns vy, en gonoral, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o fimanciamiento. Es necssario
mencionar gue el concepto operaciognal utilizade on oste cstado, os mas amplio
fue el consideradoe en el Estado de Resultados Integral.

Z.26. Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los cstados financieros al 21 de diciembre de 2014, no presentan cambnos en las
politicas y csiimacicnes contables respecto al ejercicie antedar.,

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

la Administracion es rasponsable de  establecer v supervisar ol marco de
administracion de riesgas, asi como del desarrollo y scguimionto de sus politieas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compafia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limitcs
y controles de riesgo adecuados v para monitorear los riesgos ¥ el cumplirmento de
los  lirniLes. La Compaia revisa regularmente ltas politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de gque reflejen los cambios en las condiciones de
mercado v en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de contrel
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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a. Riesgn de crédito.

Ei ricsgo de crédito so presenta cuando existe una alta probabitidad de que los
clientes na cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
fimancieros costan principalmente representadas por las cuentas por cobrar
clicates no relacionadas (Mota 6), cuentas por cobrar clicntes relacionados

(Mota 35).

La concentracion de rieseo de cradito, con respectn a estas cuentas por cobrar,
25 miimo de clientes.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2013, la Compania no fiene otras concentraciones
sienificativas de reseos de credito.

A continuacion detallamos lo saldos de las cuentas de riesgo crediticio;

Liciembre Lriciembre
31, 2014 3, 2013

Documenlos y cuenias por cobirar clienles no

relacionades, neto 423 BFF 166,011
Documentos y cuentas por cobrar clientes
relactonadoes, neto 886,835 479,219

1,309,512 645,260
L

Un resumen de los saldas vencidos de las cuentas por cobrar clientes, asi como,
del porcentaje de antiglliedad de saldos, fue &l siguiente:

Grupe 1ali0 3M1a6l 614290 Masde Tatal Total % do
Contable dias tlias dias 90 dias  wencido saldo  antigledad

Allo terminade en diciembre 31, 2014;
Clientes no

relacionados 290,737 993 22,376 14106 222677 74.31%
Cligntes
relacionados 91,506 170213 3,221 a4, 020 BEA,BIG 2U_BTE

282,243 171,206 25,597 579,0£6 1,309,011 A4,22%
- - - - " " |
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ol a
@rupo 1a33 3I1adl 90 Mas e Taotal Total A de
cantable dias dias  dias 90 dias  vencido saldo  antigiiedad
Ao tormtinado en diciembre 31, 2013:
Clientes no
relacionados - - 83,234 23,234 166,011 B0 14%
Clientes
relacionados 424,092 1,578 44 421,714 479,249 37.99%
420,092 1578 83,278 h04,9498 640,280 T8.25%

La variacion en la provision por deterioro con respecto a las cuenias por cobrat,
fue como sieue:

Riesgn Provision
total acumulada

Afg terminado en diciembre 31, 2014:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 422 677 -

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 284,835 i5,805)
Hras cuentas por cobrar no relacionacos 13,471 (7,391)
Otras cuentas por cobrar relacionados 3,5%0 -
1,332,571 (7,996}

Ano terminado en diciembie 31, 2013

Documentos v cuentas por cobrar clientes no

relacionados 144,011 {5,050}
Documentos y cuentas por cebrar clientes
relactonados AF3 249 (13,345}

Otras cuentas por cobrar no relacionados 33,155 (9,218}
Otras cuentas por cobrar relacionados -

ba7,415 (27,613)
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Riesgo de liguidez.

El riesgo de Yiguidez es et riesgo do que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con s oblipacionss asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efective u otres activos financieros.  EL
enfoque de la Compafia para admimstrar 1a Bguidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus oblipaciones cuande vencen, tante en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en perdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania. A continuacion un detalie de los pasives
financieros:

Miciembre iciemkre
21, 214 3, 2013

Cuentas y documentos por pagar 209,624 194,748
Ubligaciones con instituciones financieras 3,056,148 1.487,964
{uentas por pagar diversas / relacionadas 1,355,433 645,812

4,621,233 7,624,524

& continuacién <o resumen los vencimicntos contractuales de los pasivos
firancierss no dervados:

Corriente Ho corrients
Dentrode Entreta Entre1a  Masdeh
& meses 12 meses 5 ahnos anas

Afo terminade en diciembre 31, 2014:

Cuentas y documentos por pagar 209,634 - - -
Obligaciones Con instituciones
financieras - 2,189,898 Bo6 208 -
Ubligaciones emitidas - - -
Cucntas por pagar
diversas/retacionadas 431,487 923,946

209,634 2,621,385 1,790,714 -
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Cordente Mo corriente
Dentrode Entrefa Entre1a Masde?b
& meses 12 meses 5 anos ANcs

Afg terminade en diciembre 31, 20t3:

Cuentas v documentos por pagar 190, 748
ligacienes con instituciones

financteras - 975,464 487 500
Obligaciones emitidas - 325,000 -
Cuentas por pagar diversas /

relacionadas - 645,812 - -

190,748 1,946,276 487,500

c. Riesgo en tasa de interés,

La compaiia esta expuesta a un riesga normal, las operaciones financieras han
sido realizadas a una tasa de intergs gue no ha variado significativamente en el
tiempo y la mayor parte de craditos son a corto plazo, por lo tanto no tiens
efectos menificativos.

d. Riesgo en moneda extranjera {tipo de cambig).

La Compafiia no se ve expussla a este Llipo de riosvo, debido a que tanto sus
compiras comg sus ventas son on ddares de los Estados Unides de América
{meneda funcionat),

&.  Riesgo de mercado.

El ricsgo de mercado al que csta expuosto la compania es por tes cambios en
los precios de marcados internacionales en la venta del aceite rojo v gue
afectan a los ingresos de la Compania o el valor de los instrumentas financieros
que mantiene. El objetivo de la administracicn del resgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este rigsgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

. Riesgo de inflacion.
El riesgn de inflacion provicne del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
picrde valor cuando con gl ne se puede comprar la misma cantidad de
inventarios gue antericrmente se compraba.

Do acuerds al Banco Contral del Ecuador, Lo inflacion acumulada para
cada ano se detalla a continuacion:
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» Ano 2014 3.67%.
. Ano 2013 Z2.70%.

f. Administracion de capital.

La Compania mantiene un nivel de capital que te permita conservar la
corlianza de los inversionistas v acreedores y suslenlar ol desarroilo Fuburoe de
sus negocios.  El capital se compone det capital, reservas, otros resultados
integrales vy resultados acumulados. La Companta considera gue axistieron
cambios significatives durante los afos 2014 y 2013 en su enfeque de
adrministracion de capital.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustade de la Compania al 31 de diciembre de 2014
y 2013, fue como sigue:

Biciembre ciembre
3. 2014 31, 213

Taotal pasives 5,149,150 2,858,414
Menos efectivo ¥ equivalentes de efective {768,390 (128,298)
| otal deuda neta 4,380,760 2,73,116
Total patrimonio neta 3,664,403 3,848,217

indice de deuda-patrimonio neto 119,35% 70.94%

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERICS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las vslimaciones y crilerios wsades son conlinuamente ovaluados y se basan en la
expariencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
avantes taturos que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias,

La Compania efectua estimaciones y supuesios respecto del futuro. Las estimacicnes
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultadas
reales. Las estimaciones v supussios efectuados por la Administracion se prosentan a
continuacion.

4.1, Vidas Otiles y deteriore de activos.

La Compania es quisn determina la vida Ofil estimada v el valor residual de
dichos activos fijos al final de cada periodo anual o cuando courre un evento
gue indica que dicha vida util o valor residual es diferente.

Adicionalmente, de acuerde 2 lo dispuesto por la NIC 36 “ Deterioro de valor de
activos”, la Compaitia evalla al cierre de cada ejercicio anual , s existe algin
indicia de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo para
comprobar 51 hay pardida de deterioro en el valor de los activos.
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4.2, Otras estimaciones.

La Compania ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de bos
activos,  pasivog,  ingresos,  gastos ¥ compromisos.  Basicamente  estas
estimacionas s refioren a:

. La evaluacian de posibles pérdidas por deterioro de determinados actives.

" Los criterivs empleados en la valoracion de determinados activos y sus
COMmpnantas,

. Valor actuarial de jubilacién patronal e indemnizacienes por anos de
servicios de su personal,

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de
los desembolsos que serd nocosario pagar por la correspondiente oblizacion,
romando en consideracion toda La informacion disponible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinidn de expertos indapendientes, tales coma asesores legales y
consultares.

En el caso de que las estimaciones deban ser maodificadas por cambios del
gntorno ccondmico v financiero de las mismas, dichas modificaciones afcetardn
al periodo contable en el gue se generen y su registro contable se lo realizard
de forrma prospectiva.




EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares}

]
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5,  EFECTIVG Y EQUIVALEHTES DE EFECTIVO,

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciemdre Diciembre

21, 2014 3, 2M32

Caja general 51,402 67,250
Caja chica £A0 900
Bancos 716,338 60,148
768,390 128,298

6.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOQS,

Un resumen de gsla cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Aceites 378,839 82,7592
Clientes varins 35,132 -
Agroguirnicos 7,101 81,614
Combustibles 1,605 1,605

422 677 166,011

.|
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS,
Un resuarmen de esta cuenta, fue como sisue:

Diciembre ticiembre
31, 204 31, 23

Prestamos a empleados 3.548 2,550
tras cuentas por cobrar empleados 344 1,047
Préstamo a provecdores 12, 842 16,985
CxC Bancos [eevocatorias, gotenciones) 1 .
Polizas de seguros 1,817 11,637
Clantas par cobrar vanas Rl G936

19,471 33,154
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Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

E. PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los mavimientos de la provision de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Gasto del ano
Castigos

Saldo final

9. INVENTARMQS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Products terminade - producide por la Compaiia

Producto terminade - comprado & terceras

Suaministros o materiales a ser consumidos en el proceso
de produccicn

Materia paima

Mercaderias en transito

{-] Prowision pérdida de valor de inventarios por
detoriorn y obsolescencia i1

Anos terminados cn

Dicicmbyra Diciembro
31, 2014 3, 2013
(27 613} {23,6%5)

{3,420} {3.918)
23,107 -
(7,994) (27,613}

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
48,537 253,253

5.7 50,296

132,253 41,521

34,234 -
37 . BRY

878,604 395,070

{27}

878,684 395,043

(17 El movimiento de la provision para pérdida de valor de inventarics por deterioro

v obsolescencia, fue como sigue:

Sakdo micial
Gasto del ango
Rajas

Saldo vinal

Afos terminades en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2012
{27 (28.210)

2?-' 28,183

(27}

34
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10, SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 a1, 2013

Seguros pagados por anticipado 13,976 11,393
Anticipa proveedores 77,640 4,171
Otros anticipos entregados

91,616 19,364

11, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEMTES.

Al 31 de diciembre de 204, v 2013, corresponde al valer del erédito Tributario a
favor de la empresa (IR) por 6,842 y 94,283 respectivamente (Mota 23).

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigus:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013
Fropicdades, planta v ocquipe, neto:

Torrones 125,000 125,000
Edificias 991,167 038,763
Maquinaria y cguipo 7,973,208 2,063,118
Equipo de camputacion 22,500 11,043
Muehles y enseras 28,564 28,750
Construcciones en curso 100}, 565 6468, 541
Vehioulos 26,194 33,143

4,237,301 3,368,358
e _____________________________"]

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembe Diciembrea

31, 2014 31, 2013
Terrenns 125,000 125,000
Edificios 1,141,655 1,067,187
Maguinaria ¥ egquipo 3,803,957 2,677,858
Vehiculos 43,432 43,432
Equipo do compulacion 49,088 29,110
Muebles v enserag 36 487 34,05%
Construcciones en curso 100, 668 &68, 54

5,350,287 4,645,227
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Un resumen de la cuenta depreciacién acumulada y deterioro de wvaier, fue como

sigLie:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 20132

Edificios (180,488} (128,424}
Magquinaria y equipo (B&0, 749} {614,780)
Yehiculo (17,238} {10,28%)
Cquipo de computacion 26,588} (18,067)
muebles v enseres (7,941 {5,305}

(1,112,986) {776,869}
T

36



LE

.al
rd
i
L ]

8GE ROR°E PO 1L L7590 05282 AN IFG e9% LY.L 856 OO0 a7 L TEULL DRBS
(GL27908) {11 gl [C&b EFT) (g£57) (g1°4) - (B/G 9P) - UoLIEII02p DI5ED
AT ILE's - (60F G0F! FZQ'FC) - SALOLIEILISE]2ON
{65 3L} oG L) - (160G Q) [£580°£) - - - seleq A sejuss
£FG /28 7 - GE9'L - 097" 188 - - SAUOLILPY
L BOL'E ZGTT9L £E1REDT EF0E L6 L 069961 §l2'758 000'SZ I [BL2EUL OPIES

TEI07 1L 2IqUIBIp Us opeliua) ouy

LWL L8 F 005°7¢ ST ri6°T FOC T v6 197 299°001 F9171G6 S VETAl UL DRES

{7zE'9Lg] {Lzgal {696°Cuz) (£19°7) 6FE ‘9] - (0/Z7°78) - UOLYRLI DN 015RG

- - FECHGL L - - (Z0B'RET M) 93 b/ - SALIOIZRDI 1SR 23Y

CHZ 504 8i6 6l QzLt Ll LIF'T - 626 0L 9 90z - SALOESPY

26T 898°C oFO L 2L1°890°7 0%/ ‘8% TlLTEE LG 290 £9/'96 O00°aT ] |eL3ML OpEg
FLOY 1T 210WS0DIp Ua OpeauLIEt ouy

jEan, uotoeinduwiox  odinba salasua oMW  OSIND U SOOLLPT sauBIIE | Qldeosucs

2p odinkg A eueuinbeyy A saygaimy Sal0L2on)s0U0

angis oo any ‘odinba A wyued ‘sepepaidold 58] 2p 0IUSULIAGW |3

{sa1e)0p us sepesaldxy)
SO.I3[JURUL. SOPEIST SO| B SBION

V'S V202 Ol YHO.LOVYLX3 v2020.L0vd1X3



- _______________________________________________________________________________ |
13.

14.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA 5. A,

Notas a [os Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2014 v 2012 corresponde a dos terrenos. Un terreno de 364,05
hectareas aproximadamente (lote 19 segun carta predial) , ubicado en el lado oests
de la carretera Coca-Lage Agrio, Provincia de Orellana vy el otro terreno d 1 hectarea
ubicado en la Parroquia San Pedro de ins Cofanes del canton Shushufindi, cuvos
valores asciende a 928 750 |

Dando cumplimienta a la politica contable utilizando el modelo del coste ol valor o3
de 928,750 perc revelamos su valor razonable  segun informe pericial es de §
2.043.025, adermnas indicando gue segln el Municipio de San Sebastian del Coca, esld
en estudio una ordenanza que los terrenos ubicades a la oritla del Coca serda zona de
reserva vy por lo tanto se prohibird las construcciones  cuyo valor razonable do
mercada esta en riesgo de disminucion.

OTROS ACTIVOS HO CORRIENTES

Un detalle do la composician de las inversianes en asociadas es como sigue:

Porcentaje de

participacion Saldo en LEros

Paic de= Capital Diciembre Diciembre Diciembre  Dicizmbra

Companias arigen Social 31, 24 EREIVEE! 1, AL 31, Hm3
Apoartes de constitucian:

Ciecopaling 5.A. Ecuador 60,000 2% 208 239,635 118,801

Grulvial SA5 1) Cotombia 31,355 15% 9% 38,588

239,635 157,189

Aportes para fukura capitalizacidn:
Cirubiak 545 Calambia

329,004 332,650

269,189 485,539

La inversion en Grubial 5AS corresponde a 75,000,000 pesos colombianes a un tipe de
cambio de 2,388,%92 (lasa del Banco Central del Ecuader), al 31 de diciembre del 2014 el
capital sccial es de 31,395,
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o
15, CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR,

LIn resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Dicizmbre Diciembre
1, 2014 31, 2013

Froveedores de bienes y/o servicios 139,528 165,784
Froveedores transportistas 54,721 12,669
Froveedores de fruta 4,369 11,958
Reposicion de gastos 1,282 322
CKF Retenciones Ancupa 9,310 -
CXFP Proveedores de empleados 474 -

209 634 190,748

16. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de osta cuenta, fue como sigoe;

Diciembre Dictembre
31, 1014 31, 23
Banco Internacianal:

Op N7 410303832 vonce 0570972014 | a una Lasa %125 - 200,000
Op MN° 410309814 vence 2270872014 | a una tasa %123 - 460,000
Op N7 ATE01%4 vence OE/02/2014 | 3 una tasa B.99% - 200,000
Op N 410301923 venco 0870272014, a una Lasa ©.99% - 200,000
Op N7 AM301 681 vence 06/02/20716 , a una tasa 9.12% 325000 325,000
Op N7 410201941 vence 21/0272015 , auna tasa B.94% 7 ahh -
Op N 410301942 vence 26/02/2015 , a una tasa 9,334 02,009 -
Op N 41020159448 wvence 13/03/2015 , auna tasa 9,334 51,794 -
Op N7 A10301949 vence 24/03/2015 , a una tasn 9.333% 307,164 -
Op N $10202(14 vence 22/08/2015 |, a una tasa 9.33% 180,000 -
Op N 410302015 vence 26/08/2015 , auna lasa 9.33% 100,000 -
Qp M® 410302026 vence 05/0%/2015 , &2 una tosa 9.333 100,000 “
Op N 410302031 vence 24/0%9/ 2015 , auna tasn 9,33% 140,040 -
Op W 10302035 vence 24/39/20153 , auna tasa 9.33% 220,000 -
Op H* 410302036 vence 26400972019 |, 2 una tasa 9.33% 97,713 -
Qp N™ M0302079 vence 21/36/2016 , a una tasa 9.12% 399,019 -
Totat Insittuciones Financieras 2,101,785 1,285,000
Yisa banco Internacional 5,694 Y
Intereses por Pagar 56,751 15,397

Sabrogiros bancarios 25,486

2,189,898 1,300 454
I
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17,

Estos préstamos se encuantran garantizados sobre firmas.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIEMTES.

tn rasumen de esta cucnta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Participacian trabajadires por pagar del ejercicio (1) 141,054 17,207
Por beneficios de ley a empleados {2) 13,610 2,503
Con ta administracion tributaria {3) 27,437 11,613
Con el IE55 (&) 13,146 8,083
195,547 60,406

(1) El movimiento de la particpacidn trabajadores por pagar del ejercicio, fue

como sigue:

Afos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 37,207 18,572
Provisian det perindo (Mota 17 ) 141,004 18,635
Fagos {37,207} -
Saldo final i41,0%4 37,207

{2y Un detalle de los heneficios de ley a los empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Décimo cuarto suelda por pagar %620 6,152
Decimo tercer sueldo por pagar 3,990 2,351
13,611 8,503

1
e .-~ - -]}
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(3]  Un detalle de obligaciones con Administracién Tributaria la cuenta, fue como

SIgue;
Giciemkre Ciciembre
31, 2014 31, 2013
Retenciones en la fuente por pagar 15,427 4,256
Retenciones I¥A por pagar 7,258 2,029
1234 VA por pagar 1,178 203
Retencion de relacion de dependencia 574 125
27,437 11,613

(4}  Un rosumen de abligactones con el Institute Ecuatoriane de Seguridad Scoial,
fue comao sigue:

Bicigmbre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Aporte patronal por pagar 5,923 3,613
Aporte persanal por pagar 4 a07 2,775
Fondos de reserva por pagar 681 555
Fréstamos quirngrafarios 1,824 1,036
Préstaimos hipotecanios 411 -
13,446 8,083

|
18. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Ln resumen de osta cucnta, fue come sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Anticipo de clientes areite - 7,105
Anticipo de chientes varios - 13
2,118
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19. OTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumcn de esta cuenta, fue coma sigle:

Diciembre Diciembre
31, 2074 31, 2013
CxP Emaleados por fandos vaos 1,581 1,895
Otras cusntas x pagar varias 1,814 .
3,395 1,8%
20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINAMCIERAS NO CORRIENMTES,
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Biciembre
31, M4 31, 2013
Bance Internacional:
Op MY 41030681 vanee 0670272016 , a una tasa 9.12% 162,500 487, 500
Op MY 410302036 wanee 2670971019 | a una tasa 9.33% 494 737 -
Op M7 410202079 vence 21/06/2(116 | a una tasa 9.12% 208 931
Bhb, 168 A87, 500

21. PROVISIONES POR BENEFICICS A LOS EMPLEADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 3, 2013

Jubilacion patronal (1} 23,547 14,899
Cresahucio (2} 7,033 5,120
31,070 20,019
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{17 El movimicato de la provisidn jubilacian patronal, fue coma sigue:

Afgs terminados on
Diciambra Diciembra
31, 2014 31, 2013

saldo infciat 14,899 15,359
Costo laboral neto par servickos actuaies 2176 7,200
Costa financtero o0 R85
Reversion de reservas trabajadores salidos {1,453} {3,245)

Saldo final 23,542 14,599

(2 El movimiento de la provision otros beneficios no corrientes para los empleadas
(desahucio), fue como sigue:

Afos terminados en

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2003

Saldg inicial 5,120 4,257
Costo laborat (nete) por servicios actuales 2,734 2,332
Costo financiero 294 200
Reversion de reservas trabajadores salicos (B15) {1,66%]
Salda final 7,533 5,124

{31 Las hipotesis actuariales usadas, fueron coma sigue:

Afos Lerminados en

Diciemibre Dicicmbre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento B. 656 B. 0%
Tasa de incremento salarial 3.05% . 5
Tasa de incremantn de pensinnes .46 ERPL
Taka de rotacion (promedio} 2.90% 5. S0%
Vida laboral premedio remanente i 7.1
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 T [ESS 2002
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o S
22, OTROS PASIYOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a cuentas por pagar al sefior Jose
Bertini por un valor de 250,000 y 135,000 respectivamento.

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS,

La provision para el impuesto a las gapancias por los anes terminadeos ek 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha side calculada aplicandg la tasa del 223,

La Disposicion Transitora primera del Codigo Orgdnico de la Produccian, Comercio £
Inversiones (COPCH), publicada on cl Suplemento del Registro Oficial Ho., 351, del 29
de diciernbre de 2010, establecid una reduccion progresiva para Lodas 1as sociedades
y ohispuso al Impeestn a la Renta de socicdades de un punto porcentaal (1% angal en
la tarifa del Impuesto a la Renta definiéndose que a partir del 2013 se aplicard el
22,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduceion
de 10 puntes porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre ol monto
reinvertido.

Ab 31 de diciembre de 2014 v 2013, e% valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adguisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, actives para
ricun, material vegotativo, plantulas v tode insumo vegetal para produccion agrcola,
forestal, ganadera vy de Tloricultura, que o relacionen directamente con su actividad
productiva; ast como para la adquisicion de bienos relacionados con invostigacion v
tecnologia que mojoren lo preductividad, generen diversificacion productiva ©
incrementen el empleo.

Cuande la reinversion se destine a maquinaria v equipo nueves, el activo debe tener
coma fin ol fermar parie de sue proceso productivo, Para el sector agricola se
entenderd coma equipo a los silos, estructwras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion vy tacnolegia estaran destinadas a una mejora en ia
productividad; generacion de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
cortoe, mediang v largo plazo, sin gque sea necesario gue las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio economico en que se ha aplicado la reinversion de
ulilidades.

ElL beneficio en a reduccion de ia tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por tecnicos especializados en el sector, que no tengan relacidér laboral directa o
indirecta con la cmpresa.

El valor de las usilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente

aumento de capital v se perfeccionard con la inscripeidn de la correspondiente

escritura en el Registro Mercantil, hasta ¢l 31 de diciembre del ejercicio impositiva .
posterior a aquel en gue se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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PAGO MIMIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas intraducidas a la Lev de Régimen Tributario Interns,
pubticadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo delenminado en el ejercicto respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no os autorizada su develucion por parte de la
Administracion Tributaria, se constitlird cn pago detinitive de Impuesto a la Renta sin
dereche a credifo tributario posteriar.

El Servicio de Rentas Internas podra dispener la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econemico cada trienio sc corsiderara coma 2l primer
ang el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, pur caso [oruilo o fuersa mayor,
se haya visto afectada gravemente {a actividad econdmica del sujeto pasivo on ¢l
gjercicio economico respectivo. Para el efacto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributara, para que realice las
verificaciones que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o case fortuito
s deflinen como el imprevisto que no es posible resistic como  naufragio, un
terremoto, €]l apresamiento de enemigos, los actos de a2 autoridad ejercidos por un
funcionario piblico, cte. 5 el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracidn Tributaria, el anticipo minimeo determinada en el
ejercicio respectiva, debera scr contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

La Compania ba sido revisada una sola vez por parte de las autoridades fiscales desde
su fecha de constitucion.

La conciliacion del impueste a las ganancias calculada de acuerdo a ba tasa impositiva
leeal y ol impuesto a las ganancias afectade a operaciones, fue come siaue;
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Ciciemare Mciembra
M4 M, 23
Garancia ante: de provisidn para fmpuesto 3 las

danancias 937,950 106,486

Partidias concitiatorias para calculo de participacion
Trabafadores 2,414 17,748
. |

Ganancia neta del ejercicio antes de participacidn a
trabajadores e impuestos a las ganancias D4} G6d 124,134
Participacion a (os trabajadores { Nota 17 ) {141,054) (18,635)
E____________________________________________|]

Ganancia del ejercicio antes de provision para

impuesto a la renta. FUh, BY #r.8491
mas gastos no deducibles 343,546 122,537
menas ingresos exertos (85,512} -
mas gastos atribuibles a ingresos crentes 81,434 -
mas ajuskes por procios de transfcrencizs (Mota 37) 2,414 17,746

Ganancia gravable 1,138,880 233,646

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 12% 2%

impuesto a las ganancias causado 250,554 4% 212

Anticipo del impaesto a las gaqancias del ano {Impuesto

minimo) 7,118 108,004

Impussto a las ganancias del pericda 260,504 108, 006

El movimiento del impuesio a las ganancias cordente par 1os anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 v 2013, a5 camo sigue:

Aflos terminados on
Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Salda inicial 94,283 148,652
Provision del poriodo (250, 554} {42,207
Compensacion con rztenciones en la fuenle 165,124 101,439
Otros (7,011} 1,400
Compensacian con anticipe al impuesto a la renta - {108,004
Saldo final {Mota 171} fy, B2 94,7283
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24, IMPLESTOQS DIFERIDOS,

los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si sc tiene legalmente
reconocido el dereche a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se differen a la misma auloridad Tiscal,

Los saldes de los impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembie
31, 2014 3, 213

Impuesto diforide por cobrar:
Propiedades, planta y equipo 8,204 g,204

8,204 8,204

limpuesto diferido., neto:
Impuesta diferido por cobrar B,204 3,204

El movimiento del impuestn diferido por tos anns terminades 2l 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigua:

Roconocido

Do

Salda Resullade  resullado Saldu
micial  de periodo InLegrad Final

Ang terminado en diciembre 31, 2014
Propiedades, planta y equipe 8,204 . . 8,204
8,204 - - 8,204

Ao terminadlo en diciembre 31, 2013:
Propicdades, planta ¥ cquipo 8,204 - - &, 204
8,204 - - 8.204

25. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ol capital social es de 1,500,800 300,800
respoectivamente  esta constituido por 1,500,800 y 300,800 acciones ordinarias,
nominativas & indivisibles, autorizadas, suscritas y e circudacion con un valor
nominal de un dolar cada una,
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Con fecha 17 de diciembre de 2014 se vealizo ol aumento de capital por 1,208,200
con la escritura de v reforma del estatuto registrada en el Registre Mercantil del
cantan de Orellana, y aprobada en la Junta Gencral de Accionista celebrada el 08 de
diciembre de 2014,

Z6. APORTES DE ACCIONES PARA FUTURA CAPITAEIZACION.

Corresponde a aportaciongs entregadas por los accionistas de la compafia para
futuros aumentaos de capital,

Con fecha 01 de enero de 2014 se aprobd la reclasificacion al pasivo 1,723,946, y con
actas con focha mayo y diciembre 2044 se aprobaron la cancelacidn de 50,000 v
reclasiticacion al pasivo de 32,719 respectivamente.

27, RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiers que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anuat sea apropiada come rescrva legal, hasla gue esta alcance come minimao
el 50% del capital suscrito v pagado. Esta roserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas futuras o para aumentar et capital.

Durante el afic 2014 1a Compania realizd no se realizo la reserva legal debido a que el
anlicipo minimo se convirtio en impuesto a la renta dado una perdida neta del
ejercicio 2013,

28, RESULTADOS ACUMULADDS.
Provenientes de la adopcidn de NIIF.

Los ajustes provenicntes de la adopcion por primera vez de las  nNormas
interracionales de Informacion Financiera ® NIIF © gue se ragistraron en el patrimonio
en la cuenta Resultadns  acomulados, subcuenta  Resultados  acumulados
provenientes de la adepcion por primera vez de lag * NIIF ", gue generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte gue exceda al valor de 1as pérdidas
acumuladas v las del Dltimp ejercicio cconomico concluide, 5ilas hubderen: utilizado
en abserber pérdidas; o devuetto en el caso de liguidacion de la compaiia. En el caso
de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acurnulades
y por les del Gltimo ejercicio econdmico concluide, si los hubigre,

Ganancias acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposician de los

accionistas y pusde ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos,
romo la re tiquidacion de impuestos u ofros.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Notas a los Estados Financieros
{(Expresadas en délares)
e
Walor razonable de los instrumentaos financieros.
La Administracion considera cue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amartizado en los estados financietros, se aproximan
a <u valor razonalble.
30. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como stgle:

Anas terminados en,
Diciembre Diciambre

31, 2014 21, 2012

Venta de bienes 16, 361,649 9,952,251
Intereses financieros en actividades comerciales 85,528 44,655
{tros ingresos de actividades ordinarias 104,370 hO1,478
(-} Devoluciones en ventas {230} -

16,551,317 10,588,384

31. OTROS INGRESDS,
Ln resumen de esta cuenta, fue como sigue;

ARfos terminados en,

Liciembre Diciembre
31, 2014 3, 2013

Utilidades en Reinversion RE, 000 -
Intereses Financieros 95 373
Utilidad en Venta de Activas Hijos - 2,768
Ingresas en invorsiones 63,534 58,715
Otrocs ingresos 26,3268 34,924
Otros Ingresos Erentos 29,017 -

175,509 127,780
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]
32, COSTO DE WENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Dictembre
31, 2014 31, 2013

Materiales utilizados o productes vendidaos 13,024,117 8,503,457
ftano de obira directa 412,047 250,413
Mano de obra indirecta 171,567 115,922
Otros costo de fabricacian 645,531 794,512

14,253,262 9,664,304

33, GASTGS ADMINISTRATIVOS,
LUn resumen de esta cuenta, fue comao sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sucldos, salarios y demds remuncraciones 174,942 114,103
SCULEOS ¥ reaseguros - S04
Honorarias 68,527 19,853
[mpuestos, cantribucionas y olros 20,152 50,560
Reneficins sociales 2 indemnmizacionss 17,935 15,031
Aportes a la sedundad social 24,363 19,768
Gasto planes de beneficios a empleados 22,917 19,224
Gastos de viaje 20,140 14,542
Transporte 6,129 4,708
Dapreciaciones 4,402 4,228
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 1,871 4,649
(2astos de gestidn - 1,036
Mantenimiento v reparaciones 3,866 SEH
Combustibles 172 432
Lubricantes - 220
Motarios y registradores de la propicdad 208 13%
Deternoro 334 B2A
CHros gastos 62,674 30,909

448 633 299,383
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35.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

GASTOS DE VENTAS,

Lin resumen de esta cuenta, fue coma sigue:

Transporte

Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros
Gastos Deterioro

Otrcs Activos

Otros gastos

GASTOS FINANCIERQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Intereses
Diforoemncia doe cambio
Gaskos do Francidamionlo doe aclivos

Dtros gastos financiaeros

Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dblares)

Anos terminadas en,

Diciembre Diciembre
3, 2014 3, ZM3

383,132 326,025
2,015 -
15,792 1,787
4,841 -
4,535

563

405,780 332,910

Afas terminados en,
Diciembre Dicicmbre

31, 2014 31, 2012
402,569 223,108
100,800 78,481
167 .
3,184 5,060
512,020 256,649
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I
36, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar vy pagar a relacionadas, fue como
sigue!

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos ¥ cuentas por cobsar chizntes relacionados

Lomercializadora Infernacional Clecopalma 5 A, 0,332 400,000

Alcopalma 5.A. antes (Agricola Alzameora Cordovez Cia.

Lida.} 169,927 75,098

Agricola Entrerios 5.A. 3.155 3,307

Aarochaparral 5.A. - 44

Aorocajuli SA 12,421 .
BB6, 815 479 249

Otras Cuentas por Cobrar relacionadas

Comecrcializadora thternacional Ciecopalma 5.A. &6
Agricola Entrerios S A. 7,774
3,390

Cuentas por pagar diversas/relacionadas corrientes

Cuentas por Pagar Extractora La Sexta 5.A. 170,9%9 307 468
Préstamno Extractora la Sexta S.A. 210,565 238 095
Fréstamn Tropical - 100,249
Cuentas por Pagar Agricola Entrerios 707 -
Cuentas por Pagar Alzamora Cordovez Jaime 32,720
Intereses por Pagar Agricola Entrerios 6,196

431,487 645,812

Cuentas por pagar diversas/relacionadas no carrientes
Cuentas por Pagar Agricola Entrerios 923,946

923,946 -
- - - .- .. ]
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Las bransacciones mas significativas con partes retacionaras, fueron comao sigue:

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Yentas:
Comercializadora Cizcopalma 8,634,769 1,950,535
Alcopalma S.A. antes (Agricola Alzamora Cordovez
Ciz. Ltda.} 1,099,638 469,812
Oliojova Industrial Aceitera Cia. Ltda. 1,122,011 456,48
10,856,418 2,876,795
Compras:
AgricolaEntrerios 5. A. 1,600,643 1,511,523
Agrochaparral 5.4. 20,487 -
Alcapalma S.A. antes {Agricola Alzamara Cordovez
Cia. Ltda.) 749,414 £0R, 0df

7,370,524 2,210,469
L |

PRECIOS DE TRAMSFERENC|A.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador g5 aplicable desde
el aio 2005 v de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 3 de diciembre de 2014 v 20%3, esta orentada a regular con fines
tributarics las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacicnadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia {Arm’sLength).

Mediante Resolucion Mo, MAC-DGERDE-0464. publicada en el Registre Oficial No.
324, de fecha 25 de abril d= 2008, v sus reformas, el Servicio de Rentas nternas
establecid el alcance y el cantenido de presentacidon del Anexc de Dperaciones con
Partes Eelactonadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalade en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficial Mo, 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicin de Rentas Internas estahlecid que lns sujetos pasivos del Impuesto a 3 Renta
cuyo mento acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean supericres a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exierior; y por un monto saperior a 6,000,000 dcehen
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido informe podra
sor sedicilade discrecionabimente por el Servicios de Rentas Internas por cualguier
mento y tipe de operacion o transaccion con partes relacionadas locales y/a del
exteriar,
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Se encuentran exentos del Regimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
gue: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de |los ingresos gravables; iid No
realicen operacionas con paraisos Tiscales o regimenas fiscales preferentes; y i) No
mantengan suscrite con el estado contrates para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de tas operaciones
con partes relacionadas del exterior en un plaze ne mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a ta Renta.

EL Art. B4 del Reglamento para la Aplicacidn de la Ley de Régimen Tributario Internc
sefiala gue los sujeios pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operacionas con
partes relacionadas, adicicnalments a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
prosentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas = Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayar a
los dos meses contades a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impueste a la Renta; y & no entroga, asi como la enlroga incomplota, inexacta o oo
tlatos falsos padra sar sancionada por la Administracién Tributaria con multa de hasta
15.000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compania cuenta con estudios de
Precios de Transferencia correspondiente a los ejercicios fiscales 2014 y 2013
elaborados por un asesor externo; £n los cuales se concluye que como resultado de la
aplicacién del Método de Precio Comparable no Controlado, los precios pactados o
margenes de utilidad obtenidos por la compafia en sus operaciocnes con partes
retacionadas domicitiadas en ¢l exterior se han celebrado come s lo hubicran
realizado con terceres indepondicontes en condiciones comparabies, o5 decir, cumpleon
con el principio de plena competencia (Anm's Longth), cxceplo por 2,414 y 17,746
que s¢ encucntran incluidas en las canciliaciones tributarias de los anos 2014 y 2013
respoctivamente {Mota 23).

SANCIOMNES,

. De la Superintendencia de Compafitas y Yalores.
Mo se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superiniendencia de Compafias v Valores, durante los ejercicios
tenminados ef 31 de diciembre de 2004 v 2013,

“ De otras autoridades administrativas.
Mo so han aplicade sanciones significativas a la Compafia, Directores o

Administradores, smitidas por parte de otras auloridades admimistrativas at 31
de diciembre de 2014 y 2(M3.
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39. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emisién de estos

Estados Financieros (Julio B,2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.

Do

57



