EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
L |
1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

. Nombre de la entidad:
Extractora RIQ COCA 5.A.

. RUC de la entidad:
1792178614001.

. meiciﬁo de la entidad;
Via Lago Agrio Km. 8 1/2, Puerto Francisco de Orellana (El Cocaj.

. Forma legal de la entidad;
Sociedad Andnima.

. Pais de incorporacion:
Ecuadar,

. Pescripcion:

la Compafiia EXTRACTOCOCA Extractora Rio Coca S.A. fue consliluida on la
ciudad de Puerto Francisco de OQrellana {Cocaj, provincia de Orellana, Cantan
Oreliana y registrada en el Registio Mercantil ¢l 18 de febrerc del 2009 baje el
#477 tomao 140, Sus principales actividades son la produccién, comercializacion,
exportacicn de palma africana y sus derivados, extraccion traslado y
distribucion de los mismos e importacién de todo tipa de insumos relacionados
can dicha actividad,

" Estructura organizacional y societaria:

Extractococa Extractora Rio Coca S.A. cuenta con perseneria Juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y aperativa propia.

. Representante legal.

Ing. Jaime Alzamora Cordovez; el mismo que en su defecto también es el
Gerente General {Representante del Directoric).

. La compeosicidn accionaria;

Las acciones de EXTRACTOCOCA Extrarctora Rio Coca S.A., estan distribuidas de
la siguienie mancra:



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en ddlares)
|

Nombre del accionista Acciones %
Alzamara Cordovez Jaime Rcoberto 601,240 20.02%
Alzamora Endara Ricardo Jose 120,280 39.99%
Alzamora Endara Roberto Xavier 120,280 39.99%
Total 300,800 100.00%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estadas financieros se presenla a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

El juego completo de estados financieros de Extractora RIO COCA 5.A. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}), emitidas por el Internacional Accounting Standards Board {IASDB), vigentes
al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

La preparacion de los estados financieres conforme a las NI'F, requiere el usa de
ciertas estimaciones contables oriticas. También oxige a la Administracion que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables. En la
Mota 4, se revelan las arcas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las &reas donde las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

La Administracicn declara que las Normas Interpacionales de  Informacion
Financiera (MIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de les presentes estados financieros.

1.1, Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Las siguientes nuevas Mormas e Interpretaciones han sido adoptadas o no en
estos estadas financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enerc
de 2013:
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Fecha de aplicacian
cbligatoria on
ejercicios iniciados a
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 1 - Presentacion de estados Tinangieras
Emitida en junio de 2011. La principal modificacion de 01 de julio de 2012
esta enmienda requiere que los items de los Otros
Resultados Integrales se clasifiquaen vy agrupen evaluando
si serdn potencialmente reclasificados a resultados en
perfodos posteriores,

MIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar 01 de enero de 2013

Cmitida en diciembre de 2011. Reguiere mejorar las
revelacicnes actuales de compensacion de activos v
pasivos financiergs, con la finalidad de aumentar (a
convergencia entre IFRS y USGAAP, Estas revelaciones se
centran en  informacion cuantitativa sobre los
instrumentos financieros reconocidos gue se compensan
en el Estadu de Situacidn Financiera.

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Normas partir de

MNIC 27 - Estados financicros separados 01 de enero de 2013

Emitida en mavo de 2011, rcemplaza a NIC 27 (2008}, El
alcance de asta norma se restringe a partir e esle
cambio s6lo 2 estados financieros separados, dado gue
las aspectos vinculados con la definicion de control v
consnlidacian fueron removidos e incluidos en la NIF 10,
Su adopcion anticipada os permilida en conjunto con las
NIIF 10,

NIIF 10 - Estados financieres consolidados 1 de enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12
“Consolidacion de entidades de propdsito especisl” v la
orienlacion sabre el contral y la consolidacion de MIC 27
“Estados financieros consolidados™. Establece
clarificaciones y nuevos parametros para la definic:on
de control, asi como las principios para la preparacion
de estados financieros consolidados.
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Fecha de aplicacion
obligaloria en
ejercicioy iniciados a
Normas partir de

NIIF 11 - Acuerdo conjuntos 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31
“Participaciones en ncgocios conjuntos” vy SIC 13
"Entidades  controladas  conjuntamente”.  Provee
informacion mas realista para los acuerdes conjuntos
enfocandose en derechos y obligaciohas que surgen de
la esencia de los acuerdos, mas que su forma legal,
Dertro de sus modificaciones se incluye la eliminacion
del concepto de activos controlados comjuntamenle y ta
posibilidad de consolidacion proporcional de ontidades
bajo control conjunte.

NIIF 12 - Informactdn a revelar sobre participaciones en 01 dc cnero de 2013

otras entidades

Emitida en mayo de 2011, reune en una sola norma

todos los requerimientos de revelacivnes en los cstados

financieros relacionadas con las participaciones en otras

entidades, sean calificadas como subsidfarias, asociadas

U operaciones conjunlas. Aplica para aquellas entidades

(que  poseen  inversiones  en  subsidiarias, negocios

conjuntns, asociadas.

NIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 de enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reilne en una sola norma los
mecanismos a ytilizar en la medicion del valor razonable
de actives y pasivos, asi como de sus revelaciones, €
incorpora nNuUevos conceptos y aclaraciones para su
medicion.

NIC 19 - Revisada: Beneficios a empleados 01 de enero de 2013
Enitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998),
Esta norma revisada modilica el reconocimicnbe y
medicion de los gaslos per plancs de  beneficios
delinidos v los beneficios por terminacién. En esta
macificacidn se elimina el "Metodo del corredor” o
“Barda de Fluctuacion” y requiere que las flugtuaciones
actuarlales del periodo se reconczcan con efecto a
Otros Resultados Integrales. Adicionalmente, incluye
modificaciones a las revelaciones de todes los beneficios
de los empleados.
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Fecha de aplicacidn
obligatoria en ejercicios
iniciados a partir de
Meloras emitidas en mava de 2012

NIC 1 - Presenlacion de estados financieros. 1 de enero de 2013
Aclara los requerimientos de informacién comparativa
cuando la entidad presenta upa 3ra columna en el
Estado de Situacion Financiera.

NIC 16 - Propiedades, maquinaria y equipos. 01 dec enero de 2013
Aclara cue bos repuestos v el equipamiento de servircio
seran clasificados como “Propiedad, planta y equipo”
mas gue inwentarios, cuando cumpla con  las
definiciones de “Propicdad, planta y cquipa®.

NIC 32 - Presentacidn de Instrumentos Financieros {1 de encro dc 2013
Azlara el tretamiento del impuesto a las ganancias
relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 24 - Informacion Financiera Intermedia {1 de enero de 2013
Aclara los requerimienlos de exposicion de activos y
pasivos  por scgmentos  en  periodos  interinos,
ratificando los mismos requerimiontos aplicables a los
estados financiercs anuales.

Enmiendas a NIIF 10 - Estados Financieres Consolidados, (1 de epero de 2013
MIIF 11: Acuerdos Conjuntas v NIIF 12: Revelaciones de
|rarticipaciones en otras entidades,
Emilida en junio de 2012. Aclara las disposiciones
transitorizs para NIIF 10, indicando gque es necesario
aplicarla el primer dia del perisdo anual en la que se
adopta la norma.

La aplicacién de esstas normas, cnmiendas e interpretacicnes no tuvieron
impactos significativos en los montos reportados en estos eslados
financieros de la Companiia.

h. Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a partir del 1 de enero
de 2014:
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Fecha de aplicacian
obligatoria en
ejercicios Iiniciadoes a
Enmiendas a NIIF partir ce

NIC 32 - InsLrumentos Financieros: Presentacion M de cnere de 2014
Erpitida en diclembre de 2011, Aclara los requisitos para
la compensacion de actives y pasivos financieros en el
Estaco de Situacion Financiera. Cspecificamente, indica
que el derecho de compehnsacion debe estar disponible a
la fecha del cstado financiero y no depender de un
acontecimicnte future, Indica también que debe ser
juridicamente obtigante para tas contrapartes tanto en el
curso normal del negocio, asi comoe también en el case do
impago, insolvencia o quiebra. Su adopcidn anlicipada
cstd permitida.

MIC 27 - Estados Financieros Separados y NIIF 10: Estados 01 de enero de 2014

Financieros Consolidados v NIIF 12: Informacion a revelar
sobre participaciones cn otras entldades, emitica en
octubre de 2012.
Las modificaciones incluyen la definfcién de una entidad
de inversion e inlroducen una excepeién para consolidar
clertas subsidiarias pertenccientes a  entidades de
inversion, Esta modificacion requicre gue una entidad de
inversion mida esas subsidiadas al valer razonable con
cambios ©n  resultados de acuerde a2 la NIF 9
“Instrumentos financieros” en sus eslados financicros
consolidados v separades. La modificacion  tambfen
introduce nuevas requerimientos de informacion a revelar
refativos a entidades de inversién en la NIIF 12 v en la NIC
27,

NIZ 36 - Deteriora del valor de {os Activos ¢ 01 de enero de 2014
Emilida on Mayo 2013, Modifica la informacién a revetar
sobre el importe recuperable de activos wo financieres
alineandolos con les requerimientos de NHF 13, Requiere
que se revele informacién adicional sobre el importe
recuperable de activos que presentan deteriore de valor
si ese importo se basa en el valor razonable menes los
costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas €n
las mediciones del importe recuperable determinado
utilizando técnicas del valor presente. 5Su  adopcion
anticipada esta permitida.
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Fecha de aplicacion
ohligatoria en
ejercicios iriciadas 2
Enmiendas a NIIF partir de

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento y 01 de enera de 2014
medicion

Emitida en junio 2013, Establece delerminadas
condiciones que debe cumplir la novacion de dervadaos,
para permitir continuar con la conlabitidad de cobertura;
esto con el fin de evitar que novaciones gque son
consecuencia de teyes v regulaciones afecten los estados
financieros. A tates efectos indica que, las modificaciones
no daran lugar a la expiracién o terminacion de.
instrumento de cobertura $i; (&) como consecuencia de
leyes o regutaciones, las partes en el instrumento de
cobertura acuerdan que una contraparle central, o una
entidad {o entidades) actien come contraparle a fin de
compensar centralmente sustituyendn a la contraparte
criginal; (b) otros cambios, en su caso, a los instrumentos
de cobertura, los cuales se limitan a agucllos que son
necesarios para llevar a cabo dicha sustitucidén de la
rontraparte. Estos cambics incluyen cambios en los
requisitos de garantias contractuales, derechos de
compensacion de cuentas por cobrar y por pagar,
impusstos v gravamenss. 50 adopcion anticipada estd
permitida.

NIC 19 “Beneficios a los empleados” 01 de julio de 2014

Emitidz en naviembre de 23, esla maodificacion se
aplica a las contribuciones de los emnpleados o terceras
partes en los planes de bencficios definidos. EL objetivo
de las modificaciones os simplificar le contabilidad de las
contribuciones que son independientes del nimerc de
atos de servicio de los empleados, por ejemplo,
contribuciones de los empleados que se calculan de
acuerdan con un porcentaje fijo del salarie.
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Facha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios iniciados a
Narmas partir de

NIIF 9 - Instrumentos financierns 01 de enero de 2015
Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasiticacion vy
medicidon de actives financieros. Establece dos categarias
de medicién: costo amortizado v valor razonable. Todes
los instrumentos de patrimonic son medidos a wvalor
razonable. Un instrumento de deuda se mide a coslo
amortizado s410 si la entidad lo mantiens para abiener
flujes de efectivo contractuales y los flujos de cfectiva
represenlan Capital e intereses,  Fosteriormente esta
norma fuc modificada en noviembre de 2010 para incluir
2l tratamiento y clasificacian de pasivos financieros. Para
los pastvas la nerma manliene la mayor parte de los
requisitos de la NIC 29, Estos incluyen la contabilizacion
& costo amortizade para la mayoria de lps pasives
f:nancieros, con la bifurcacién de derivades implicitos. tl
principal cambio es que, en los casos en que se lama la
opcién del valor razonable de los pasives financieros, la
parte del cambic de wvalor razonablc atribuibles a
cambios en el riesgo de crédito propio do la entidad es
recemocida en (ros Resultades Integrales on lugar de
resultados, & menos que este ¢ree una asimetria
contable, Su adopcien anticipada es permitida,

NIF 9 - Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Emitida en noviembre de 2013, las medificaciones
incluyen como elemento principal una revision sustancial
de la contabilidad de coberturas para permitir a las
enlidades reflejar mejor sus actividades dc gestion de
riesgos en los estados financieros, Asimismo, ¥ aungque no
relacionada won la contabilidad de coberturas, osta
modificacion  permite a las entidades adoptar
anticipadamenrte of reqguerimienly de reconocer en Otros
Pesuitados Integrales los cambios en el valor razonable
atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio de la
antidad (para pasivos financieros que se designan bajo la
opcior. del valor razonable). Dicha medificacion puede
aplicarse sin tener que adoptar el rosto de la NIfF 9,
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Fecha de aplicacion
obligatoria 2n

Mejoras a las Mormas internaciorales de Infermacion ejercicios iniciacos a
Financiera {2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
NIIF 2 “Pagos basados en acciones™ 01 de julio de 2074

Aclara las definiciones de:  “"Condiciones para la
consalidacion (o irrevocabilidady de \a  concesion”
{vesting conditions} vy “Condiciones de mercado”
{market conditions) v se definen separadamente las
“Condiciones de rendimiento” {performance conditions)
y “Condiciones de servicio” (service conditions). Esta
enmienda debera ser aplicada prospectivamenle para
las transacciones €on pazos hasados en acciones para las
cuales la fecha de concesion sea el 1 de julio de 2014 o
posterior. Su adopcion anticipada esta permitida.

MIF 3, "Combinacioncs de negoclos” 01 de julio de 2014

Aclara que la aobligacién de pagar una contraprestacion
contingentc  gue  cumple con la  definicion  de
instrumento  financiere se clasifica como  pasivo
financiero o como patrimonic, sobre la base de las
definiciones de la NIC 32, "Instrumentos financieros:
Presentacion”. Adicienalmente, aclara que toda
gcontraprestacion  contingente no  participativa (nen
equity}, tanto fipanciera como na tinanciera, se mide
por su valor razonable en cada fecha de presentacion,
con los cambios en el valor razonable reconocidos en
resultados.
Consecuentemente, también se hacen cambios a la NIIF
¢, la NIC 37 y la NIC 39. La modificacion es aplicable
prospectivamente para las combinaciones de negocios
cuya fecha de adguisicion es el 1 de julio do 2014 o
posterior. Su adopcion anlicipade estd  permitida
siempre y cuando se apliquen también anticipadamente
las enmiendas a la NIIF 9 y NIC 37 emitidas también
come parie del plan de mejoras 2012,

NIIF & “Segmentos de operacién” 01 de julio de 2014
Incluye el requisito de revelacion de los juicios hechos
por la administracion en la agregacion de los segmentos
gperatives. Esto incluye wna descripcion de  los
segmentos que han side agregades y los indicadares
econgmicos que han sido evaluadas en la delerminacion
de (ue  los  sepmentos agregados  comparlen
raractierslicas economicas similarcs.  Adicionalmenie,
requiere una conciliacién de los activos del segsmento
con los actives de la entidad, cuande se reportan los
activos por segmento. Su adopcidén anticipada esta
permitida.
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Fetha de aplicacion
abligatoria eon

Mejuras a las Noermas Internacionales de Informacion ejercicios inicindos a
Financiera (2012), emitidas en diciembre 2013 partir de
NItF 13 "Medicidn del valor razonable” 01 de julio de 2014

Los parrafos B3.4.12 de la NIIF 9 y GAZ9 de la NIC 39
fueron eliminades. Esto generd una duda acerca de si las
ertidades va no tenian le capacided de medir las
cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo par lgs
importes nominales si el efectn de nn artualizar no era
sigvificalive, £l IASE ha modificado la base de las
canclusiones do la NIIF 13 para aclarar que no tenia la
intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas
por cobrar v por pagar a corte plazo a los importes
nominales en tales ¢asos,

NIC 16, "Propiedad, planta v equipe”, v NIC 38, "Activos 01 de julio de 2014

intangibles”

Aclaran como se trata el valor biuto en libros v la
depreciacion acumilada cuandao la entidad utiliza el
modelo de revaluacion. En estos casos, el valor en libros
del activo se actualiza al importe revaluado vy ia division
de tal revalorizacion entre el valor brute en libros v la
depreciacién  acumulada se trata de una de las
sfguientes formas: 1) o bien se actuatiza el importe
brute en libros de una manera consistente con la
revalorizacidon del valor en libros y la depreciacion
acumulada se ajusta para igualar la diferencia entre el
valar bruto en libres y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas per deterioro acumuladas,
) o la depreciacion acumulada es elimnada conlra el
importe en libros bruto del active. Su  adopcian
anticipada esté permitida.

NIC 24, "Informacidn a revelar sabre partes relacionadas” 01 de julic de 2014
Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que
presta servicios do personal clave de direccidn a la
entidad que informa o a la matriz de la enlidad que
informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta
no esta obligada a revelar la compensacion pagada por
la entidad gestora a los trabajadores o administradores
de la entidad gestora, pero esta obligada a revelar los
importes impulados a la entidad gue informa peor 123
entidad gestora por los servicios de personal clave de
direccion prestados. Su adopcidon  anticipada  estéd
permitida.
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Fecha de aplicacian
ohligdloria en
Mejoras a las Normas Internacionales de Inlormacion ejercicios iniciados a
Financiera (Z2013), emilidas en diciembre 2013 partir de

NIF 1 “Adopcion  por primera vez de las Normas 01 de julio de 2014

Inlernacionales de Informacidn Financiera”

Aclara que cuando una nueva version de una norma aun

no es de aplicacién obligatoria, perc estd disponible

para la adopcion anticipada, un adoptante de IFRS por

primera vez, puede optar por aplicer la version anliyua

o la versicn nueva de la norma, siempre v cuando

apiigue la misma narma en lodos los  periodos

presenlades.

NIF 3 “Combinacioncs de negocios™ 01 de julia de 2014
dclara que la NIIF 3 ne cs aplicable a la contabilizacion
de la formacion de un acuerdo conjunto bajo NIIF 14,
Adicicnalmente, aclara que sdlo se aplica la exencidn
dei alcance en los estados financieros del propio
acuerdo conjunto,

NIF 13 “Medicion del valor razonable™ 01 ¢e julio de 2014

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que
acrmite & una entidad medir el valer razonable dc un
grupo de actives y pasivos financieros por su importe
neto, aplica a todos los contratos (incluyendo contratos
ne financieros) dentro del alcance de NIC 39 ¢ NIIF &,
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera
prospectiva desde el comienzg del primer periodo anual
en gue se apligue ta NIF 13.

NIC 40 “Propiedades de Inversiaon” M de julio de 2012
Aclara que la HIC 40 v la NIIF 32 nc son mutuamente
excluventes. La NIC 40 proporciona una guia para
distinguir entre propiedades de inversién y propiedades
ocupados por sus dusfios. Al prepararse la informacion
financiera, también tiene que considerarse la guia de
aplicacion de NIIF 3 para determinar si la adquisicion de
una propiedad de inversion es o na una combinacion de
negocias.  Es  posible aplicarla a  adquisiciones
individua.cs de propiedad de inversien antes del 1 de
julio de 2014, si y salo si la infarmacion necesaria esta
disponible para aplicar la enmientda.
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Fecha de aplicacian
nhligatoria en
ejercictos iniciades a
Interpretacionas partir de

CINIF 21: Gravamenes 01 de Enero de 2014

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen ¢omo ura
satida de recursos gue incorpora Deneficios econdmicos
gque o5 impuesta por el Gobicrno a las enlidades de
acuerdo con la legislacion vigente, Indica ol tratamiento
contable para un pasive para pagar un gravamen si csc
pasivo esta dentro del alcance de NIC 37.
Trata acerca de cuéndo se debe reconocer un pasivo por
gravamenes impuestos per una autoridad publica para
operar en un mercade especifico. Propone gue ¢ pasivo
sea reconocido cuando se produzca el hecho generador
de la obligacion y €l pago no pucda ser evitado, El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a unz fecha
determinada o progresivamente en el tiempo. Su
adopcion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compariia estima que la adopcion de las normas,
cnmiendas € interpretaciones antes descritas, no tendra un impacio
significative en los estados financieros. La Compafia no ha adoptade
tempranamente ninguna de estas normas.

2.3. Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se vatoran
utilizando la moneda dcl entarno econdmice principal €n que la Compania
opera. La moneda funcicnal y de presentacion de la Compania es el Délar de los
Estadas Unidos de America.

2.4. Clasificacian de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estadc de Situacion Financiera Clasificada, los saldos se clasifican en
funcion de sus vencimientos, como corriente con vencimiento igual o wnferior a
doce meses, contados desde ta fecha de cilerre de los estadas financicros y
coma na corriente, los mayores a ese pericdo.

2.5. Efectivo.

La Compafiia considera como efective a los saldos en caja y bancos sin
restricciones. En ef Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de
axistir, se clasifican como obligaciones con instituciones financieras en el
“Pasivo carriente”.
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2.6. Acrtivos financieros.
Los actives financieros son clasificados en las siguientes categorias: préstamos y

partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compania ha
definido v valoriza sus activos financieros de (a siguiente forma:

» Préstamos v partidas por ccbrar.-

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a documentos
y cuentas por cobrar clientes relacionados v no relacionados y otras cuentas
por cobrar relacionados ¥ no relacionados.

Los documentos y cuentas por cobrar clientes relacionadecs y no
refacionados  son  reconocidos  inicialmente  al  valor  razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiere y/o
detericro de valor (si lo hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Compania considera como fasa de
descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que posea
similares caracteristicas al activo.

Las otras cuentas por cobrar relacionadas y na relacionados son reconocidas
inicial y posteriormente a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Ambos grupos de cuentas correspondsin a activos financieros no derivados
con pagos fijos o delerminables que no son cotizados en un mercade activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores a
12 meses desde de la fecha del balance gque se clasifican como activos no
corrientes.

» Deterioro de préstamos y partidas por cobrar.-

Se establece una provisién para pérdidas por deterioro de préstamos y
partidas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no
serd capaz de cobrar todos los importes fue se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las cuentas a cobrar. El criterio que utiliza la
Compaiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

s Dificultad financiera significativa del emisor u cbligado;

« Incumplimiento del contrato, camo el incumplimiento de pagos o mora
en el pago del principal;

« Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras

reorganizaciones financieras, _ _
e La desaparicién de un mercado active para ese active financiero dehido

a dificultades linancieras, ©,
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» Infarmacion disponible que indica que hay una reduccidén medible en
los flujos de efectiva estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconcocimiento inicial, aungue la reduccidn adn no se pueda
identificar con los activos financieros individuales en la cartera.

El importe en libros del active se reduce a medida que se utiliza la cuenta
de provision y la pérdida se reconoce coma gastos del periodo en el Estado
de Resultados integral por Funcion.

Cuande una cuenta a cobrar es castipada, se regulariza contra los
resultados del periodo y posteriormente se actualiza la cuenta de provision
para las cuentas a cobrar.

En el caso de los activos financicros valorizados al costo amortizado, la
perdida por deterioro corresponde a las diferencias entre el valar en libros
del activo y el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados
descontados a la tasa de interes original del activo financiero,

2.7. Inventarios,

Los inventarios son activas poseidos por la empresa para ser vendidos en el
curso normal de operacion y los que son utilizados en el proceso de produccion.

Estos inventarios corresponden a:

Materiales, insumos, lubricantes, combustibles y repuestos para consuma,
Fruta de palma.

Arcite de palma.

Agroguimicos,

% #* 4

El costo de adquisicion de los invenlarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicion incurridos para darles su condicion y ubicacion
actual, entre los cuales tenemos:

. Precio de compra;

. Aranceles de impartacidn (si los hubiere);

. Otros impuestos (que no sean recuperables postericrmente de  las
autaridades fiscales);

. Transporte;

. Almacenamiento;

. Otros coslos directamente atribuibles a la adquisicién, materiales o
servicios.

’ Los descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares se
deduciran para determinar el costo de adquisicion.

La Compaiifa determinara los importes excluidos del costo de los 1nventarios, ¥
por tanto reconocidos como gastos del periedo en el que se incurren, los
siguigntes:
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. Los costas de almacenamiento;

. Los costos de distribucion;

. Los costos indirectos de la Adminislracian que no hayan contribuido a dar
a los inventarios su ubicacion actuales; y

. Los costos de venta.

Al cierre de cada perioda se realiza una evaluacion del valor neto realizabte de
las existencias efectuando los ajusles en casc de estar sobrevaloradas,
considerando el menor valor entre 2l valor en libros versus el valer razonable
menos costos incurrides en la venta.

En cuante a la valoracion de los invenlarios de repuestos, herramientas,
accesonos y otros por efecto de obsolescencia, defectos, o lento movimiente,
se veran reducidos a su posible valor neto de realizacion.,

La Compahia utjlizard la misma formula del costo para tudos los inventarios que
tengan una naturaleza y uso simitares. En el case de que la Compania mantenga
inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada la
utilizacion de otra férmula de costo.

El costo de ventas s delermina por el método promedio penderado.

1.8, Servicios y otros pagoes anticipados,

Corresponden principalmente q seguros pagados por anticipado y otros anticipos
eniregados a terceros para servicios o compra de bicnes a nivel locat vy exterior,
los cuales se encucntran valorizades a su valor nominal y no cuentan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separada.

Loz seguros pagados por anticipade son  amortizados  mensualmente
considerando el periedo para el cual generan beneficios ccondgmicas futuroes,

2.9. Activos por impuestos corrientes,

Corresponden principalmente a crédito tributario a favor de la empresa (LR},
las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cucntan con
derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Las pérdidas por deterioro de activoes por impuestas corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Intcyrales por funcion, en
base al analisis de recuperacldn ¢ compensacion de cada una de las cucntas por

cobrar.
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4.10.Fropiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipe a todo hien tangible adguirido por |a
Compariia para el giro ordinaric del negocic y gue, a citeric de la
Administracion de la Compaiia, cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado come tal, el cual debera ser controlado acorde con la normativa
contable vigente.

Para que un kien sea catalogade como propiedades, planta y equipo debe
aumplir los siguientes requisitos;

+»  Que sean poscidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propésitos administrativos.

» Se cspora usar durante mas de un periodo,

»  (ue sea probable para la Compania obtener fuluras beneficios econdmicos
derivados del bien,

»  Que el costo del activo pueda medirse con fiabitidad.

»  Que la compaiia mantenga el control de los mismaos.

El costo inicial de las propiedades, planta vy cquipo representa el valor total de
adruisician del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para
dejarlu en wondiciones para su utilizacidn o puesta on marcha, asi como, los
Costos posteriores gencrados por desmantelamiento, impacto ambicnlal, retirg
y rehabilitacién de la ubicacion (si [os fwbicre),

Las propiedades, planta y cyuipe se contabilizan a su costo de compra menoes la
depreciacion y deterioro, es decir, el “Modelo del Costo”.

El costo de los etementos de las propiedades, planta y equipoe comprenden:

a. Su precic de adquisicidn, incluidos lus aranceles de importacién y los
impuestos indireclos no recuperables que recaigan sobre la adquisicidn,
dospués de deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todaos los costos dircoclamente atribuibles a la ubicacion del activo en el
lugar y en las condiciones neccsarias para que pueda operar de la foima
prevista por la Gerencia.

¢. La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamienta y retiro
del elemento, ast come la rehabilitacidn del iugar scbre el que se asienta
{si los hubiere), la ebligacidn en que incurre una entidad cuando adquiere
el elemento o como consecuencia de haber utilizado dicho elemento
durante un determinada periodo, con propositos distintos al de produccion
de inventarios durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos a medida
que se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran
aquellos desembolsas incurridos que aumenten su vida (til o su capacidad
econdmica. Los costos incurridos durante el procese de construccion de activos
son acumulados hasta la conclusion de la obra.
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Los costos financieres se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activas fijos seran siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de actives
aptos, estos se registraran hasta la puesta en funcionamfento normal de dicho
bien y posteriormente son reconocidas come gaste del periodo donde se
incurrieron.

Las perdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipo se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del
activo, os decir, costo menos depreciacion acumulada vy deterioro, cuyo efecto
se registrara en el Estade de Resultados Integrales,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén dispenibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso

si durante dicho perioda ¢l bien ha dejado de ser utilizado.

La vida Util para las prapiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripeion Vida (til Valor residual
Edificios 20 anos 8%
Maquinaria y equipo 10 aifos 2%
vehirulos 5 anos 20%
Equipos de computacion 3 anos 0%
Mitables v ehseres 10 v 15 afins 5%

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el metode de
depreciacion lincal, sobre las vidas Gliles estimadas de cada elementa de I.t':\s
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion
algima.

La vida Uil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario} en cada cicrre del
perindo contable, dec tal forma gue se mantenga la vida util ¥ valor residual
acardes con el valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la Compania, aquellos bienes de propiedades
planta y eruipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujelos a un
valor de rescate; por la cual, no es necesanio establecer valor residual.

lLa Companfa cada aro analiza y estima el posible valor en el ticrmpe
relacionado a costos posteriores por desmantelamiento, los mismos que son
justificados en ciertos casos por evaluaciones extormas o por funcionarios
internos de la Compaia.

Anualmente se revisard el importe en libros de sus propiedades, plan_ta y
equipo, con ¢l objetivo de determinar el importe recuperable de un actnlfo y
cuande debe ser reconocido, © on su casa, revertira las pérdidas por deterioro
del valor de acucrdo a lo establecido en la NIC 3¢ “Deteriorn del Valor de las

Activos',
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Propiedades de inversién.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprendera su precio
de compra y cualguier desembolso directamente atribuible, Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen: honorarios profesionales por servicios
lepales, impuestas por traspaso de las prapiedades y otros costos asociados 2 la
transaccidn.

Para que un active sea considerado como propiedades de inversion debe cumplir
Ins siguientes reduisitas:

Inmuebles para obtener rentas por su arrendamiento operativo;

Inmuebles para obtener plusvalia o ambas;

Terreno que se tiene para Usc no determinado; v

Inmuebles que estan siendo construides o mejorados para su uso futuro
caomn propiedades de inversion.

El costo de adquisicion de las propiedades de inversion comprendera su precio
de compra v cualquier desembolso direckamente atribuible. Los desembolsos
directamente atribuibles incluyen, por ejemplo, hengrarics profesicnales por
servicios legales, impuestos por traspaso de las propiedades y otros costos
ascciados a la transaccién.

El costo de una propiedad de inversion no se incrementara por:
a. los costos de puesta en marcha (2 Menos que scan necesanos para poner

la propiedad en la condicion necesaria para que pueda operar de la
manera prevista por la administracion);

£, las pérdidas de operacion incurridas antes de que la propiedad de

inversion logre el nivel planeado de ocupacion; o
¢. las cantidades ancrmales de desperdicios, mano de obra u otros recursos
incurridos en la construccién © en el desarrolio de la propicdad.

Cualquier ganancia o pérdida resultante, sea del cambio en el valor razonable ©
de la venta de la propiedad es inmediatamente reconocida en perdidas v
ganancias caomo un cambio en el valor razonable del activo.

Los ingresos par rentas y gastos operaciones relativos al active son reportados
como ingresos y olros gastos respectivamente,

Cuando el uso de una propiedad cambia de modelo que se reclasifica a
propiedad, planta y cquipo, su valor razonable a la facha de la reclasificacion

se convierte en el costo de adquisicion para [a contabilizacién postertar.

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacion y conservacion de la
propicdad de nversion seran reconocidos Comc gastos en el Estado de
Resultados Integral del periode en el gue se incurren, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitalizados.
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A cntero de la Admimistracion de la Compania, €stas propiedades de inversion
seran medidas aplicanda el “Modelo del Costo” can cargo a resuitados.

2.12. Activos intangibles,

Para que un bien sca catalogado como inlangible debe cumplir con el caracter
de identificable y se cuente con el control de denerar beneficios econdmicos
futuros por su uso, renta o venta.

Un activo es identificable si:

« [Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la
entidad y wvendido, transferide, dado en explotacion, arrendadc o
intercambiado, ya sca individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasivo con los que guarde relacion, independientemenle de
que la entidad tenga la intencién de llevar a cabao la separacion; o

« Surge de derechos contractuales o de otros dercchos de tipo legal, con
independencia de que esos derachos sean transferibles o separables de la
cntidar] o de olros derechos y obligaciones.

El costo inicial de los activos intangihles representa el valar total de adquisicion
del activo, el cual, incluye el precio de adquisicion, incluidos los aranceles de
importacion y los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adguisicion,
despucs de deducir los descuentas comerciales y las rebajas, v cualquier costo
directamente atribuible a la preparacién del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se
conlahilizaran por su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compaitia tienen vida util finita, por lo
cual, la amortizacidén se calcula por el melodo tineal recta considerando la
mejor estimacion de la Administracion de consumac o uso de tales derechos.

2.13. Deterioro de valor de activas no financieros.

La Compafia evalia periddicamente si existen indicadores gue alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen Lales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un active es €l mayor valor entre el valor justo
de un activo o unidad ganeradora de efectivo menas los costos de venta y su
valor on uso, v es determinado para un activo individual a menos que el activo
no genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

27



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en dolares)
. -~ ]

Cuandn el valor en tibros de un activo excede su monto recuperable, el activa
es cansiderado deteriorade y es disminuido hasta alcanzar sJ4 maonta
recuperable. Al evaluar el valor en uso, os flujos de efegtivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los respos
especificos al activo. Para determinar el valor juste menos costos de venta, se
usa un meodele de valuacion apropiado, Estos calcules son corroborados por
miltiplos de valuacicn, u otros indicadores de valer justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
deterioradg, excepto por propiedades antcriormente reevaluadas donde la
regvaluacion fue llevada al patrimonio. En este case el deterioro tambien es
reconacido con cargo a patrimonio hasta el monto de rualguier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual
respeclo do si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. Si existe tal
indicador, la Coempania estima el monte nuevo recuperable.

Una perdida por detericro anteriormente reconocida os reversada solamente si
ha habido un cambic en las cstimaciones usadas para determinar el monto
reruperable del active desde la Ultima vez que se reconocio una pérdida por
deterioro,

S ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto auwnentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si ne se hubiese reconagido
una perdida por deterioro del activo en anos anteriores. Tal reverso es
reconocido con abone a resultados a menos que un activo sea registrado al
monlo reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un aumente de
reavaluacion.

2.14. Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Caimpafia no ha efectuado operaciones
gue hayan generado ta necesidad de capitalizar costos financieros como parte
del costo de adquisicidén de sus propiedades, planta y equipoe u otres aclivos
aphos,

Sin embargo, de existir compras con financiamiento, es politica de la Compafiia
inctuir los costos por intereses come parte del costo de adqumcm_n de IaqL!ell.os
activos considerados como aplos desde la lecha de inicin del financiamiento

hasta que se encuentren disponibles para su usc.
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£l costa de un elemento de propiedades, planta y equipe ¢ intangibles es el
precio equivalente al efectivo en la fecha de reconocimiento, 51 el pago se
aplaza mas alla de los términos normales de crédito, la diferencia entre el
precio equivalonte al efective y el total de los pagos se reconocera como
intereses a lo largo del periado del credito a menos que tales intereses se
capitalicen de acuerdo con la NIC 23 “Costos por Préstamos”.

2.15. Dtros activos no corrientes,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan integrados principalmente por las
inversiones en subsidiarias tales comuo: Ciecopalima S.A, y Grubtal 5A5.

subsidiarias son todas las entidades dependientes (incluidas las entidades de
cometido especial) sobre las que Extraclora Rio Coca S.A., tiene poder para
airigir las politicas financieras y de explotacidn que viene acompafado
generalmente de una participacidn superior a la mitad de los derechos de volo.

A ta hora de evaluar si la Compariia controla olra entidad se considera la
existencia y el efecta de los derechos potenciales de voto que sean gjercibles ©
convertibles a la fecha de cierre de |os estados financieros.

Las Subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control
a la Compania y s& excluyen de la consolidacidén en la fecha en que cesa &l

misTo.

2.16. Cuentas y documentos por pagar ¥ atras cuentas por pagar,

Las cirentas y documentos por pagar incluyen aquellas obligaciones de pago con
provesdoras locales relacionados de bienes y servicios adquiridos en el curso
normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago
propias del giro del negacio, tales como anticipos de clientes, otras obligaciones
corrienles y otrns pasivos corrientes.

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar Corricntes se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago &3
reducida vy no existe diferencia material con su valor razonable vy
posteriormente a su costo amortizado considerando costo financiero y deteriore
de valor {si lo hubtere).
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2.17. Prestamos

Les préstamos corresponden a ias obligaciones con institucionas financieras, las
cuales se reconocen inicialmente al valor razonable de la transaccidn vy
posteriormente se valoran a su costo amortizade y cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su obtencion) v el valor de
reembolso, se reconoce en el estade de resultadas durante el periods de
vigencia de la deuda de acuerdo con cl método de la tasa de interas efectiva,
de igual manera corresponden a pasivos financieros na derfvados con pagos fijos
o determinables que no son cotizades en un mercado activo.

Estos pasivos son presentados cn el estade de situacidn financiera como
corrientes a no corrientes considerando las fechas de vencimiento de sus pagas,
es decir, cuando sea inferior a 12 meses [corriente) y mayores a 12 moses (No
corriente).

2.18. Baja de activos y pasivos financieros.

. Activos financieros.

Un active financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un active
financiera o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
dado de baja cuando:

a. Lns derachos de recibir flujos de efectiva del activa han terminado;

b. La Compania ha fransierido sus derechos a recibir flujos de efective
del activo ¢ ha asumido una obligacién de pagar la retalidad de los
flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajc un acuerdo de traspaso; o

C. lLa Compaida ha transferido sustancialmente todos los riesgos vy
beneficips del activo o, de no haber transferide ni retenido
sustancialmente todas los riesgos y beneficios del activo, si ha
Lranslerido su control,

. Pasivos financieras,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se
termina, se cancela o vence, Cuando un pasive financiero existente es
reemplazade por otro  del rmmsmo  prestatario  en  condiciones
sigrificativamente diferentes ¢ las condicicnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del
pasiver original y el reconocimiente de un nueva pasivo, reconociéndose fa
diferencia. entre ambos en los resultades del periodo.
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2.19, Beneficios a los empleados.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacian patronal y
desahucto son reconocidos aplicande el métode de la unidad de crédito
provectada para determinar el valor presente, para lo cual, se consideran
ciertos parametros on sus estimaciones como permanencia futura, tasas e
mortalidad e incrementos salarales futuros determinades sobre la base de
célculos actuariales.

Las rasas dc descuentoe se determinan peor referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por ol perito actuario y aprobadas por la
Administracion de la Compafiia. Los cambios en dichas provisiones se recanocen
en ol Estado de Resultades Integral en et periode en que ocurren,

Al final de cada periodo, la Compafiia revela las supcesiciones actuariales
utitizadas por su perito actuario, adicionandc al 31 de diciembre de 2013 el
araiisis de sensibilidad relacionado con la forma en que la obligacion por
beneficios definidos habria side afectada por los cambins en la supasicidn
actuarial relevante gue era razonablemente posible en esa fecha,

El costo del servicio presente o pasados, costo financiere, ganancias y perdidas
actuariales en el momento de la liguigacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integial por Funcion comeo un gasto del pericdo que se
generan, asi MIsME, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada
£n su respectiva notas a los estados financieros.

Las nucvas mediciones del pasivo (active) por beneficics definidos neto por
concepto de ganancias v pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientas de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultade del periodn” en Otros Resultados Inlegrates. la
Compania aplica este tratamiento contable de forma no retroactiva a partir del
M de enero de 2013 en funcidn a lo establecido en NIC 19.

Los importes de beneficios a empleadas a largo plazo y post cmpleo son
sstimados por un  perily independiente, inscrito y  calificados en la
Superintendencia de Compafiias.

2.20. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

Fl gasto por impucste a las ganancias del periodo comprende el impuesto a tas
ganancias corrientes mas la variacicn de los activos y pasivos par impuestos
diferidos. las tasas do impuesto o las ganancias para los anos 2013 y 2012
ascienden a 22% y 23%, raspectivamente.

El sastn por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base

impenible y se calcuta de acuerdo c¢on las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periode contable.
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Los activos y pasivos por impucstos diferidos, para el ejercicio actual son
mecidas al monta que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentas a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 2% para los dos anos.

La Compaitia registra los impuestos diferidos sobre (a base do las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financicra.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como
pasivos con el objeto de comprobar gue se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado
analisis,

2.21. Capital suscrito.

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal vy se clasifican comao
patrimonio neto.

2.22. Ingresos de actividades ordinarias,

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar de bicnes y servicies entregados a
terceros sn sl curse ordinarip de las actividades de la Comparia. Los ingrescs
por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rchajas vy
descuentos, siempre vy cuande cumplan fadas y cada una de las siguientes
candiciones:

a, Lla Compafia ha transferide al compradar los riesgos v ventajas, de fipo
significative, derivados de la propiedad de los bienes;

b. La Cumpaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion cerriente
de los bienes vendidos, on el grade usualmente asociado con la propicdad,
mi retiene el control efective sobre los mismos;

C. Sea probable que la Compadia reciba los bencficios ecanamicas asociados
con la transaccion; v,

d. El impeorte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse can
fiabilidad;

No se considera gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
fasta que no se han resuelto todas las cantingencias relacionadas con la venta.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen las siguientes lineas de negocio:
« Venta de aceite rojo de palma

s Bonificacicn de aceite de palma
» Venta de nuez
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Adicionalmente, la Compafia contabiliza como parte de los otros ingreses por
actividades ordinarias a:

« Venta de cambuslilde
»  Venta de fertilizantes
+ Vonta de fungicidas e insecticidas
» Venta de herbicidas
« Venta de materiales y herramientas 0% y 12%
» VYenta de insumos varios 0% y 12%
* VYenta de plantas de vivero
=«  Venta de semovientes
ingresas por transporte
= Otros ingresos complementarios

2.23. Caosto de venta y produccion.

El costo de venta incluye todos aquellos costos de produccion relacionados con
la venta de aceite, nuez y otros, mas los costos de perscnal y honorarios de
terceros, transporte, combustible y lubricantes, depreciaciones
amartizaciones, mantenimiantos v reparaciones, y demds castos relacionados a
les bienes que produce la Compaiiia.

4.24, Gastos de administracion, ventas y financieros.

Los gastos de administracion y ventas corresponden a las remuneraciones del
persanal, pago de servicios basicas, publicidad, depreciacion de propiedades,
planta y equipo, asi como de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa y de ventas de la Compafia,

Los gastos financieros corresponden a las crogaciones derivadas del costo de
financiamiente obtenido de la Compaiia.

1.25, Segmentos operacionales.

Los segmentos operacionales estan definidos coma los componenties de una
Compafia sehre [a cual la informacion de los estados financieros esta disponible
y 85 evaluada permanentemente por el argano principal de administracion,
quien toma las decisiones sobre la astgnacion de los recursos vy evaluacion del
desempefo. La Compania opera con un segmento unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su presentacicn y revelacién por separado,

2.26. Medio ambiente.

La actividad e la Compania no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
sl medio ambiente, por lo tanta, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recurses ni sc han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos

fiscatizadores,
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2.27. Estada de Flujos de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de (a operacidn, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademéas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos ilujos que no estan definidas como de inversion o financiamienta.

Cabe destacar que ol concepto operacional utilizado en este estado, es mas
amplie que el considerado en el Estado de Resultados Integral,

2.28. Cambios de en politicas y gstimaciones contables.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 los estades financieros de la Compania ne
presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respectlo al 31 dc
diciembre de 2012 y 2011 respectivamente.

2,29, Ajustesy reclasificaciones.

Ciertas cifras presentadas al 31 de diciembre del 2012 han sido reclasiiicadas
para efectos comparativos con la preseniacion de los estades financieros al 31
de diciembre de 7013,

POLITICA DE GESTICN DE RIESGOS.
3.1. Factores de riesgo.

La Gerencia General, Gerencia Administrativa - Financiera y Gerencia Técnica
son las responsables de monitorear constantemente los factores de riesgo mas
retevantes para la Compafifa, en base a una metodologia de evaluacion continua
se¢ administran una serie de procedimiontos vy politicas desarrollados para
disrninuir su exposicion al riesgo frente a variacicnes de inflacion y variaciones
de mercado.

3.7. Riesgos propios y especificos,

+ Riesgo de pérdidas asocladas a la inversién de propiedades, planta y
equipo,

La Compafiia esta expuesta a un riesge normal, pese a contar Con activos
wnportanies, esto se debe a que tiene sus propiedades, planta y eqnpo
asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenia y reduce posibles
pérdidas importantes en el casc de existir algun tipo de siniestre tales come

robo, incendio, entre otros.
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+ Riesgo de tipo de cambio.

La Compafila no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que Lanto sus
compras coma sus ventas son on dolares de los Estados Unides de América
(moneda funcional).

3.3. Riesgos sistematicos o de mercado,

= Riesgo de interés,

La Compafhfa se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las
operacianes financietas han sido realizadas a una tasa de interés variable,
lo cual cxpone a la Compania de posibles pérdidas por varfaciones en la
tasa de interés, sin embargo, debe anotarse gue las tasa de interés ng han
variade significativamente en el tiempa y al lener un alto porcentaje do
creditos a corte plazo no se evidencia posibles volatilidades de los costos
Ainancicras que causen pérdidas

s  Riesuo de inflacion,

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de los
precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. EL dinero pierde
valor cuando no se puede comprar ia misma cantidad de inventarios que
anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la inflacién acumulada para cada
ano se detalla a continuacion:

s Anp 2013 2.70%.
= Afo0201Z 4.16%.
o Afc 2011 5.41%.

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.,

Las estimaciones vy criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las estimacioncs

contables resudtantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a

continuacion.
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4.1. Vidas utiles y de deterioro de activos.

La Administracion es quien determina las vidas (tiles estimadas y los
correspondientes cargos por deprociacion para su propicdades, planta y
zquipos, ésta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcién
del uso esperado por la Compania, considerando camo base depreciable al valor
resultante enfre el coslo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos™, la Compaiia evalGa al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe
algln indicio de deteriore, el valor recuperable de los activos de largo plaza,
para comprobar 51 hay pérdida de detericro en el valor de los activos.

4.2, Estimacién de valeres razonables de existencias de inventarios.

Las existencias se valorizan al menor entre; ol costo de ventas vy ol valor neto
reatizable. Los costos de las existencias incluye; todos los costos derivados de
la importacion y otros costos incurridos en dicho preceso, los cuales son
considerados como costo de venlas.

4.3, Otras estimaciones,

La Compafia ha utilizadc estimaciones para valorar y registrar algunos de los
aclives, pasivos, ingresos, gastos vy compromisas.  Basicamente  estas
estimaciones se refieren a:

La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados aclivos.,
La vida util de los activos materiales e intangibles.

Los criterios empleados en [a valoracidn de determinados activos.

La necesidad de constituir provisiones v, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.,

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

» Valor actuaral de jubilacion patronal ¢ indemnizaciones por afos de
s2rvicios de su perscnal.

La determinacidén de ostas estimaciones esta basada en la mejor estimacién de
los desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion dispenible a la fecha del periodo,
incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y
consultores.

En el caso que las estimaciones daban ser modificadas por cambios del entorno
econdmico vy financiero de las mismas, dichas medificaciones afec_tara_n al
periodo contable 2n el que se generen, y su registro contable se 1o realizana de:

farma prospectiva.,
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5. EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Caja general
Caja chica
Bancos

Diciembre  Diciembre
31, 2013 1, 2012
67,250 5,726
900 1,190

A, 148 470,544
128,298 477 370

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Aceite
Agroguimicos
Combustible
Nuez

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.

Un resumen de esta cuenta, fue comn sigue:

Préslamo a proveedares

Pélizas de seguros

Prestamos a empleados

Otras cucnlas por cobrar empleados
Cuentas por cobrar varias

Anticipos a empleados

Diciembre  Diciembre
3, 2013 1, 2012
82,792 791,233
21,614 73,144
1,605 1,775

- 63,557

166,011 929,700
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
16,985 15,083
11,637 .
2,550 363
1,047 663

936 -

- 321

33,185 16,430
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8.  PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la estimacion para cuentas incobrables, fucron cormo sigue:

Salde inicial
Bajas

Gasto del afo

Saldo final

2.  INVENTARIOS.

Diciembre Dciembre
31, 2013 31, 2012

(23,695} (20,345)
. 256
{3,918} (3,605)

(27,613} (23,595)

Un resumen de asta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 1013 31, 2012

Praductos terminadas producidos por la campaniia 253,253 217,859
Suministros o materiales a ser consurmidos on ©l proceso

de produccion 91,521 117,390
Produclos Lterminados comprado a terceros 50,296 41,793
Mercaderias en transito - 59,885
Otros inventarics 59,8609

395,070 496,796

(-} Provision pérdida de valor de inventarias par
deterioru y obsolescencia (1 (27) {28,210)

395,043 168,586

(1)  EL movimiento de la provision para perdida de valor de inventarios por deterioro
y absolescencia fue como sigue:

Saldo inicial
Reverso
Gasto del ano

Saldo final

Diciembre Diciermnbre
31, 2013 3, 2012

(28,210)  (27.883)
28,183 .
(327}

(27)  (28,210)
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10. SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Jdn resumen de esta cuenta, fue como sigue:

11.

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD.

Deiembre  Diciembre

31, 2013 31, 2012

Segurns pagados por anticipado 11,393 12,567
Anticipos a proveadores 8,171 16,239
16,564 28,804

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde al valor de Credito Tributaric a favor
de la empresa (IR) por 94,283 y 148,652, respeclivamente, (Nola 22)

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Dicicmbre
31, 2013 M, 2012
Propiedad planta v equipo, neto:
Terrenos 125,000 125,000
Maquinaria y equipo 2,063,118 2,039,137
Edificios 938,763 852,748
Construcciones en curso 668,541 196,690
Vahiculos 33,143 47,917
Muebles y enseres 28,750 30,432
Equipos de computacion 11,043 16,252
3,808,258 3,308,141
Propiedad planta y eqguipo, bruto:

Terrenos 125,000 125,000
Maquinaria y equipc 2,677.898 2,410,423
Edificias 1,067,187 G34,564
Construcciones en curso 6468 541 194,690
Vehicutos 43,432 54,932
Muebles y enseres 34,059 33,230
Equipos de computacién 29.110 27,226
4,645,227 3,782,065
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Diciembre Cicicmbre

31, 2013 31, 2012

Depreciacidn acumulada v/o deterioro:

Maguinaria y equipo (614,780) i(371,286)
Edilicios (128,424) (81,B46)
Equipos de computacion (18,067) (10,974)
Vehiculos (10,289) (7,020)
Muebles y enseres (5,309} {Z,798)

(776,869} (473,924
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15. PROPIEDADES DE INVERSION.
Al 31 de diciemiyre de 2013 y 2012 corresponde a 2 terrenos, Un terreno denaminado
{Lote 19) de 41 hectareas aproximadamenta, ubicade en el lado oeste de la carrelera
Lago Agrio, provincia de Orellana y el otro terreno denominadoe (Lote 43) ubicado en
la zona 9 de la parroquia 5an Pedro de los Cofanes del canton Shushufindi, cuyns
valores asciende a 928.750 en cada aho,

14,  ACTIVOS INTANGIBLES.

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012 corresponde plusvalia generada en la compra de
ura Caldera Piroturbular No 02 600khp, cuyo valor asciende a 123,500 en cada ano.

15, OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES,

Un detalle de la composicion de las inversiones en subsidiarias v asociadas es como

Sigue;
Valor

% de patrimonial Valor Costo Costo
Compafia tendencia proparcional  nominal 2013 2012
Ciecopalma $.A. 20% 89.715 4,000 118,601 28,885
Grubial 5AS 25% 4,013 1,925 38,588 40,583

Aportes futuras

capitalizaciones

Grubial 5AS 100% - - 332,650 332,650

489,839 402,518
]

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene estas inversiones
registradas al costo de adguisicién.

De acuerdo a la Norma Intcrnacional de Infonmacian Financiera No, 10, se presumira
que existe control cuando la controladera posea directa o indirectamente, a través de
olras subsicliarias, mas de la mitad del poder de voto de la otra entidad, esto conlleva
a que entidad controladora combine sus ostados financieros con sus subsidiarias linea
por linea, agrepando las partidas que representen activos, pasivos, patrimonic,
ingresos y gastos de contenido similar.
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16.

17,

CUENTAS ¥ DOCUMEMTQS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ciciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Froveedores de bienes y/o servicios 165,789 79,036
Froveedores transportistas 12,669 -
Proveedores de fruta 11,968 16,774
kepasicion de gastos 322 -

180,748 65,810
e —————

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Barnica Internacional

Préstame al 9.12% de interés anual, con

vencimiento en felirero de 2013, 357,802
Prestamo al 9.12% de interés anual, con

vencimienta en agosto de 2014 y 2013 360,000 34,000
Préstamo al 2.12% de interéds anual, con

yencimiente en septiembre de 2014, 200,000
Préstamos al 8.99% de interés anual, con

vencimiento en febrero de 2014, 400,000
Total obligaciones financieras 960,000 A97,802
Visa Banco Internacional 67 116
Intereses por pagar 15,367 32,880

975,464 730,798
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18. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio {1) 37,207 18,574
Con la administracion tributaria (2} 11,613 13,403
Por beneficios de ley a empleados (3} 8,503 8,177
Con el 1£35 (4} 8,083 6,512

63,406 45,664

(1) El movimiento de la participacion trabajadores por pagar del jercicio, &5 como

sigue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012
Saldo inicial 18,572 18,795
Provision del afno {(Nata 22) 18,635 18,572
Pagos - (18,795)
Saldo final 37,207 18,572

]
(2) Un detalle de abligaciones con administracion tributaria, cs como sigue:

Diciembre  Diciembre
1, 2013 31, 2012

Retenciones en la fuente por pagar 9,256 8,337
Retenciones IVA par pagar 2,049 4,245
12% IVA por pagar 203 750
Retencion de relacion de dependencia 125 71

11,613 13,403
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{3) Un detalle de obligacianes por beneficios de ley a los empleados, fue come

sipue:
Diciembre  Diciembre
31, 2013 A, 2012
Décimo cuarto sueldo 6,152 6,035
Dacimo tercero sueldo 2,351 2,142

8,503 8,177

(4) Un detalle de obligaciones con el [ESS es como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Aporie patronal por pagar 3,613 3,252
Aporte personal por pagar 2,779 2,500
Préstamos quirografarios 1,026 A2V
Fondos de reserva por pagar 605 333

8,082 6,512

19. DBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Banco internacional
Fréstamo al 9.12% de interés anual, con vencimiento

en febrero de 2016, 812,500 1,137,500
Forcion carrientle de obligaciones emitidas ___ {325,000) (487,500}

487,500 630,000

20, PROVISIOMES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Un resumen de esta cuenta, fie como sigus:

Diciembre  Diciembre
i1, 2013 3, 2014

Jubilacian patronal {1} 14,869 15,359
Dosahucio {2) 5,120 4,257
20,019 19,614
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{1} El movimiento de ta provision jubilacion patronal, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Salda fnicial 15,359 8,269
Casto laboral por servicios actuales 7,200 7,463
Costo financiero B&5 A3
Reversion de reservas trabajadores salides (8,245) {976)

Saldo final 14,899 15,359

{27 El movimiento de la provision otros beneficics no corrientes para los empleados
{desahucio), fur como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2013 31, 2012

Salde inicial 4,257 2,000
Costo labaral por servicias actuales 2,332 2,313
Costo financiers 200 167
Reversion de reservas trabajadores salidos {1,669} {(223)

Salde al final del afio 5,120 4,257

Las hipdtesis actuariales usadas fueron:

Diciembre Diciembre

3, 213 31, 2012

Tasa de descuento B.6EY B.68%
Tasa e incremento salarial 4. 50% 4 50%
Tasa de incremento de pensioncs 5.00% 5.00%
Tabla de rotacion (promedic) §.90% 8.90%
Vida laboral promedio remanente 71 7.1
Tabla de mortalidad e invalidexz TM™IESS 2002 T IESS 2002

]
21, OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a cuentas por pagar al senhor José
Bertini par un valor de 135,000 y 340,000 respectivamente.

46



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Politicas Contables y Notas a las Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
. |

Lon fecha 0% de noviembre de 2011, el sefior José Bertini Chiriboga celebro un
contrato mutuo por medio del cual entrego a la Compaiia Extractococa Extractora
Rio Coca S.A. la suma de USS400.000. El crédito fue concedido a la Companiia para
que éste sea destinado ser utilizado como capital de trabajo. En el contrato
mencionada la deudora se obligo a cancelar un interés del 9% anual. Con fecha 08 de
novicmbre de 2012, debido a que parte de los valores correspondientes al credito
original han sido cancelado por la deudora, comparecen a la renovacion del contrato
por un monto tatal de  US$340.000, el mismo que serd cancelado con las mismas
clausulas del contralto original.

22, IMPUESTO A LAS GAMANCIAS.

La provision para el afio terminado el 31 de diciembre de 2013 corrcsponde al valor
del anticipe de impuesto a la renta de acuerdo en el articulo N”80 del reglamento a
la ley Organica de régimen Tributano Internc.

La provision para el impuesto a las ganancias por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2012, ha side calculada aplicanda la tasa del 23%.

La Disposicion Transitoria primera del Cadigo Organico de la Produceisn, Comercio 2
Inversiones (COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecié una reduccidn progresiva para todas las sociedades
dispaiso que el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual
en {a tarfa del impuestc a la Renka de la sisuiente manera: para el ejercicio
econdmico 2012 serd del 23% y a partir del 2013 se aplicard el 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pals podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impucste a la Renta sobre el manto
reirveriido.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el valor de la reinversion debera destinarse
exclusivamente a [a adquisicidn de maquinaria nueva 0 2quipo nuevo, activos para
rHago, material vegatativo, plintulas y todo insumao vegeta! para produccién agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacicnen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicién d2 hienes relaclonados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el empleo.

Cuanda la reinversion se destine a maquinaria nueva y equipo nucvo, el activo debe
tener como fin el formar parle de su proceso productive. Para el sector agncola sc
entendera como equipo, entre otros, a tas silos, cstructuras de invernaderoes, cuartos
frios,

Las actividades de investigacion y tecnologia estardn destinadas a una mcjora en la
productividad, generacién de diversificacion productiva e incremento de emp{ea encl
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las Lres r_ondicmng-s 5¢
verifiquen en el mismo ejercicic econdmice en gue se ha aplicado la reinversion de
utilidaces.
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El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar soportade en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con ol coerrespondiente
aumento de capital y se perfeccionara con la inscripcién de la correspondiente
escritura en el Registre Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive
postericr a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversidn,

PAGO MINIMD DE IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Regimen Tributario Internc.
publicadas en el Suplemento del Registro Cficial No, 94 del 23 de diciembre de 2009,
si ef anticipo minime determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causade o no es autorizada su devolucion peor parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédite tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la deveolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicic econémico cada tricnio se considerara como et primer
afo cl primer tHenio al pericde fiscal 2010- cuande poer caso fortuito ¢ fuerza mayor
se haya visto afectada gravemente la actividad ccondmica del sujeto pasive en el
ejercicio econdmico respectivo; para el efecto el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuasto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso furtuito,
z2 definen como cl imprevisto a que no es posible resistir, como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcivnanio publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuite o fuerza mayor ante (3
Administracion Tributaria, €l anticipo minimo determinade en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a (a Renta.

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impesitiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como siguc:
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Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Ganancia del ajercicio antes de participacién a

trabajacores e impuestas a las ganancias 106,486 105,429
Partidas conciliatorias para calculo de participacién

trabajadores 17,748 18,385
GGanancia neta del ejercicio antes de participacién a

trabajadaores e impuestos a las ganancias 124,234 123,814
Participacion a los trabajadores (Nota 18) (18,635) (18,572)
GGanancia del ejercicic antes de provision para impuesta

a la renta 87,851 86,857
Menos:

Personal discapacitado {4,488) (7,066}
Mas:

Gastos no deducibles 122 537 771,908

Ajustes por precios de transferencias (Nota 37) 17,746 18,388
Ganancia gravable 223 646 370,084
Tasa de impuesto a las ganancias del perfodo 22% 23%
Impuesto a las ganancias causado 49 202 85,119

Anticipa del impuesto a las ganancias del afo

{Impuesto minimo) 108,006
Impuesto a las ganancias del periodo 108,006 85,119
Crédito tributario a favor de la empresa LR, 143,485 233,771
'mpuesto a las ganancias por pagar del ejercicio (49,202) (85,119)
Valor neto del impueste a las ganancias (Nata 11) 94,283 148,652

49



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,
Politicas Contables y Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)

El movimiento del impucsto a la renta, es como sigue;

Diciembre Diciembre

31,213 31, 2012

Saldo inicial 148 452 113,979
Provision del afie (49,202) (85,119)
Retenciones del ang 101,439 124,320
Otros 1,400 4,528}
Anticipo (108,006) -
Salde final 94,283 148,652

23, [MPUESTQS DIFERIDOS.

Los activas y pasivos por impusstos diferidos se compensan siose tiene legalmenle
reconocido el dereche a compensar los actives v pasives por impuestos corrientes v
los impuestos diferidos se difieren a ia misma autoridad fiscal.

Diciemhbre Diciembre
31, 2013 31, 2012

Impuesto diferide neto:
Impuesto diferido por cobrar B,204 8,204
Impuesta diferido por pagar - -

3,204 8,204
I ————————

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de
dicicinbre de 2013 y 2012 son abribuibles & lo siguienle:

Diciembre Diciembre

31, 2012 31, 2012
Gasto impuesto a la renta del afo:
limpuesto a la renta corriente 108,006 85,119
Efecta por liberacidn/constitucion de impuesio
diferido - -
108,006 85,119
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24,

25.

26.

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2172

Corciliacion de la tasa de impuesto a la renta:

Tasa de impuesto a la renta del periodo 22.00% 23.00%
Efecto fiscal por partidas conciliaterias

Persanal discapacitado 1,12% -1.87%

Gastos no deducibles 30,69% 72.00%

Ajustes por precios de transferencias 4. 44% 4 87%
Tasa de impuesto a la renta del perindla efectiva 56,01% 98.00%

Los actives por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se& reconacen en la medida en que es prabable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a traves de beneticing fiscales futuros.

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital soctal es de 300,800, esta constituido
par 300,800 acciones crdinarias, nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en
cireulacién con un valor nominal de un dolar cada una.

Segin resolucidn  SC,IJ.DJCPTE.(.11,005385 del 01 de Diciembre del 2011 la
Superintendencia de Cempanias aprueba el aumenlo de capital suscrite a 300,800
dividiclo en 300,800 acciones, Por no existir Registro Mercantil en esta jurisdiccion, en
el Registro ¢e la Propiedad del Canton Francisco de Orellana con fecha 24 de febrero
del aio 2312 a las 11H20, gueda legalmente registrardo la escritura publica de cambio
de domicitic y aumento de capital y reformas de estatutos de la Compafiia
Extractococa Extractora Rio coca 5.A.

APORTES DE ACCIONES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a aportaciones en efectivo entregadas por los accionistas de la Compafiia
para tulwros aumentos de capital. Durante el ano 2013 se dic de baja 120,000.

RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de ta utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capftal suscritc y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede ser utilizada
para absorbor pordidas futuras o para aumentar et capilal.

Durante el afio 2013 ta Compaiiia realfzé la apropiactan mencionada con ta normativa
antes descrita.
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L..____________________________________________________________________________|
27. RESULTADOS ACUMLULADGS.

Esta cuenta estad compuesta por:

Provenientes de la adopcidgn de MIF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Mormas
Internacionates de Infermacion financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio
en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultades acumulados provenientes
de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”, gue generaron un salde acreedar, sclo
pudra ser cdpilalizados en la parte gue cxceda al vator de las pérdidas acumuladas y
las Oltimo ejercicic economico concluide, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas; ¢ devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. En el casc de registrar
un salde deudor, éste podra ser absorbido por los resultados acumulados y por los del
altimo cjercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ganancias acumuladas:

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, excepto por los ajustes proveniontes de la
adepcion a las NilF, el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores estd a
disposicion de los accipnistas y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos
y ctertos pagos tales como re liguidacion de impuestos, etc,

Ganancia del ejercicia

Registra las ganancias provenientas del ejercicio en curso.
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29,

30,

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivas
financieras raconocidos al coste amortizada en los estades financicros sc aproximan a

su valor razonable.
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminades en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 212

VYenta de bienes (1) 9,952,251 11,872,354
Intereses vencrados por ventas a crédito 44,655 62,387
Dtros Ingreses de actividades ordinarias 791,478 941,857
10,588,384 12,876,592

{1} El detalle de los ingresos por ventas de bienes, fue coma sigue;

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2811

Yentas aceite rojo de palma 9,180,553 11,231,306
Bonificacion de aceile palma 4,009 6,375
Venta de nuoz 465,689 bi4,673
9,952,251 11,872,354

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION,

Un resumen de esta cuenta, fug como sigue:

ARGQs terminados en,

Diciembre Diciembre

31, 213 31, 2012

Materiales utilizados o productos vendidos (1) 8,503,457 9,969,634
Mano de cbra directa 250,413 179,840
Mano de obra indirecta 115,922 191,824
QOtros costos de fabricacion 794,512 1,493,671
9,664,304 11,834,969
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(1) £l detalle de los costes por materia.es utidzados o productos vendidos, fue

COoma sigue:

Anags termmiados en,
Dicierdre Diciernhye
31, 2013 21, 2C12
“ruta ¢ oalma 7,984,500 B,31%,5M
rertilizantes 265 103 264,501
Plartas de vivero 77,180 388,208
Herzicidas 45,504 41,027
Fungicidas e insecticidas 37,73 18,345
Materiales v herramientas 2% 17,530 9,521
Materiales y herramientas 0% 14,082 16,661
Insumos varics 0% 12,301 12,749
Combustible 11,007 11,422
Bong de fruta d= palma 6,880 -
insumos varios ~ 2% 1,669 1,495
Aceile rojo - £8C,10¢
Semovientes . 6,000

8,503,457 9,969 434

31, OTROS INGRESGS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigua:

Anos Lerminados en,

Diciembre Diciemtre

31, 2013 31, 2012

ingresos financierns 373 2,308
Ingresos en inversiones B9,715 26,386
Utilidad en Venta de Activos Fiios 2,768 -
| agreso diferencial cambiaric - 1,031
Otros ingreses 34,924 7,260
127,780 36,985
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/s —
J2. GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuanta, fue coma siguz:

Angs terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2013 31, 2012
Sueldos, salarios y demas remuneraciones 114,102 104,77
Impuestes, contribuciones v ctros 50,560 91,922
Honorarios a ext anjeros por seivicios ocasimialey 19,853 3,358
Aportes a .a seguridaad social (incluido fonde de
reservay 19,768 14,237
Gasto planes ¢z beneficios & empleados 19,224 22,012
Beneficios socialas & indemnizaciones 15,031 14,296
Gastos de viaje 14,542 24,779
Transoorte 4. 708 8,089
Desreciaciones: 4,778 3EA3
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 2,649 3,019
Gastos de gestion (agasajos a acc onistas,
tratajadores y clientes) 1,036 3,307
Gasto deterioro: d46 275
Seguros ¥ reasegures (primas y cesiones) 504 119
Mantenimiento y reparacionas S66 2,579
Combustibles A37 Bl
Lubricantes 220 14
Hotarics y registradores de \a propiedad o
rrarcantiles 132 1,067
Otros gastos 30,5909 34,002
299,383 342,591

————————
33. GASTOS DE VENTAS.

un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ANGs terminadas en,

Diciembre Diciembre

31, 2013 31, 2012

Transgo Le 326,025 389,172
Qtros activos 4.535 3,932
Segures y reaseguros ‘-:;737_" 2,479
QOtros gastos 563 307
332,910 395,835
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- |
34. GASTOS FINANCIEROS.
Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre

21, 213 31, 27

interoses 223,108 704 081
Diferencia en cambio 28,481 -
Gastos de financiamiento de activos - 503
(tros easkos financieros 5,060 20,865
256,549 215,449

35. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS.

Las principales transacciones con companias relacionadas, se desglosan como sigue:

Liciemhre Diciembre
1, 7013 31, 2012
Documentos y cuentas par cobrar clientes
relacionados:

Comercializadora Internacional Ciecopalma 5.A. 400,000 4,708
Agricola Alzamora Cordovez Cia, Ltda. 75,868 -
Agricola Entrerios S.A 3,307 676
Agrochaparral 5.A. 44 -
Extractora la Sexta 5.A. - 12,632
479,24% 18,016

Qtras cuentas por cobrar relacionadas:

AntiCipos accicnistas - 497
‘e

Cuentas por pagar diversas / relacionadas:

Cuentas por pagar Extractora La Sexta 5.A, 307,468 233,457
Préstamo Extractora La Sexta S.A, 238,095 200,000
Prestamo Tropicalexpor 100,249 18,617

645,812 452,074
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Las trarmsaccionss mads significativas con pau Los relacionadas, Tucion coma sigues:

Diciembre Diciembre
Anos terminados en 31, 213 31, 2012
Ventas:
Comercializadora Ciecopalma 1,950,535 1,996,979
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. 469,812 .
Olinjoya Industria Accitera Cia. Ltda, 456,448 431,044
Extractora la Sexta 5.A, - 1,74%,337
2,876,795 4,180, 350
|
Compras:
Agricola Entrerios SOA. 1,511,523 1,632,212
Agricola Alzamora Cordovez Cia. Ltda. 698,946 681,308

2,210,469 2,313,521

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturateza realizadas con terceros,

36. CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, a criterio de la Administracién de la Compafifa no
mantiene vigentes demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser
consideradas como un activo o pasivo contingente,

37. PRECHOS DE TRANSFERENCIA.

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el afio 2005 y de acuerdo a la Ley de Regimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2013 y 2012, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas cntre las partes relacionadas (locales y/o
exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principic de Plena Competencia (Arm's Length).

Mediante Resclucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registra Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, v sus reformas, et Servicio de Rentas Internas
establecio el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Fartes Relacionadas v del Informe Inlegral de Precios de Transferencia.
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En concordancia a lo sefalade en el parrafo anterior, mediante Resclucian No. NAC.
DGERCGLT3I-0C0T, publicada en el Registro Oficial No. 878 del 24 de enerp de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecio que los sujetos pasivos del Impuesto & la Renta
tuyo monto acumulade de operaciones con partes relacionadas locales y/fo del
exterior sean supericres a 3,000,000 deboen prosentar of Ancxo de Operacionss cor
Partes Relacicnadas del Exterior; y por un monto sugerior a 6,000,000 debep
prasentar el Infarme [rlegral de 2recios de Transferencia. Bl referido Informe podra
ser solizitada discrecionalmente por el Servicios de Pentas Internas por cuJalguer
monto y tipe de cperacion o trarsaccidn con pattes relacianadas locales yio del
exterior.

Se encuentran exenlos del Regimen de Frecios de Transferencia los contribuyentes
gde: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No
realican operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iiil Mo
mantengan suscrita con el estado contratos para la exploracion v explolacion de
recursos no repovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las cperacionas
con partes relacionadas del exterior en ua plazo Ao mayor a un mes contaco a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamente para la Aplicacion de la Ley de Régimer. Tributaric ntermo
senala gue los sujelos pasivos del Impuwesto a la Renta, que realicen operaciongs cor
partes relacionadas, adic:onalmente a su declaracion anuzl de Impuesto a la Renta,
presentaran al Sorvicio de Rentas Internas ol Ancxo de Operaciones con Partes
Relacionadas & Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plezo no mayoar a
los dns meses contados a partir de 2 fecha de exigibilidac de la declaracion del
Impuesso a la Rerta: v la no entrega, asi como la entrega ‘ncompleta, ingxacta o Lon
dalos falsos poded ser sancionada por la Administracior Tributaria con multa de hasta
15,000,

4 la “echa de presentacion de este informe, la Compania cuenta con el estudio
definitive de Precics de Transferencia correspondiente al ejeracio fiscal 2073
claboradc por ur asesor cxterno; on el cual se conclaye ¢ae comao resultado de la
aplicacion del Método de Precio Comparable no Controlado, los precios pactadns o
margenes de utilidad cbtenidos por la ccmpanfa en sus operaciones con paries
relacioradas domiciliadas en el exterion se han celebrado como si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, ¢s decir, cumplen
con el principio ¢z plena competencia {Arm’s Length), excepto por 17,746 gue se
encuentran incluidas en la conciliacion tributaria cel ane 2473 (Nota 22).

38. SAMCIONES.

38.1.0e la Superintendencia de Companias.

No se nan aolicade sarnciones a la Compania Extractocoza Extractora Rio Coca
5.4, a sus Directores o Administradores, cinit:das  por parte de la
Superintendencia de Compadfas duraite los ejercicios terminados e. 37 de
ciciembre de 2013 y 2012,
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39,

38.2.De otras auteridades administrativas,

Mo se han aplicado sanciones significativas a la Compahia Extractococa
Extractora Rio Coca S.A, a sus Directores o Administradores, emitidas por parte
de otras autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2013 y 2012,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

{on posterioridad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emisidn de estos
estados financieros (Junio 25, 2014}, no se tiene conecimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de tos mismos.




