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CONSULTORIAS AUDITORIAS |

REVISIONES LIMITADAS

MANUAL DE FUNCIONES COMISARIO

A los Senores Accionistas de
EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

En mi calidad de Comisario de EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. ¥y en
cumplimiento a la funcién que me asigna Art. 274 y 279 de la Ley de Compaiiias, cimpleme
informarles que he examinado el balance general de la Compaiiia al 31 de Diciembre de 2016 y el
correspondiente estado de resultados, que le es relativo por ¢l afio terminado en esa fecha.

Mi revisién se efectud de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifique y ¢jecute el examen de tal manera
que pueda obtener una seguridad razonable de que los estados [inancieros no contienen exposiciones
errdneas o inexactas de caricter significativo. El examen incluyd en base a pruebas selectivas, la
revision de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyd
también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en
la Repiblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la
presentacion de los estados financieros en general. Considero que el examen efectuado fundamenta
razonablemente la opinidn gue expreso a continuacion.

En mi opinidn, los estados financicros que se acompafan presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA
S.A,, al 31 de Diciembre de 2016, y ¢l correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiifas y principios
contables vigentes en ¢l Ecuador.

En mi opinidn, los estados financieros que se acompanan presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA ‘
S.A., al 31 de Diciembre de 2016, ¥ ¢l correspondiente resultado de sus operaciones por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con las disposiciones de la Ley de Compaiifas y principios
contables vigentes en €1 Ecuador.

Por lo expuesto someto a consideracion la aprobacidn final del Balance General de
EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. al 31 de Diciembre de 2016 v el
correspondiente estado de resultados, por el afio terminado cn esa fecha.

Ec isneros Mejia

Reg. 031473

RUC. 1710591502001 ‘
Santo Domingo de los Tsdchilas — Ecuador &




EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.
N\

riococa Notas Integrales al Informe de Comisario

(Expresados en ddlares)

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi revision a los estados financieros de EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA
S.A., en mi opinidn, las transacciones registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las
normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las resoluciones de las Juntas de Accionistas y del
Directorio.

Los libros de actas de las Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de acciones y accionistas han sido
llevados y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

Las resoluciones de junta general de accionistas del afio 2016 son las siguientes:

No. |FECHA ACTAS DE JUNTAS

1 07/01/2016 Autorizacién al Presidente para renovar préstamo de mutuo otorgado por la compaiiia Extractora La Sexta S.A.

Autorizar al Gerente General de la compaiiia Ing. Jaime Alzamora Cordovez, para que a nombre y
representacién de la compafiia EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. obligue a la compaiifa
como codeudora de la empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un
crédito solicitado al Banco Bolivariano C.A., por la cantidad de US$ 400.000,00 destinados a capital de trabajo
y suscriba los documentos representativos de la obligacion tales como solicitud de crédito, pagaré, contrato de
préstamo, o cualquier otro documento necesario para su obtencion.

2 23/02/2016

Autorizacion al Gerente General de la compaiifa Extractococa Extractora Rio Coca S.A., con el objeto que
realice la tramitacion y suscripcion de un crédito que otorgard la Corporacién Financiera Nacional B.P., por un
Autorizacion al Gerente General de la compaiifa Extractococa Extractora Rio Coca S.A., para que suscriba
cuanto documento sea necesario para el perfeccionamiento de la operacién de crédito.

3 25/02/2016

Autorizacion al Gerente General para la tramitacién y suscripcion del convenio de Factoring Electrénico con la

5 25/02/2016 CEN

Autorizar al Gerente General de la compafifa Ing. Jaime Alzamora Cordovez, para que a nombre y
representacion de la compafita EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. obligue a la compafiia
como codeudora de la empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un
6 19/04/2016 crédito solicitado al Banco Bolivariano C.A., por la cantidad de US$ 400.000,00 (cuatrocientos mil 00/100
Délares de los Estados Unidos de América, destinados a capital de trabajo y suscriba los documentos
representativos de la obligacion tales como solicitud de crédito, pagaré, contrato de préstamo, o cualquier otro
documento necesario para su obtencién

7 26/04/2016 Autorizacion al Presidente para contratar un préstamo para capital de trabajo de la empresa
Conceder autorizacion al Gerente General de la compaiifa Extractococa Extractora Rio Coca S.A., con el objeto
8 05/05/2016 de que realice la tramitacién y obtencién de una linea de crédito con Banco Internacional, por un monto de

hasta cuatro millones quinientos mil 00/100 délares (4°500.000,00)

Conocer y resolver sobre el informe que presenta el Gerente General del ejercicio econdmico del afio 2015
Conocer y aprobar sobre los informes que presentan el Auditor y el Comisario de la compaiifa respecto del
ejercicio econémico 2015

Conocer y resolver sobre el balance general, de resultados y sus anexos correspondientes al ejercicio econdmico
2015, con normas internacionales de informacion financiera.

Conocer y resolver acerca del destino de las utilidades correspondientes al ejercicio econémico 2015
Autorizacion para contratar el Auditor Externo para el periodo 2016

Autorizacién para contratar el Comisario Principal y Suplente de la empresa para el periodo 2016

9 13/05/2016

Autorizar al Gerente General de la compafifa Ing. Jaime Alzamora Cordovez, para que a nombre y
representacion de la compafita EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. obligue a la compaiiia
como codeudora de la empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un
10 24/05/2016 crédito solicitado al Banco Bolivariano C.A., por la cantidad de US$ 400.000,00 (cuatrocientos mil 00/100
Dolares de los Estados Unidos de América, destinados a capital de trabajo y suscriba los documentos
representativos de la obligacion tales como solicitud de crédito, pagaré, contrato de préstamo, o cualquier otro
documento necesario para su obtencién
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No. [FECHA ACTAS DE JUNTAS

Autorizar al Gerente General de la compania Ing. Jaime Alzamora Cordovez, para que a nombre y
representacion de la compafifa EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. obligue a la compaiifa
como codeudora de la empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un
11 24/05/2016 crédito solicitado al Banco Bolivariano C.A., por la cantidad de US$ 800.000,00 (ochocientos mil 00/100
Délares de los Estados Unidos de América, destinados a capital de trabajo y suscriba los documentos
representativos de la obligacion tales como solicitud de crédito, pagaré, contrato de préstamo, o cualquier otro
documento necesario para su obtencién

Ratificar la autorizacién al Gerente General de la compafifa para que en nombre y representacion de la
compaiifa EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A., se obligue como CODEUDOR de la

12 25/05/2016 empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un crédito solicitado al
banco Bolivariano C.A., respecto de varias operaciones y desembolso realizados
13 27/05/2016 Autorizacién al Presidente para renovar préstamo de Mutuo otorgado por la compafifa Agricola Entrerios S.A.
14 28/06/2016 Autorizacién al Presidente para renovar préstamo de Mutuo otorgado por la compaiifa Agricola Entrerios S.A.
Aceptacion del otorgamiento de un poder especial a nombre de Alejandro Figari Alzamora para que realice
15 30/06/2016 . fa - .
operaciones de crédito a nombre de la compaiiia con el Banco Internacional.
16 20/08/2016 Aceptacion de garantias reales hipotecarias que constituye Agricola Entrerios S.A., para garantizar los créditos

presentes y futuros otorgados a Extractococa

Autorizar al Gerente General de la compaiifa Ing. Jaime Alzamora Cordovez, para que a nombre y
representacién de la compafiia EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. obligue a la compaiifa
como codeudora de la empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para un
17 28/09/2016 crédito solicitado al Banco Bolivariano C.A., por la cantidad de US$ 860.000,00 (ochocientos sesenta mil
00/100 Ddlares de los Estados Unidos de América, destinados a capital de trabajo y suscriba los documentos
representativos de la obligacion tales como solicitud de crédito, pagaré, contrato de préstamo, o cualquier otro
documento necesario para su obtencién

Ratificar la autorizacion al Gerente General de la compafifa para que en nombre y representaciéon de la
compafifa EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A., se obligue como CODEUDOR de la
empresa COMERCIALIZADORA INTERNACIONAL CIECOPALMA S.A., para una linea de descuento de
18 28/09/2016 facturas solicitado por el Banco Bolivariano C.A. hasta por la cantidad de OCHOCIENTOS SESENTA MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100 (USD 860.000,00), destinados a
capital de trabajo y suscriba los documentos representativos de la obligacion tales como solicitud crédito,
pagaré, contrato de préstamo o cualquier otro documento necesario para su obtencién

Autorizar al Representante Legal de la compafifa, para que de manera individual y en representacién de
Extractococa Extractora Rio Coca S.A. se constituya en Fiadora Solidaria de una linea de crédito rotativa para
19 16/11/2016 la adquisicién de materia prima que contraerd la compaiiia Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A.
con la institucién financiera Multibank, Inc., hasta por la suma de Dos Millones 00/100 de ddlares de los
Estados Unidos de América (USD 2,000.000.00)

Conocer y resolver sobre posible operacién de financiamiento para la compaiifa en calidad de codeudora de un
crédito sindicado con Inter-American Investment Corporation-IIC, Banco Interamericano de Desarrollo-BID, y

20 16/12/2016 Nederlandse Financierings-Maatschappij voor Ontwikkelingslanden N.V.-FMO y Cordiant Capital; y,
consecuentes autorizaciones y/o delegaciones para la suscripciéon de los instrumentos publicos y privados
necesarios.

Aprobar el otorgamiento de una garantia solidaria a favor de la compaiifa Palmisteria Las Golondrinas S.A.,

21 22/12/2016 frente a la Corporacion Financiera Nacional B.P.

Aprobacion del Acta

La correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados conforme a las
normas legales y la técnica contable y se conservan de acuerdo a las disposiciones legales.

2. COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero importante indicar que en el proceso de
revisién de los libros, registros y documentacién tanto contable como legal, he recibido total colaboracion del
Gerente General para el cumplimiento de mis funciones.
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3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacién contable, financiera y legal, considero en términos generales que la
Compaiifa cumple con todos los requisitos que determinan la Superintendencia de Compaifiias, Ministerio de
Finanzas y el Cédigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

He indagado y verificado mediante pruebas de observacion y detalle, en la medida que consideré necesario, los
procedimientos establecidos por los administradores para proteger y salvaguardar los activos de la Compafiia,
cuyo resultado no determind observaciones que ameriten su revelacion.

4. POSICION FINANCIERA Y SU RELACION CON REGISTROS

Los componentes financieros de la Compaiiia, activos, pasivos, ingresos y gastos han sido debidamente
conciliados con los respectivos registros contables, no encontrando diferencia alguna que amerite su
comentario.

S. CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, realicé un estudio del sistema de control interno contable de la Compaiifa en
el alcance que consideré necesario para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas de auditoria
generalmente aceptadas, bajo las cuales, el propdsito de evaluacién permite establecer una base confiable que
sirva para determinar la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son necesarios
para expresar una opinion sobre los estados financieros examinados. Mi estudio y evaluacién del sistema de
control interno contable, efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial del sistema de control interno. En términos generales, los procedimientos y
controles implementados por la Gerencia, en mi opinidn, salvaguardan la integridad econémica de los activos,
obligaciones y resultados de la Compaifiia.

6. ACCIONES Y ACCIONISTAS

De acuerdo a reportes internos de la compaiiia al 31 de Diciembre del 2016 esta vigente el siguiente detalle de
los accionistas:

Con fecha 23/11/2016 queda inscrita la carta de cesion de acciones a favor del sefior José Rafael Bertini
Chiriboga.

Accionistas Capital Actual Capital anterior (%) Actual (%) Anterior
Alzamora Endara Roberto 550,360.00 550,360.00 36.67% 36.67%
Alzamora Endara Ricardo 237,112.00 237,112.00 15.80% 15.80%
Alzamora Cordovez Jaime 563,088.00 638,128.00 37.52% 42.52%
Bertini Chiriboga José Rafael 150,240.00 75,200.00 10.01% 5.01%

1,500,800.00 1,500,800.00 100.00% 100.00%
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BALANCE GENERAL
31 DE DICIEMBRE DEL 2016
31/12/2016 31/12/2015

Efectivo 135,866.08 7,290.04
Activos financieros

Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados 317,094.30 307,616.43

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados 1,326,739.20 1,066,409.56

Otras cuentas por cobrar relacionadas 0.00 15,104.05

Otras cuentas por cobrar no relacionadas 33,765.90 12,430.17

(-) Provisién por deterioro (15,305.49) (10,978.58)
Inventarios 530,335.76 531,753.18
Servicios y otros pagos anticipados 163,398.32 104,743.70
Otros activos corrientes 303,348.94 588,296.18
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,795,243.01 2,622,664.73
Propiedades, planta y equipo 6,746,242.77 5,976,234.88
Propiedades de inversion 1,109,000.00 1,109,000.00
Activos por impuestos diferidos 9,709.61 9,709.61
Otros activos no corrientes 1,336,883.72 1,330,759.88

TOTAL ACTIVOS 11,997,079.11 | 11,048,369.10
Cuentas y documentos por pagar 496,458.58 379,474.86
Obligaciones con instituciones financieras 3,414,001.36 2,836,090.63
Provisiones 15,548.52 10,525.87
Otras obligaciones corrientes 206,967.86 266,855.47
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 626,340.48 570,589.34
Anticipos de clientes 356.82 147.87
Otros pasivos corrientes 15,064.87 4,879.53
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 4,774,738.49 4,068,563.57
Obligaciones con instituciones financieras 2,303,875.01 1,568,223.52
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 317,861.72 392,861.72
Provisiones por beneficios a empleados 90,879.48 37,257.39
Otros pasivos no corrientes 244,416.26 402,947.26
TOTAL PASIVOS 7,731,770.96 6,469,853.46
Capital 1,500,800.00 1,500,800.00
Reserva legal 86,786.74 62,669.99
Otros resultados integrales 2,208,019.50 2,468,659.95
Resultados acumulados 469,701.91 546,385.70
TOTAL PATRIMONIO 4,265,308.15 4,578,515.64

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

11,997,079.11

11,048,369.10
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ESTADO DE RESULTADOS
31 DE DICIEMBRE DEL 2016

31/12/2016

31/12/2015

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas y produccién

17,134,471.50
15,565,606.12

16,204,602.86
14,782,296.16

Ganancia bruta 1,568,865.38 |  1,422,306.70
Otros ingresos 79,815.69 412,556.94
GASTOS

Gastos de administracion 691,047.32 540,487.95
Gastos de ventas 363,246.44 317,991.89
Gastos financieros 460,889.74 397,572.81
Otros gastos 186,064.61 294,620.17
(Pérdida) Ganancia del ejercicio antes de participacion a trabajadores

e impuestos a las ganacias (52,567.04) 284,190.82
Participacion trabajadores 0.00 43,023.28
Impuesto a las ganancias corriente 0.00 0.00
Resultado integral total del afio (52,567.04) 241,167.54
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Analiza la solvencia de la posicion financiera general de la empresa

CAPITAL DE TRABAJO NETO

CTN = activo circulante -

pasivo circulante

CTN = 2,795,243.01 - 4,774,738.49 =
RAZON CIRCULANTE

RC= Act.ivos c.irculantes _

Pasivos circulantes
0.59
RC= 2,795,243.01 _
4,774,738.49

RAZON RAPIDA (PRUEBA DEL ACIDO)

RR= Activos circulante - Inventario

Pasivos circulantes
RR= 2,795,243.01 - 530,335.76 _

4,774,738.49

Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo

ROTACION DE INVENTARIOS

RI= Costo de ventas

Inventario

15,565,606.12

RI= 530,335.76

PERIODO PROMEDIO DE COBRO

PPC

29.35

Cuentas por cobrar

(1,979,495.48)

2,264,907.25
4,774,738.49

0.47

Ventas promedio por dia

Ventas anuales

Vent Prom x dia=

360
o 17,134,471.50
Vent Prom x dia= 360
1,677,599.40 =
PPC= 47,595.75

47,595.75

35.25 dias
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PERIODO PROMEDIO DE PAGO

Cuentas por pagar

PPP= Compras promedio por dia

Comp Prom x dia= Compras anuales

P - 360
o _ 15,565,606.12 _ 43,237.79
Comp Prom x dia = 3000 =
_ 496,458.58 = [ 1148  |Dias
PPP= 43,237.79
ROTACION DE ACTIVOS TOTALES
Ventas

RAT= Activos Totales
RAT= 17,134,471.50 = 1.43

11,997,079.11

Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades

RAZON DE DEUDA
RD= Pas%vos totales
Activos totales
RD= 7,731,770.96 = 0.64 _

11,997,079.11
RAZON DE LA CAPACIDAD DE PAGO DE INTERESES

_ Utilidad antes de intereses e impuestos
Intereses

.
RCPI= (52,567.04) - (0.12)

421,743.81

RCPI

MARGEN DE UTILIDAD BRUTA

MUB = Ventas - Costos de Ventas
Ventas
MUB= Utilidad bruta
Ventas
17,134,471.50 - 15,565,606.12 = 0.09
MUB= 17,134,471.50
MUB= 1,568,865.38 = 0.09 _ 9%

17,134,471.50
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MARGEN DE UTILIDAD OPERATIVA

Utilidad operativa

MUO= Ventas

957,633.75 = 0.06
17,134,471.50

MUO=

MARGEN DE UTILIDAD NETA

MUN= Utilidad neta después de impuestos

= 6%

ventas

(52,567.04) = (0.00)

MUN= 17,134,471.50

SISTEMAS DE ANALISIS DUPONT

RENDIMIENTO SOBRE LOS ACTIVOS

Mide cuénto rinden los activos (cudnto ayudan a vender)

RSA= Utilidad neta después de impuestos

= 0%

Activos totales

(52,567.04) = (0.00)
11,997,079.11

RSA=

RENDIMIENTO SOBRE EL CAPITAL CONTABLE

Mide cudnto crecié mi empresa

RSCCs= Utilidad neta después de impuestos

0%

Capital contable

(52,567.04) = (0.01)
RSCC=

4,265,308.15

=
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RAZONES FINANCIERAS
- Corte
3 Aiios Serie de Tipo
Razon transversal P Total
2016 2015
Liquidez
Analiza la solvencia de la posicion financiera general de la empresa
Capital Neto de Trabajo (1,979,495.48) -1445898.84 M M M
Razon Circulante 0.59 0.64 R R R
Prueba Rdpida 0.47 0.51 R R R
Actividad
Mide la velocidad con que diversas cuentas se convierten en ventas o efectivo
Rotacion de Inventario(veces) 29 28 B B B
Periodo prom. de Cobro (60 dias) 35 31 B B B
Periodo prom. de Pago (60 dias) 11 9 B B B
Rotacion de Activos totales(veces) 1 1 R R R
Deuda
Indica la cantidad de dinero prestado por otras personas que se utiliza para tratar de obtener utilidades
Razén de Deuda 64% 59% R R R
Razon d la capacidad d pago d Intereses (0.12) 0.79 M M M
Rentabilidad
Relaciona los rendimientos de la empresa con sus ventas, activos o capital contable
Margen de utilidad Bruta 9% 9% B B B
Margen de utilidad Operativa 6% 8% R R R
Margen de utilidad Neta 0% 1% M M M
SISTEMA DE ANALISIS DUPONT
(RSA)
Rendimiento sobre los activos [ 0% 2% M M M
(RSC)
Rendimiento sobre el capital contable -1% 5% M M M
Impacto costos 91% 91%
Impacto Gastos Administracion y Vtas 6% 5%
Impacto de la Carga Financiera 2% 2%

B bueno R razonable M malo

Finalmente declaro haber dado cumplimiento a lo dispuesto articulo 274 de la Ley de Compaififas en el
desempefio de mis funciones como Comisario d¢ EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A
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