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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

bictamen sobre los estados financieros

i. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de EXTRACTOCOCA EXTRACTORA
RIO COCA S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014 y los correspondientes estados de resultados integral, cambios en
el patrimonio nete y flujos de efectivo por el afo terminado en dicha fecha; asi
como un resumen de politicas contables significativas y otra informacidn
explicativa.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.  La Administracidn de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidén Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estos estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos basados en nuestra auditoria.  Nuestra auditoria fue efectuada de
conformidad con las Normas {nternacionales de Auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y
ejecutemos la auditoria, con el fin de obtener seguridad razonable, sobre si los
estados financieros estan libres de errores materiales.

4. Una auditeria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compania, con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en las circunstancias, pero no con
el propodsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control internc de la
Compania. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas
contables aplicadas son apropiadas y gue las estimaciones contables realizadas por
ta Administracién son razonables; asi como la evaluacion de ia presentacion general
de los estados financieros.
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Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion de
auditoria.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A. al 31 de diciembre de 2014; asi como,
el resultado de sus operaciones y el flujo de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NHF).

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compaiiia, como agente de retencién y percepcion por el ejercicio terminado el 31
de diciembre de 2014, se emite por separado.

BHO  Ereprold
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Quite, Ecuador
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Activos:

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

{Expresados en détares)

Activos corrientes
Efectivo

ACtivos financieros

Dacurnentos y cugntas por cobrar clientes no relacionados
Dagumentos y cuentas por cobrar clientes relacionados
Otras cuentas por cobrar refacionadas

Otras cusntas por cobrar ne refacionados

{-} Provision cuentas incobrabtes

Inventanas
Servicios y otros pages ankicipados
Activos por impuestos comigntes

Total activos corrtentes

Activos no corrlentes
Fropicdades, planta y equipo
Propiedades de inversion
Activa intangible
Activos por impuestos diferides
Otros activos no condentes

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos:

Pasivas corrientes
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones con instituciones financieras
Provisicnes
Qtras ohligaciones corrientes
Cuentas por pagar diversas/relacionadas
Anticipos de clientes
Qtros pasivos corrlentes

Tatal pasivos corrientes

Pastva no corriente
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por padar diversas/relacionadas
Provisianes por beneficios a empleados
Otros pasivas no carrientes

Tatal pasive ne corriente

Total pasives

Patrimonio neto;
Capital
Aportes de accionisias para futura capitalizacidn
Reserva legat
Otros resultados inkegrales
Resuttados acumutados

Total patrimonte neto

Tetal patrirzonio neta y pasives

.
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Diciembre Dictembre
Notas 31, 314 31, 2013
{5 768,390 128,298
(%) 422,677 166,011
(35} 886,535 479,149
{35 3,500 .
(7 19,471 33,155
(8 {7,996) {27,613
i 878, 684 395,043
(10} 91,416 19,564
(11} 6,842 44,283
3,070,100 1,287,990
{i2} 4,237,301 1,868,358
{13y 978,750 928,750
- 123,500
{24 5,204 ®,204
{14) 569,189 489,839
5,743,444 5,418,651
8,813,553 f, 70,641
{19) 209,634 190,748
{16} 2,189,898 1,200,464
47,900 9,451
{17] 195,547 65,406
(35) 431,487 645,812
{18) - 2,118
{19) 3,395 1,866
3,077,861 2,215,895
{20} 866,268 487,500
(35 923,946 .
{21 31,075 20,019
(22} 250,000 135,000
2,071,289 642,519
5,149,150 2,858,414
125) 1,500,800 300,400
{26) - £,B06,665
{27) 8,036 8,036
1,549,867 1,549,801
(18] 605,706 182,863
3,004,403 3,648,727
8,813,553 £, 706,641

Cantador General

Yer politicas contables
y notas a os estados financierns
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIQ COCA 5.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION
{Expresados en dolares)

Diciembre Diciembre
Afics terminados en, Motas 31, 2014 3%, 2013
Ingresos de actividades ardinarias [ 16,591,317 10,588,184
{osto de venkas y produceion {32) 14,253,262} 19,664,304}
Ganancia bruta 1,298,055 924,080
{tros ingresos {31) 175,509 127,780
Gastos:
Gastos de administracion {33 (448,633) {269,383}
Gastos de ventas 134 [405,780% {332,910}
Gastos financieros {35) {512,020% {256,649}
QOtros gastas {169,181} {36,432}
{1,535,614) (943,374}
Ganancia dei ejercicio antes de participacitn a trabajadores
e impuesio a las ganancias 937,950 106,486
Participacion a trabajadores {23) {141,054) (18,635)
Ganancta del ejercicio antes de impueste a las ganancias 736,896 87,851
Gasto por impussto a las ganancias {23} {250,554) {108,006}
Ganancia {pérdida) del ejercicic de operaciones continuas 546,342 {20,155)

Resultade integral total del afio 546,342 {20,155}

iﬁg Jdaime-MFamaora
Cerente General Contador General

Ver politicas contables
¥ notas a los estados financioros
4



SDIDDUBUL; SOPEISD 50) D SRIOU A

SeZ0M A

TRASUDE) BIOPEILOT
BUIDSW BIPUBKSTY "2I0

jeJBUSD BIURIDY

s oL L02°6009 IPETObG LE90EL (502°14) 198"6bs ‘1 eg0's - o0g oS’
Ips o e 9rs THEGPG - - -
(e dl {oos‘gzlr - - (00G'EZLy - . - -
{000 0e; - - . - {non o8 -
1599°50,%) - . - : 169595, "1) -
095°002° . - . - [Cealeras
- . 551707 . {ssLio?) - - -
LTT'SFRE 59878, (es1 0T} L8081 6P T LORTEPS L 950°2 6599081 GoR°00¢
{es1'0T; {cci'm) {56107 - - - - - :

- {9gs"s) {oL'071) eFPETL . .

iwreid . - {viil . YL -
onnazL - - . . - - leatozi) -
EHEBRL'E ¥aiLy 38L%4 BLECVGE {076 ar) LOR'AFSL 98°L Se9'9YE) 008 °00E
olaUu Teelgng oaela B N op sEpEYilnDe  s3)Ridanul 1R vopezieudey  jeade)
oishuwinzed CpEINSAY uyoddOPE B 5P SRDURURD  SORENASD) SOA0 BAISISY BN BIBd
=2 i=an SAGLSILSAD] 4 SEIsIGII0E

ap saliody

SODENUNGE SOPRINSaY

{s31e10p US sopesaidiy)
013N OINOWLYA 73 N2 5019WVD 3 SOOVIS3
V5 ¥30D2 O TUCLDVELE V20300 0WH LG

¥L0T 2D 2qWLIDIP 3P L€ j2 opjes

U (00 12008 (RIEDTLL GRSy

SSLBU ML SOATE - SUTEIU0D OIS U0
SRAUDINLISSE

STUOLITZY BIdeD STIINY SPHOCT LDIDEDLILE) IS
181045 Y2iLRD 2D olusuny

SRIDUBISISURLE

£10T 3D 3IGUSIIP 3P 1§ 18 OFjES

O (30 010} |RAESJUL UpEIYISAY
SEPRNULENDE SIDUBURE 2 BOUSIDLSUEL L
(2B LALBSHL ¥ BISUDIIISURL]
SBUMINIULISY

THOT 5P SUQUIMR 6P L€ 1B OD18S



EXTRACYOCOCA EXTRACTORA RIQ COCA A,
ESTADGS DE FLLLIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
{Expresados en dolares)

Afins terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Fiujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clfertes
Efectivo pagada a proveedores y empleadaos
iIrpuesto a {as ganancias pagado
intereses pagados
Otros {egresos) ingresas, netos

Efectivo neto (utilizade en} proviste por las actividades de operacién

Flujos de efectivo por las actividades de inversion;
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y eguipo
Efectivo pagado por la compra de otros actives no corrientes

Efective neto utilizado en las actividades de inversion

Finjos de efectivo por las actividades de financiamienta:
Efective recityidge por accionistas
Efectivo recitvido por préstamos bancarios
Efectivo recibido por cbligaciones con selacionadas
Efective recibido por otres pasivoes no corrientes

Efectivo neto praviste por las (utilizade en) actividades de financiamiento

Aumenta {disminucion) neto de efectivo

Frectivo al infoio del ana

Efectivo al final del afio

L .
Irg) ~Jairme Mzamard
erente Generat

15,804,947 10,875,334
{(17,172,906) {2,434,586)

(163,124) {209, 445)
(403,036 256,649}
(91,347) 56,552

{1,947 ,406) 1,034,226

(705,265) {887,643}
. (87,321)
{705,265) {974,964]
1,200,000 (12,000}
1,268,202 (80,334}
709,621 {205,000)
115,000 .
3,292,824 (405,334)
440,002 (348,072)
128,208 477,370
768,390 128,298

Lontador General

i
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Yer politicas contabies g

¥ notas a los estados financieros
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA R COCA S.A.
CONCILIACHINES DEL RESULTADO INTEGRAL TOTAL CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DI OPERACION
(Expresadas en dolares)

Diciembre Biciembre
Afos terminados en, 31,2014 31, 2013
Resultadu integral total del afa 546,342 (20,155}
Ajustes para conciliar el resultado integral total con el efectiva neto
{utilixado en) provisto por las actividades dg operacion;
Provisidn impuesto a las ganancias 250,554 108,806
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 336,322 308,736
Prayision participacion a trabajadores 141,054 18,635
Proyvision para jubilacidn patronal v desahucio 11,056 403
Provision neta para cuentas incobrables (15,617} 3,918
Baja de propiedades, planta y equipo - 18,690
Atualizacién en valar de inversiones {79,3504 -
Cambios en activos y pasivos operativos:
{Aumento} disminucién en decumentos ¥ cuentas por cobrar clientes no relacienados {256,666) 743,698
Aumento en documentns y cuentas por cobrar clientes retacionados {407,586) {461,233)
{Aumento) dismdnucion en otras cusntas por cobrar retacionadas (3,5%0) 499
Disrnucion (aumento} en otras cuentas por cobrar ne relacionadas 13,684 {16,725)
{Aumente) disminucitn en inventarios {483, 641) 73,543
{Aumenta) disminucitn en servicios y otres pagos por anticipado {72,052) 9,242
Lisminucion en actives por impuestos correntes 87 441 54,369
Aumento en cuentas y documentos par pagar 18,886 94,938
Aumento en provisiones 38,449 4,975
Disminucion en otras obligaciones corrisntes {261,467) (107,899}
Aumento en cuentas par pagar diversas / relacionadas {1,806,6E5) 193,738
Disminucidn en anticipos de chientes 2,118) {15,495}
Disminzcidn en pasivo diferido : {687}
Aumeanto en otros pasivos corrigntes 4,458 kl()

Efectivo neto {utilizado en) provisto por 1as actividades de operacldn

Dr'a_wmw»dina
" "Contador General

ng, daime aslzamora
Garente General

Ver politicas contables
¥ niotas 2 los estados financieros
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Extractococa Extractora Rio Coca S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.  IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

a.

Nombre de la entidad.
Extractococa Extractora Rio Coca S.A.

RUC de la entidad.
1792178614001

Domicilio de la entidad.
Via Lago Agrio Km. 8 ¥, Puerto Francisco de Orellana (El Coca)

Forma legal de la entidad.
SociedadAndnima.

Pais de incorporacion.
Ecuador.

Descripcion.

La Compafia EXTRACTOCOCA Extractora Rio coca S.A. fue constituida en la
ciudad de Puerto Francisco de Orellana {(Coca), provincia de Orellana, Cantdn
Orellana v registrada en el Registro Mercantil el 18 de febrero del 2009 bajo el
numero 477 tomo 140. Sus principales actividades son la produccién vy
comercializacion de palma africanay sus derivados, extraccién traslade y
distribucion de los mismos e importacion de todo tipe de insumos relacionados
con dicha actividad.

Estructura organizacional y societaria.

Extractococa Extractora Rio Coca S.A. cuenta con personeria juridica,
patrimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

Representante legal.

Ing. Jaime Alzamora Cordovez; el mismo que en su defecto también es el
Gerente General (Representante del Directorio).

Composicién accionaria,

Las acciones deExtractococa Extractora Rio Coca S.A., estan distribuidas de la
siguiente manera:



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en dolares)

Nombre del accionista Acciones %

Alzamora Cordovez Jaime Roberto 638,128 42,52%
Alzamora Endara Ricardo José 237,112 15,80%
Alzamora Endara Roberto Xavier 55@,360 36,67%
Bertini Chiriboga José Rafael 75,200 5,01%
1,500,800 100%

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de
sus estados financieros se presenta a continuacion:

2.1. Bases de preparacion.

Los estados financieros de la Compaiia Extractococa Extractora Rio CocaS.A.han
sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIF) y sus interpretaciones,emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas internacionales
de Informacidén Financiera (NIiF) requiere el uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracion de la Compahia que
ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas contables. En la
Nota 4, se revelan las areas que implican un mayoer grado de juicio o
complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

La Administracién declara que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicaciéon.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas internacionales de Contabilidad (IASB siglas en inglés):

&
T



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

a. Pronunciamientos contables vigentes a partir del afo 2015;

Normas Fecha de aplicacion

Modificaciones:

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NiC 38 - 01 enero, 2016
“Activos intangibles” - Aclaracion de los metodos

aceptables de depreciacion y amortizacion (Emitida en

Mayo de 2014).

NIIF 11 - “Acuerdos conjuntos” - Contabilizacion de 01 enero, 2016
adguisiciones de participaciones en operaciones
coniuntas (Emitida en Mayo de 2014).

NIC 16 - “Propiedades, planta y equipo” y NIC 41 01 enero, 2016
“Agricultura” - Agricultura: plantas productoras
{Emitida en Junio de 2014).

Normas

NIC 1 “Presentacion de estados financieros” {Emitida 01 enero, 20116
en Diciembre de 2014)

NIIF 14 - “Cuentas regulatorias diferidas” {Emitida en 01 enero, 2016
Enero de 2014).

NIIF 15 - “Ingresos procedentes de contratos con 01 enero, 2017
clientes” (Emitida en Mayo de 2014).

NIIF 9 - “Instrumentos financieros” (Emitida en Julio de 01 enero, 2018
2014)

NIIFE 9 - “Instrumentos  financieros” (Emitida en 5in determinar
Noviembre de 2013)

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014, emitidas en
septiembre de 2014.

NIIF 5 - “Activos no corrientes mantenides para la 01 enero, 2016
venta y operaciones discontinuadas”

NIIF 7 - *“Instrumentos financieros: informacion a 01 energ, 2016
revelar”

NIC 19 - “Beneficios a los empleados” 01 energ, 2016
NiC 34 - “Informacion financiera intermedia” 01 enero, 2016



EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Los pronunciamientos contables antes mencionadas no aplican a los
estados financieros de ta Compaiiia, excepto por:

NIC 16 “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 “Activos intangibles”.

Aclara que el uso de métodos de amortizacion de activos basados en los
ingresos no es apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad
que incluye el uso de los activos generalmente refleja otros factores
distintos al consumo de tos beneficios economicos que tiene incorporados
el active. De igual manera, clarifica que 1os ingresos son en general una
base inapropiada para medir el consumo de los beneficios economicos que
estan incorporados en activo intangible.

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”.

El IASB agregd una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa estd compuesta por una serie de proyectos
mas pequenos que tienen como objetivo estudiar las posibilidades para
ver la forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y
requisitos de las normas va existentes.

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados”.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados
en la estimacion de {a tasa de descuento para los beneficios post-empleo
deben estar denominados en ia misma moneda gue los beneficios a pagar.

La Administracion de la Compaiia no adoptd anticipadamente ninguno de
los  pronunciamientos antes descritos; actualmente se enhcuentra
evaluando la aplicacién de los cambios citados y sus posibles impactos,
pero estima que su adopcion no tendra impacto significative en sus
estados financieros de periodos posteriores.

Prenunciamientos contables vigentes a partir del ano 2014

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion

Mejoras  anuales a las NIF Ciclo 2010-2012,
emitidas en diciembre de 2013.

NIIF 2 - “Pagos basados en acciones” - Definicién de 01 julio, 2014
condicion necesaria para la irrevocabilidad de la

concesion.

NIIF 3 - “Combinaciones de negocios” - 01 julio, 2014

Contabilidad de contraprestaciones contingentes en
una combinacién de negocios.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de [as Principales Politicas Contables

(Expresado en ddlares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones

Fecha de aplicacion

NIIF 8 - “Segmentos de operacion” - Agregacion de
segmentos de operacion y conciliacidn del total de
los activos de los segmentos sobre los que deba
informar con los activos de la entidad.

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable” - Cuentas
comerciales por cobrar y por pagar a corto plazo.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 -
“Activos intangibles” - Método de revaluacion—
reexpresion proporcional de la depreciacion
acumulada.

NIC 24 - “Informacion a revelar sobre partes
relacionadas” - Personal clave de la gerencia.

Mejoras anuales a las NIHF Ciclo 2011-2013,
emitidas en diciembre de 2013.

NIiF 1 - “Adopcién por primera vez de las NIIF” -
Significado de "NIIF vigentes”,

NIIF 3 - “Combinaciones de negociocs” - Excepciones
al alcance para negocios conjuntos.

NIIF 13 - “Medicién del valor razonable” - Alcance
del parrafo 52 {excepcion de cartera).

NIC 40 - “Propiedades de Inversion” - Aclaracion de
la interrelacion entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de
inversion o propiedad ocupada por el propietario.

Modificaciones

NIC 27 - “Estados Financieros Separados”, NIif 12 -
“Informacidn a revelar sobre participaciones en
otras entidades” y NIIF 10 - “Estados Financieros
Consolidados” - Entidades de Inversion (Emitida en
Ociubre de 2012).

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos” -
Informacion  a  Revelar sobre el Importe
Recuperable de. Activos no Financieros (Emitida en
Mayo de 2013).

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014

01 julio, 2014
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Mejoras, Modificaciones e Interpretaciones Fecha de aplicacion
NIC 39 - “Instrumentos Financieros: 01 julio, 2014
Reconocimiento vy medicion” - Novacion de

Derivados y Continuacidén de la Contabilidad de
Coberturas (Emitida en Junio de 2013).

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” - 01 julio, 2014
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos
Financieros {Emitida en Diciembre de 2011}.

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados” - Planes de 01 julio, 2014
Beneficios  Definidos:  Aportaciones de los
Empleados (Emitida en Noviembre de 2013).

Interpretaciones.

CINIIF 21 - “Gravamenes” (Emitida en Mayo de 01 julio, 2014
2013).

Los pronunciamientos contables antes mencicnadas no aplican a los
estados financieros adjuntos, excepto por:

NIIF 13 - “Medicion del valor razonable”.

Los parrafos B5.4.12 de la NIIF 9 y GA79 de la NIC 39 fueron eliminados.
Esto generd una duda acerca de si las entidades ya no tenian {a capacidad
de medir {as cuentas por cobrar y per pagar a corto plazo por los importes
nominales, st el efecto de no actualizar no era significativo. ELl IASB ha
modificado la base de las conclusiones de la NiF 13 para aclarar que no
tenia la intencion de eliminar la capacidad de medir las cuentas por
cobrar y por pagar a corte ptazo a los impories nominales en tales casos.

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo” y NIC 38 - “Activos intangibles”.

Aclaran como se trata el valor bruto en libros y la depreciacidén acumulada
cuando la entidad utiliza el modelo de revaluacidén. En estos casos, el
valor en libros del activo se actualiza al importe revaluado vy la division de
tal revalorizacion entre el valor bruto en libros y la depreciacion
acumulada se trata de una de las siguientes formas: 1) ¢ bien se actualiza
el importe brute en libros de una manera consistente con ia revalorizacion
del vator en libros y la depreciacidén acumulada se ajusta para igualar la
diferencia entre el valor bruto en libros y el valor en libros después de
tomar en cuenta las pérdidas por deterioro acumuladas; 2} o la
depreciacion acumulada es eliminada contra el importe en libros bruto del
activo. Su adopcion anticipada esta permitida.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

NIiC 24 - “Informacion a revelar sobre partes relacicnadas”.

Incluye a una entidad vinculada, a una entidad que presta servicios del
personal clave de direccién a la entidad que informa o a la matriz de ia
entidad que informa (“la entidad gestora”). La entidad que reporta no
estd obligada a revelar la compensacidn pagada por la entidad gestora a
los trabajadores o administradores de la entidad gestora, pero esta
obligada a revelar los importes imputados a la entidad que informa por la
entidad gestora por los servicios de personal clave de direccion prestados.
Su adopcion anticipada esta permitida.

NHF 13 - “Medicidon del valor razonable”,

Aclara que la excepcion de cartera en la NIF 13, gue permite a una
entidad medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos
financieros por su importe neto, aplica a todos los contratos (incluyendo
contratos no financieres) dentro del alcance de la NIC 39 o de ta NiIF 9.
Una entidad debe aplicar las enmiendas de manera prospectiva desde el
comienzo del primer periodo anual en gue se aplique la NIIF 13.

NIC 40 - “Propiedades de Inversion”.

Aclara que la NIC 40 y la NHF 3 no sen mutuamente excluyentes. La NIC 40
proporciona una guia para distinguir entre propiedades de inversion y
propiedades ocupados por sus duencs. Al prepararse la informacidn
financiera también tiene que considerarse la guia de aplicacion de la NIIF
3 para determinar si la adquisicidn de una propiedad de inversion es o no
una combinacién de negocios. Es posible aplicarta a adquisiciones
individuales de propiedad de inversién antes del 01-Jul-2014, si y solo si la
informacién necesaria esta disponible para aplicar la enmienda.

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos”.

Modifica la informacidn a revelar sobre el importe recuperable de activos
ne financieros alineandolos con los requerimientos de la NIIF 13. Requiere
que se revele informacion adicional sobre el importe recuperable de
activos que presentan deterioro de valor si ese importe se basa en el valor
razonable menos los costos de venta. Adicionalmente, solicita entre otras
cosas, que se revelen las tasas de descuento utilizadas en las mediciones
del importe recuperable determinado utilizando técnicas del valor
presente. Su adopcion anticipada esta permitida.

NIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion”.

Aclara los requisitos para la compensacién de activos y pasivos financieros
en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente, indica que el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha del estado
financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Revela también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes, tanto en el
curso normal del negocio, asi como en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcion anticipada esta permitida.
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2.3.

2.4,

2.5.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”.

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de
terceras partes en tos planes de beneficios definidos. El objeto de las
modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de ahos de servicio de los empleados, gue se
calculan de acuerdo con un porcentaje fijo del salario.

CINIIF 21 - “Gravamenes”.

Define un gravamen comao una salida de recursos que incorpora beneficios
econdmicos que es impuesta por el Gobiernc a las entidades de acuerdo
con la legislacién vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo
para pagar un gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de la NIC 37.
Trata acerca de cuando se debe reconoccer un pasivo por gravamenes
impuestos por una autoridad publica para operar en un mercado
especifico. Propone que el pasivo sea reconocide cuando se produzca el
hecho generador de la obligacion y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o
progresivamente en el tiempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Excepto por los efectos (si los hubiere) descritos en las notas a los
presentes estados financieros, la Administracion de la Compania considera
que adoptar los pronunciamientos antes descritos, no generara impactos
significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre de 2014,

Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando ta moneda del entorno econdomico principal en que la Compahia
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compahia es el dolar de los
Estados Unidos de America.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidén Financiera Clasificado los saldos se clasifican en
funcién de sus vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a
doce meses, contados desde la fecha de cierre de {os Estados Financieros y
como no corrientes los mayares a ese periodo.

Efectivo.

La Compaiia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos

en: efectivo en caja, saldos de bancos, las que no poseen restricciones de
ninguna indole.
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2.6.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIOC COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”.

Activos financieros.

La Compania cataloga sus activos financieros de acuerdo a la siguiente
clasificacion:

d.

Documentos y cuentas por cobrar clientes.

Las cuentas por cobrar a clientes relacionados y no relacionados se
reconocen, inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su
costo amortizado, considerando costo financierc y/o deterioro del valor
(si los hubiere).

Para el costo financiero (si lo hubiere), la Compadia considera como tasa
de descuento a la utilizada en un instrumento financiero de salida que
posea similares caracteristicas del activo.

Provision cuentas incobrables.

La Compania determina una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz
de cobrar todos los importes que se le adeudan, de acuerdo con los
términos criginales de las mencionadas cuentas a cobrar.

El criteric que utiliza la Compania para determinar si existe evidencia
objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

. Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiente de pagos ©
mora en el pago del principal;

° Es probable que et prestatario entrard en la bancarrota u otras
reorganizaciones financieras;

e La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras; o,

° Informacion disponible gue indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos
financieros desde su reconocimiento inicial, aunque la reduccidn aiin
no se pueda identificar con los actives financieros individuales en la
cartera.

Elimporte en libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta

de provision y la perdida se reconoce como gastos en el Estado de
Resultados Integrales por Funcion.
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2.7.

2.8.

2.9.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Inventarios.

Los inventarios son activos poseidos por la empresa para ser vendidos en el
curso normal de operacion y los que son utilizados en el proceso de produccion.

Estos inventarios corresponden a: Fruta de Palma, Aceite de Palma, suministros
y materiales que son utilizados para la produccion y el inventario de
agroquimicos que comercializa la Compaiiia, los inventarios se valorizan a su
costo o valor neto de realizacion el menor.

El costo de adquisicién de los inventarios comprendera todos los costos
derivados de su adquisicién incurridos para darles su condicion y ubicacién
actual, entre los cuales tenemos: precio de compra, aranceles de importacion
(si tos hubiere), otros impuestos no recuperables (si los hubiere), transporte,
almacenamiento, otros costos directamente atribuibles a la adquisicion,
materiales o servicios, después de deducir todos descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares.

La compafia no incluye en el costo de los inventarios, y por lo tanto
reconocides como gastos del periodo en el que se incurren los costos de
almacenamiento, costos de distribucion, costos indirectos de la Administracion
que no hayan contribuido a dar a los inventarios su ubicacion actual y los costos
de ventas.

Al cierre de cada periodo {a Compania realiza las evaluaciones de pérdidas por
detericro relacicnadas con: valer neto de realizacion y obsolescencia o lento
movimiento de inventarios.

Ef costo se determina por et método promedio ponderado.

Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden, principalmente, a segurcs pagados por anticipado y otros
anticipos entregades a terceros para servicios o compra de bienes, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos

significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipado son devengados mensualmente,
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicoes futuros.

Activos por impuestos corrientes.
Corresponden principalmente a crédito tributario a favor de {a empresa (l.R.)
las cuales se encuentras valorizadas valorizados a su valor nominal y no cuentan

con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos
por separado. .
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2.10.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en dolares)

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar
son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al
analisis de recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipo.

Se denomina propiedades, planta y equipo a todo bien tangible adquirido por la
Compaiia para el giro ordinario del negocio y que, a criterio de la
Administracién de la Compafia, cumpla con los requisitos necesarios para ser
contabilizado como tal, el cual debera ser controlado acorde con la nermativa
contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedades, planta y equipo debe
cumplir los siguientes reqguisitos:

. Que sean poseidos por la entidad para uso en la venta de los productos o
para propasitos administrativos.

. Se espera usar durante mas de un periodo.

. Que sea probable para la Compania obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del bien.

. Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. Que la Compania mantenga el control de los mismos.

El costo inicial de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del activo, el cual incluye erogaciones en las que se incurrid para
dejarlo en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos postericres generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.

Los costos por reemptazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en et valor del activo inicial o se reconocen como un active separado, solo
cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros asociados con los
elementos de propiedades, planta y equipo vayan a fluir a la Compaiiia y el
costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del
componente sustituide se da de baja contablemente. El resto de las
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que
se incurre.

Los terrenos y edificios, seran medidos inicialmente at “Modelo del costo” y
posteriormente seran medidos a su valor razonable, es decir, estos activos serdn
medidos bajo el “Modelo de la revaluacien”, por medio de valoraciones segln la
politica contable realizadas por un perito, debidamente registrados en la
Superintendencia de Compaiiias det Ecuador.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, planta y equipos se
calculan comparando los ingresocs obtenidos con el valor en libros neto del
activo, es decir, costo menos la correspondiente depreciacion acumulada y
cualquier pérdida por deterioro de valor, cuyo efecto se registrara en el Estado
de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuardn depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso
si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcion Vida util Valor residual
Fdificios 20 ahos 8%
Maquinaria y equipos 10 anos 2%
Muebles y enseres 10 y 15 afos 5%
Equipos de computacion 3 afios 0%
Vehiculos 5 afos 20%

l.a depreciacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el
método de depreciacion lineal sobre las vidas Utiles de uso estimadas por la
Administracion de la Compahia, para cada elemento de las propiedades, planta
y equipo. Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Al final de cada periodo contable se revisa el importe en libros de sus
propiedades, planta y equipo, con el objetivo de determinar el importe
recuperable de un activo y cuando debe ser reconocide o, en su caso, revertira
las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en ta NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”.

. Propiedades de inversion.

l.as propiedades de inversidon son inmuebles mantenidos con la finalidad de
obtener ingresos por arrendamiento, obtener plusvalia (apreciacién de capital
en la inversion) o ambas cosas a la vez, pero no para la venta en el curso normal
del negocio, uso en la produccion o abastecimiento de bienes ¢ servicios, o para
propositos administrativos.

Las propiedades de inversion y construcciones en proceso de propiedades de
inversion se contabilizan al costo de compramenos la correspondiente
depreciacion acumulada y cualquier perdida por deterioro de valor, es decir, el
“Modelo del costo”.

El costo inicial de las propiedades de inversién representa el valor total de
adquisicion del activo, que incluye erogaciones en las que se incurrid para
dejarto en condiciones para su utilizacion o puesta en marcha, asi como de
costos posteriores generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de
la ubicacion.
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2.12.

2.13.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en délares)

Los desembolsos posteriores por concepto de reparacién y conservacion de {a
propiedad de inversién seran reconocidos como gastos en el Estado de
Resultados Integral del periodo en el que se incurre, mientras que aquellos
desembolsos significativos que mejoren al activo seran capitatizados.

A criterio de ta Administracion de ta Compafia, estas propiedades de inversion
serdn medidas aplicando el “Modelo del Costo” y revelar en notas el valor
razonable.

Otros activos no corrientes,

Corresponden principalmente a: inversiones en acciones, aportes entregados
para futuras capitalizaciones y otros activos, los cuales se encuentran
valorizados a su costo de adquisicion, método de participacion y/o valor
nominal, los cuales no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

. Acciones en asociadas.

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Compafia ejerce
influencia significativa pero no tiene control que, generalmente, viene
acompafada por una participacion de entre un 20% y un 50% de los
derechos de voto. Son reconocidas al inicio al costo de adquisicién y
posteriormente a su valor patrimenial proporcional mencs cualquier
pérdida por deterioro.

Los aportes para futuras capitalizaciones y otros activos no corrientes son
reconocidos inicial y posteriormente al costo de adquisicion menos cualquier
pérdida por deterioro, los cuales no cuentan con derivados implicites
significativo que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafia evaltia peridodicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo.

Et importe recuperabte de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el active no genere
entradas de efective que son claramente independientes de otros activos o
grupos de activos.
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2.14.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

(Expresado en doélares)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es consideradc deteriorado y es disminuide hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por
multiplos de valuacién u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financierc son reconoccidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacién
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respecto de si existen indicadores de que ta pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, ta
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el montec
recuperable del activo desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monte aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido
una pérdida por deterioro del activo en afos anteriores.

Tal reverse es reconocide con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado at monto reevaluado; en ese caso el reversc es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Cuentas vy documentos por pagar y otras cuentas por pagar,

Las cuentas y documentos por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones
de pago con proveedores locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos
en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a obligaciones de pago

propias del giro del negocio, tales como: anticipos a clientes, obligaciones
patronales y tributarias, etc.
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2.15.

2.16.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Resumen de las Principales Politicas Contables

{(Expresado en délares)

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrienies se
reconocen inicialmente a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es
reducidec y no existe diferencia material con su valor razonabte v,
posteriormente, a su costo amortizado, considerando costo financiero vy
deteriore de valor.

Obligaciones con instituciones financieras.

Las obligaciones con instituciones financieras y bancarias son reconocidas,
inicialmente, al valor razonable de la transaccion y posteriormente se valoran a
su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de
los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso. Se reconoce en
el Estado de Resultados Integral como un “Gasto financiero” durante el periodo
de vigencia de la deuda, de acuerdo con el método de la tasa de interés
efectiva,

Estos pasivos financieros son presentados en el Estado de Situacidn Financiera
como corrientes o no corrientes, considerando las fechas de vencimiento de sus
pagos, es decir, corriente cuando sea inferior a 12 meses y no corriente cuando
sea mayor a 12 meses.

Baja de activos y pasivos financieros,
. Activos financieros.

Un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de un activo
financiero 0 una parte de un grupe de activos financieros simitares} es
dado de baja cuando:

a.  Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado;

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo
del activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte
bajo un acuerdo de traspaso; o

c.  La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos tos riesgos y beneficios del active, si ba
transferido su control.

2 Pasivos financieros.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pagoe se
termina, se cancela o vence.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario, en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre
ambos en los resultados del periodo.

2.17.Beneficios a los empleados.

Los planes de heneficios a empleados post empleo como la jubilacidn patronal y
desahucio, son reconocidos aplicando el método de la unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente, para lo cual se consideran ciertos
parametros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad
e incrementos salariales futuros, determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario y aprobadas por la
Administracién de la Compaiia. Los cambios en dichas provisiones se reconocen
en el Estado de Resultados en el periodo en el que ocurren.

Al final de cada periodo, la Compaiia incluye como parte de sus revelaciones a:

. Las suposiciones actuariales utilizadas en cada periodo en funcién a su
entorno econémico; vy,

) El analisis de sensibilidad relacionado con la forma en que el pasivo por
obligacion por beneficios definidos hubiese sido afectade por los posibles
cambios en tos supuestos actuariales significativos en esas fechas.

El costo del servicio presente o pasados, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales en el momento de la liquidacion del pasivo son reconocidas en el
Estado de Resultados Integral comoe un gasto del periodo en el que se generan,
asi mismo, se encuentran reveladas y presentadas en forma separada en su
respectiva nota a los estados financieros.

Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por beneficios definidos neto por
concepto de ganancias y pérdidas actuariales no liquidadas, rendimientos de los
activos del plan y los cambios en el techo del activo para cada plan de
beneficios definidos son reconocidos y presentados como “Partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo” en “Otros Resultados integrales”.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post emplec son

estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Companias.
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Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la liberacidn o constitucidn de los activos y
pasivos por impuestos diferidos. La tasa de impuesto a las ganancias para los
ahos 2014 y 2013 asciende a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corriente se determina sobre la base
imponible y se calcuta de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias
vigentes para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias.
Las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo
de un 22% para los dos anos.

La Compafia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados, fanto activoes como
pasivos, con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose
las oportunas correcciocnes a los mismos, de acuerdo con el resultado del citado
analisis.

Capital

Las acciones ordinarias se registran a su valor nominal y se clasifican como
patrimonio neto.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a
terceros en el curso ordinario de las actividades de ta Compania.

Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,
rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,;

b.  Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

c.  El grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que
se informa, pueda ser medido con fiabilidad; y
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d.  Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completaria
puedan ser medidos con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar et importe de los ingreses con fiabilidad
hasta que no se hayan resuelto todas las contingencias relacionadas con la
venta.

Los ingresos por actividades ordinarias de la Compafia estan conformados
principalmente por:

. Venta de aceite rojo de patma.
. Venta de Nuez,

Adicionalmente, la compania contabiliza como parte de los otros ingresos por
actividades ordinarias a:

VYenta de Combustible

. Venta de Fertilizantes

. Venta de Fungicidas e Insecticidas

» Venta de Herbicidas

. Venta de Materiales y Herramientas 0%
) Venta de Materiales y Herramientas 12%
. Venta Insumos Varios 0%

» Venta Insumos Varios 12%

. Otros ingresos complementarios

. Ingresos por comisiones.

.Costos de venta y produccion.

El costo de venta incluye todos aquellos costos de preduccion relacionados con
la venta de aceite, nuez y otros, mas los costos de personal, mantenimiento y
reparaciones, depreciaciones, amortizaciones y demas costos relacionados con
los bienes que produce ta Compaiiia.

Gastos de administracién, ventas, financieros y otros.

Los gastos de administracidn, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, page de servicios basicos, publicidad, depreciacion de propiedades
planta y equipo, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros gastos
generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de la Compahia.

Los gastos financieros estan compuestos, principatmente, por intereses pagados

que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.
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2.23.Infermacion por segmentos de operacion,

La Compaiiia reporta informacion por segmentos de acuerdoe a lo establecido en
la NIIF 8“Segmentos operativos. Un segmento operativo se define como un
componente de una compafia sobre el cual se tiene informacién financiera
separada que es evaluada regularmente por la alta administracion para la toma
de decisiones respecto de la asignacion de recursos y la evaluacidn de los
resultados. La Compania opera con un segmente Unico, puesto que existen
ingresos por ventas de subproductos cuyos importes no son significativos y no
amerita su presentacion y revelacién por separado.

2.24, Medio ambiente.

La actividad de la Compafia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado pagos
derivados de incumplimiento de ordenanzas municipales u otros organismos
fiscalizadores.

2.25.Estado de flujos de efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacién se incluyen todos aquelios
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas tos
intereses pagados, los ingresos financieros y, en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiente. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado en el Estado de Resultados integral.

2.26.Cambios de en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

lLa Administracion es responsable de establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de sus politicas.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compaiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites
y controles de riesgo adecuados y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. la Compafia revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesge a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de controt
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito se presenta cuando existe una alta probabilidad de gue los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales. Los instrumentos
financieros estan principalmente representados por las cuentas por cobrar
clientes ne relacicnadas (Nota 6), cuentas por cobrar clientes relacionados
(Nota 35).

La concentracion de riesgo de crédito, con respecto a estas cuentas por cobrar,
es minimo de clientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compainia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito.

A continuacion detallamos lo saldos de las cuentas de riesgo crediticio:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados, neto 422,677 166,011

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados, neto 886,835 479,249
1,309,512 645,260

Un resumen de los saldos vencidos de las cuentas por cobrar clientes, asi como,
del porcentaje de antigiiedad de saldos, fue el siguiente:

Grupo 1a30 31a60 61a90 Masde Total Total % de
Contable dias dias dias 90dias vencido saldo antigiiedad

Ao terminado en diciembre 31, 2014:
Clientes no

relacionados 290,737 993 22,376 314,106 422,677 74.31%

Clientes

relacionados 91,506 170,213 3,221 264,940 886,835 29.87%
382,243 171006 25597 579,046 1309512 44229
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61 a
Grupo 1a30 31a60 90 Mas de Total Total % de
contable dias dias dias 90dias vencido saldo  antigliedad
Afo terminado en diciembre 31, 2013:
Clientes no
relacionados - - 83,234 83,234 166,011 50.14%
Clientes
relacionados 420,092 1,578 44 421,714 479,249 87.99%
420,092 1578 83,278 504,948 645,260 78.25%

La variacién en la provisién por deterioro con respecto a las cuentas por cobrar,
fue como sigue:

Riesgo Provisién
total acumulada

Afio terminado en diciembre 31, 2014:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacicnados 422,677 -

Documentos y cuentas por cobrar clientes
relacionados 886,835 (5,605)
Otras cuentas por cobrar no relacionados 19,471 (2,391)
Otras cuentas por cobrar relacionados 3,590 -
1,332,573 (7,996)

Ao terminado en diciembre 31, 2013:

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados 166,011 (5,050}
Documentos y cuentas por cobrar clientes

relacicnados 479,249 {13,345)
Otras cuentas por caobrar no relacionados 33,155 (9,218}

Otras cuentas por cobrar relacionados - -

e e 22013)
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b. Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que {a Compadia tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efective u otros activos financiercs, El
enfoque de la Compaiiia para administrar la tiquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacién de la Compafia. A continuacién un detalle de los pasivos

financieros:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas y documentos por pagar 209,634 190,748
Obligaciones con instituciones financieras 3,056,166 1,787,964
Cuentas por pagar diversas / relacionadas 1,355,433 645,812

4,621,233 2,624,524

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados:

Corriente No corriente
Dentrode Entreéa Entrela Masdeb
6 meses 12 meses 5 anos anos

Afo terminado en diciembre 31, 2014:

Cuentas y documentos por pagar 209,634 - - -
Obligaciones con instituciones

financieras - 2,189,898 866,268
Obligaciones emitidas - - -
Cuentas por pagar

diversas/relacicnadas - 431,487 923,946
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Corriente No corriente
Dentrode Entre6a Entre1a Masdeb
6 meses 12 meses 5 anos anos

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Cuentas y documentos por pagar 190,748 - - -
Obligaciones con instituciones

financieras - 975,464 487,500 -
Obligaciones emitidas - 325,000 - -
Cuentas por pagar diversas /

relacionadas - 645,812 - -

190,748 1,946,276 487,500 -
[RATRE R S e

Riesgo en tasa de interés.

La compaiia esta expuesta a un riesgo normal, las operaciones financieras han
sido realizadas a una tasa de interés que no ha variado significativamente en el
tiempo y la mayor parte de créditos son a corto plazo, por lo tanto no tiene
efectos significativos.

Riesgo en moneda extranjera {tipo de cambio).

ta Compania no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en ddélares de los Estados Unidos de América
(moneda funcionatl).

Riesgo de mercado.

El ricsgo de mercado al gue esta expuesto la compaiiia es por {os cambios en
los precios de mercados internacionales en la venta del aceite rojo y que
afectan a los ingresos de la Compaiiia o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razocnables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

° Riesgo de inflacion.
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de
los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero
pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de

inventarios que anteriormente se compraba.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador, la inflacidn acumulada para
cada afo se detalla a continuacion:
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. Ano 2014 3.67%.
. Ao 2013 2.70%.

f. Administracion de capital.

La Companta mantiene un nivel de capital que fe permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de
sus negocios. El capital se compone del capital, reservas, otros resultados
integrales y resultados acumulados. La Compania considera gue existieron
cambios significativos durante los anos 2014 y 2013 en su enfoque de
administracion de capitat.

El indice Deuda-Patrimonio Ajustado de la Compania al 31 de diciembre de 2014
y 2013, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Total pasivos 5,149,150 2,858,414
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (768,390) (128,298}
Total deuda neta 4,380,760 2,730,116
Total patrimonio neto 3,664,403 3,848,227

indice de deuda-patrimonio neto 119,55% 70.94%

4,  ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compania efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contabtes resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

4.1. Vidas utiles y deterioro de activos.

La Compahia es quien determina la vida (til estimada y el valor residual de
dichos actives fijos al final de cada periodo anual o cuando ocurre un evento
que indica que dicha vida Otil o valor residual es diferente.

Adicionalmente, de acuerdo a o dispuesto por la NIC 36 “ Deterioro de valor de
activos”, la Compania evalia al cierre de cada ejercicio anual , si existe algin
indicio de deteriore, el valor recuperable de tos actives de largo plazo para
comprobar si hay perdida de deterioro en el valor de los activos,
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4.2. Otras estimaciones,
La Compania ha utilizade estimaciones para vatorar y registrar algunos de ios

activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

. La evaluacidn de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

. Los criterios empleados en ta valoracion de determinados activos y sus
componentes,

. Valor actuarial de jubilacidén patronal e indemnizaciones por afcs de

servicios de su personal.

La determinacion de estas estimaciones estd basada en {a mejor estimacion de
los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion,
tomando en consideracion toda la informacion dispenible a la fecha del periodo,
incluyendo ta opinion de expertos independientes, tales como asesores legales y
consultores,

En el caso de que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del
entorno econdmico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran
al periodo contable en el que se generen y su registro contable se lo realizara
de forma prospectiva.
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L ______________________________________________________________________|
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Caja general 51,402 67,250
Caja chica 650 900
Bancos 716,338 60,148

768,390 128,298

]
6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Aceites 378,839 82,792
Clientes varios 35,132 -
Agroquimicos 7,101 81,614
Combustibles 1,605 1,605

422,677 166,011

|
7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Préstamos a empleados 3,526 2,550
Otras cuentas por cobrar empleados 349 1,047
Préstamo a proveedores 12,842 16,985
CxC Bancos {eevocalorias, eetenciones) 1 -
Polizas de seguros 1,817 11,637
Cuentas por cobrar varias 836 936

19,471 33,155
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PROVISION CUENTAS INCOBRABLES.

Los movimientos de la provisidon de cuentas incobrables, fueron como sigue:

Saldo inicial
Gasto del ano
Castigos

Saldo final

INVENTARIOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Preducte terminado - producido por la Comparniia

Producte terminado - comprado a terceros

Suministros o materiales a ser consumidos en el proceso
de produccion

Materia prima

Mercaderias en transito

(-) Provision pérdida de vator de inventarios por
deterioro y obsolescencia (1

Anos terminados en

Diciembre Biciembre
31, 2014 31, 2013
(27,613) (23,695)
(3,490} (3,918)
23,107 -
(7,996) (27,613)
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
668,537 253,253
5,771 50,296
132,253 91,521
34,236 -
37,887
878,684 395,070
(27)
878,684 395,043

(1) El movimiento de la provision para pérdida de valor de inventarios por deterioro

y obsolescencia, fue como sigue:

Saldo inicial
Gasto del ano
Bajas

Saldo final

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
(27) (28,210}

27- 28,183
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10. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Seguros pagados por anticipado 13,976 11,393
Anticipo proveedores 77,640 8,171
Otros anticipos entregados

91,616 19,564

11.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014, y 2013, corresponde al valor del crédito Tributario a
favor de la empresa (IR) por 6,842 y 94,283 respectivamente (Nota 23).

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta y eguipo, neto:

Terrenos 125,000 125,000
Edificios 961,167 938,763
Maquinaria y equipo 2,973,208 2,063,118
Equipo de computacion 22,500 11,043
Muebles y enseres 28,564 28,750
Construcciones en curso 100,668 668,541
Vehiculos 26,194 33,143

4,237,301 3,868,358

Un resumen del costo de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 M, 2013

Terrenos 125,000 125,000
Edificios 1,141,655 1,067,187
Maquinaria y equipo 3,853,957 2,677,898
Vehiculos 43,432 43,432
Equipo de computacion 49,088 29,110
Muebles y enseres 36,487 34,059

Construccionas en curso 100,668 668,541

5,350,287 4,645,227

P —————— !

;
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Un resumen de la cuenta depreciacion acumulada y deterioro de valor, fue como

sigue:

Edificios

Maquinaria y equipo
Vehiculo

Equipo de computacion
Muebles y enseres

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
{180,488} (128,424)
(880,749} (614,780)
(17,238) (10,289}
(26,588) (18,067)
(7,923) (5,309)
(1,112,986) (776,869)
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
|
13. PROPIEDADES DE INVERSION.

Al 31 de diciembre de 2014 vy 2013 corresponde a dos terrenos. Un terreno de 36,05
hectareas aproximadamente (lote 19 segln carta predial) , ubjcado en el lado ceste
de la carretera Coca-Lago Agrio, Provincia de Orellana y el otro terrenc d 1 hectarea
ubicado en la Parroquia San Pedro de los Cofanes del canton Shushufindi, cuyos
valores asciende a 928.750 .

Dando cumplimiento a la politica contable utilizando el modelo del costo el valor es
de 928,750 pero revelamos su valor razonable segun informe pericial es de §
2.043.025, ademas indicando gue segln el Municipio de San Sebastian del Coca, esta
en estudio una ordenanza que los terrenos ubicados a ta orilla del Coca sera zona de
reserva y por lo tanto se prohibird las construcciones cuyo valor razonable de
mercade esta en riesgo de disminucién.

14. QTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Un detalle de la composicidn de las inversiones en asociadas es como sigue:

Porcentaje de

participacion Saldo en libros
Pais de  Capital Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
Compafiias origen Social 31, 2014 31, 2013 31, 2014 31, 2013
Aportes de constitucion;
Ciecopalma 5.A. Ecuador 60,000 20% 20% 239,635 118,601
Grubial SAS (1) Colombia 31,395 25% 25% - 38,588
239,635 157,18%
|
Aportes para futura capitalizacion:
Grubial SAS Colombia 329,554 332,650
L ]

569,189 489,839

l.a inversion en Grubial SAS corresponde a 75.000.000 pesos colombianos a un tipo de
cambio de 2.388,92 (tasa del Banco Central del Ecuador), al 31 de diciembre del 2014 el
capital social es de 31,395.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013

Proveedores de bienes y/o servicios 139,528 165,789
Proveedores transportistas 54,721 12,669
Proveedores de fruta 4,369 11,968
Reposicion de gastos 1,282 322
CXP Retenciones Ancupa 9,310 -
CXP Proveedores de empleados 424 -
209,634 190,748

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Banco Internacional:
Op N7 410301822 vence 05/09/2014 | a una tasa 9.12% 200,000
Op N” 410301817 vence 22/08/2014 , a una tasa 9.12% 360,000
Op N” 410301924 vence 08/02/2014 , a una tasa 8.99% 200,000
Op N” 410301923 vence 08/02/2014 | a una tasa 8.99% - 200,000
Op N” 410301681 vence 06/02/2016 , a una tasa 9.12% 325,000 325,000
Op N° 410301941 vence 21/02/2015 , auna tasa 8.94% 27,666 -
Op N” 410301942 vence 26/02/2015 , auna tasa 9.33% 92,009
Op N™ 410301946 vence 13/03/2015, auna tasa 9.33% 51,194
Op N* 410301949 vence 24/03/2015, auna tasa 9.33% 307,164
Op N° 410302014 vence 22/08/2015 , auna tasa 9.33% 180,000
Op N° 410302015 vence 26/08/2015 , a una tasa 9.33% 100,000
Op N™ 410302026 vence 05/09/2015 , a una tasa 9.33% 100,060
Op N” 410302031 vence 24/09/2015 , a una tasa 9.33% 140,000
Cp N° 410302035 vence 24/09/2015 , a una tasa 9.33% 290,000
Op N" 410302036 vence 26/09/2019 , a una tasa 9.33% 97,713
Cp N® 410302079 vence 21/06/2016 , a una tasa 9.12% 391,019
Total instituciones Financieras 2,101,765 1,285,000
Visa banco Internacional 5,696 67
Intereses por Pagar 56,951 15,397
Sobregiros bancarios 25,486
2,189,898 1,300,464
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17.

Fstos préstamos se encuentran garantizados sobre firmas.
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

3, 2014 31, 2013

Participacidn trabajadores por pagar del ejercicio (1) 141,054 37,207
Por beneficios de ley a empleados (2) 13,610 8,503
Con la administracion tributaria (3) 27,437 11,613
Con el IESS (4) 13,446 8,083
195,547 65,406

(1) El movimiento de la participacién trabajadores por pagar del ejercicio, fue

como sigue;

Anos terminados en
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Saldo inicial 37,207 18,572
Provision det periodo (Nota 17 ) 141,054 18,635
Pagos (37,207) -
Saldo final 141,054 37,207

(2) Un detalle de los heneficios de ley a {os empleados, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Decime cuarto sueldo por pagar 9,620 6,152
Décimo tercer sueldo por pagar 3,990 2,351




EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

(3) Un detalle de obligaciones con Administracion Tributaria la cuenta, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Retenciones en la fuente por pagar 18,427 9,256
Retenciones IVA por pagar 7,258 2,029
12% IVA por pagar 1,178 203
Retencién de relacion de dependencia 574 125

27,437 11,613

(4) Un resumen de obligaciones con el Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social,
fue como sigue:

biciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Aporte patronat por pagar 5,923 3,613
Aporte personal por pagar 4,607 2,779
Fondos de reserva por pagar 681 655
Préstamos guirografarios 1,824 1,036
Prestamos hipotecarios 411 -
13,446 8,083

1
18. ANTICIPOS DE CLIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre  Diciembre
31, 2014 31, 2013

Anticipo de clientes aceite - 2,105
Anticipo de clientes varios - 13
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e ______________________________________________
19. QTROS PASIVOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

CxP Empleados por fondos varios 1,581 1,8%6
Otras cuentas x pagar varias 1,814 -
3,395 1,896

|
20. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Dicieimbre
31, 2014 31, 2013

Banco Internacional:

Op N° 410301681 vence 06/02/2016 , a una tasa 9.12% 162,500 487,500
Op N” 410302036 vence 26/09/2019 , auna tasa 9.33% 464 787 -
Op N° 410302079 vence 21/06/2016 , a una tasa 9.12% 208,981

866,268 487,500

1
21. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADQS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Jubilacién patronal (1) 23,542 14,899
Desahucio (2) 7,533 5,120
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.

(1) El movimiento de la provisién jubilacidn patronal, fue como sigue:

Anos terminados en

Diciermbre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 14,899 15,359
Costo laboral neto por servicios actuales 9,176 7,200
Costo financiero 920 585
Reversion de reservas trabajadores salidos (1,453) (8,245)

Saldo final 23,542 14,899

(2) El movimiento de 1a provision otros beneficios no corrientes para los empleados
{(desahucio), fue como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 5,120 4,257
Costo laboral (neto) por servicios actuales 2,734 2,332
Costo financiero 294 200
Reversion de reservas trabajadores salidos (615) (1,669}

Saldo final 7,523 5,120

R
{3} Las hipotesis actuariales usadas, fueron como sigue:

Anocs terminados en

Giciembre Diciembre

31, 2014 31, 2013

Tasa de descuento 8.68% 8.68%
Tasa de incremento salarial 3.05% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones 5.46% 5.00%
Tabla de rotacidon (promedio) 8.90% 8.90%
Vida laboral promedic remanente 7.1 7.1
Tabla de mortatidad e invalidez TM IESS 2002 TM TESS 2002
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OTROS PASIVOS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, corresponde a cuentas por pagar al sefior José
Bertini por un valor de 250,000 y 135,000 respectivamente.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

La Disposicidén Transitoria primera del Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
Inversiones (COPCI), publicada en el Suptemento del Registro Oficial No. 351, del 29
de diciembre de 2010, establecio una reduccion progresiva para todas las sociedades
y dispuso el Impuesto a la Renta de sociedades de un punto porcentual (1%) anual en
la tarifa del Impuesto a ta Renta definiendose que a partir del 2013 se aplicara et
22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el valor de la reinversion deberd destinarse
exclusivamente a la adquisicién de maquinaria nueva o equipo nuevo, activos para
riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccion agricola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se relacionen directamente con su actividad
productiva; asi como para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren la productividad, generen diversificacion productiva e
incrementen el emplec.

Cuando la reinversion se destine a maquinaria y equipo nuevos, el activo debe tener
como fin el formar parte de su proceso productivo. Para el sector agricola se
entendera como equipo a los silos, estructuras de invernaderos, cuartos frios, entre
otros.

Las actividades de investigacion y tecnologia estaran destinadas a una mejora en la
productividad; generacidn de diversificacion productiva e incremento de empleo en el
corto, mediano y largo plazo, sin que sea necesario que las tres condiciones se
verifiguen en el mismo ejercicio econdomico en gue se ha aplicado la reinversion de
utilidades.

Et beneficio en la reduccidn de {a tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido
por técnicos especializados en el sector, que no tengan relacidon laboral directa o
indirecta con la empresa.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondiente
aumento de capital y se perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente

escritura en el Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive .

posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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00
PAGO MINIMO DE IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
pubticadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su devolucién por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pago definitive de Impuesto a la Renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio ecendmico cada trienio -se considerara como el primer
ano el primer trienio al periodo fiscal 2010- cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente debera presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Caodige Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario plblico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracion Tributaria, el anticipe minimo determinado en et
ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

La Compafia ha sido revisada una sola vez por parte de las autoridades fiscales desde
su fecha de constitucion.

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operacicnes, fue como sigue:
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Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ganancia antes de provision para impuesic a las
ganancias 937,950 106,486

Partidas conciliatorias para calculo de participacién
Trabajadores 2,414 17,748
|

Ganancia neta del ejercicio antes de participacion a

trabajadores e impuestos a fas ganancias 940,364 124,234
Participacion a los trabajadores { Nota 17 ) {141,054) (18,635)
|

Ganancia del ejercicio antes de provision para

impuesto a la renta. 796,896 87,851
mas gastos no deducibles 343,646 122,537
menos ingresos exentos (85,512) -
mas gastos atribuibles a ingresos exentos 81,436 -
mas ajustes por precios de transferencias (Nota 37) 2,414 17,746

Ganancia gravable 1,138,880 233,646

Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 22% 22%

Impueste a las ganancias causado 250,554 49,202

Anticipo del impuesto a las ganancias del afio {Impuesto

minimao} 97,218 108,006

Impuesto a las ganancias del periodo 250,554 108,006

El movimiento del impuesto a las ganancias corriente por los anos terminados el 31 de
diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Anos terminados en

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Saldo inicial 94,283 148,652
Provision del pericdo (250,554) (49,202)
Compensacidn con retenciones en la fuente 165,124 101,439
Ctros {2,011) 1,400
Compensacion con anticipo al impuesto a la renta - {108,006)

Saldo final {Nota 11) 6,842 94,283
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D
24, |IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
recenocido el derecho a compensar 1os activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a la misma autoridad fiscal.

Los saldos de los impuestos diferidos, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
tmpuesto diferido por cobrar:
Propiedades, planta y equipo 8,204 8,204
8,204 8,204
Impuesto diferido, neto:
Impuesto diferido por cobrar 8,204 8,204
|

Et movimiento del impuesto diferido por los anos terminados el 31 de diciembre de
2014 y 2013, fue como sigue:

Reconocido
QOtro
Saldo Resultado  resultado Saldo
Inicial  de periodo Integral Final
Aho terminado en diciembre 31, 2014:
Propiedades, planta y equipo 8,204 - - 8,204
8,204 - - 8,204

Afo terminado en diciembre 31, 2013:
Propiedades, planta y equipo 8,204 - - 8,204

25. CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social es de 1,500,800 y 300,800
respectivamente esta constituido por 1,500,800 y 300,800 acciones ordinarias,
nominativas e indivisibles, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor
nominal de un dolar cada una.

P
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Con fecha 17 de diciembre de 2014 se realizé el aumento de capital por 1,200,000
con la escritura de y reforma del estatuto registrada en el Registro Mercantil del
canton de Orellana, y aprobada en la Junta General de Accionista celebrada el 08 de
diciembre de 2014.

26. APORTES DE ACCIONES PARA FUTURA CAPITALIZACION,

Corresponde a aportaciones entregadas por los accionistas de la compafia para
futuros aumentos de capital.

Con fecha 01 de enero de 2014 se aprobé la reclasificacion al pasivo 1,723,946, y con
actas con fecha mayo y diciembre 2014 se aprobaron la cancelacion de 50,000 y
reclasificacion al pasivo de 32,719 respectivamente.

27. RESERVA LEGAL.

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacién de la Compahia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Durante el afo 2014 la Compaiiia realizo no se realizd la reserva legal debido a que el
anticipo minimo se convirtid en impuesto a la renta dado una pérdida neta del
ejercicio 2013.

28. RESULTADOS ACUMULADOS.
Provenientes de la adopcion de NiIF.

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “ NIiF “ que se registraron en el patrimenio
en la cuenta Resultados acumutados, subcuenta “ Resultados acumulados
provenientes de la adopcion por primera vez de las “ NIIF “, que generaron un saldo
acreedor, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas vy las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiia. En el caso
de registrar un saldo deudor, este podra ser absorbido por los resultados acumulados
y por los del dltime ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ganancias acumuladas.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de esta cuenta esta a disposicion de los

accionistas y puede ser utilizado para la distribucicn de dividendos y ciertos pagos,
como ta re liquidacién de impuestos u otros.
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31.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)

Valor razonable de los instrumentos financieros.

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en 1o0s estados financieros, se aproximan
a su valor razonable.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Venta de bienes 16,361,649 g,852,251
Intereses financieros en actividades comerciales 85,528 44,655
Otros ingresos de actividades ordinarias 104,370 591,478
(-) Devoluciones en ventas (230) -

16,551,317 10,588,384

1
OTROS INGRESQS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
ARos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Utilidades en Reinversion 56,000 -
Intereses Financieros 95 373
Utilidad en Venta de Activos Fijos - 2,768
Ingresos en inversiones 63,534 89,715
Otros ingresos 726,368 34,924
Otros Ingresos Exentos 29.512 -

175,509 127,780
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)
|
32. COSTO DE VENTAS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Materiales utilizados o productos vendidos 13,024,117 8,503,457
Manc de cbra directa 412,047 250,413
Mano de obra indirecta 171,567 115,922
QOtros costo de fabricacion 645,531 794,512

14,253,262 9,664,304

33. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

ARos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 124,943 114,103
Seguros y reaseguros - 594
Honorarios 68,527 19,853
Impuestos, contribuciones y otros 60,152 50,560
Beneficios sociales e indemnizaciones 17,935 15,031
Aportes a la seguridad social 24,363 19,768
Gasto planes de beneficios a empleados 22,917 19,226
Gastos de viaje 20,140 14,542
Transporte 6,129 4,708
Depreciaciones 4,402 4,228
Agua, energia, luz, v telecomunicaciones 1,871 2,649
Gastos de gestion - 1,036
Mantenimiento y reparaciones 3,866 566
Combustibles 172 432
Lubricantes - 220
Notarios y registradores de ta propiedad 208 132
Deterioro 334 826
Otros gastos 62,674 30,909

448,633 299,383
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

34, GASTOS DE VENTAS.

35.

Un resumen de esta cuenia, fue como sigue:

Transporte

Impuestos y contribuciones
Seguros y reaseguros
Gastos Deterioro

Otros Activos

Otros gastos

GASTOS FINANCIERQS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Intereses
Diferencia de cambio
Gastos de financiamiento de activos

Otros gastos financieros

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Anos terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

383,132 326,025
2,015 -
15,792 1,787
4,841 -
4,535

563

405,780 332,910

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

402,569 223,108
100,800 28,481
467 -
8,184 5,060
512,020 256,649
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A,

Notas a los Estados Financieros
(Expresadas en délares)
]
36, TRANSACCIONES CON RELACIONADAS,

Un resumen de los saldos de cuentas por cobrar vy pagar a relacionadas, fue como

sigue:
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados

Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A, 701,332 400,000

Alcopalma S.A. antes (Agricola Alzamora Cordovez Cia.
Ltda.} 169,927 75,898
Agricola Entrerios S.A. 3,155 3,307
Agrochaparral S.A. - 44
Agrocajuli SA 12,421 -
886,835 479,249

Otras Cuentas por Cobrar relacionadas

Comercializadora Internacional Ciecopalma S.A. 816
Agricola Entrerios S.A. 2,774
3,590

Cuentas por pagar diversas/relacicnadas corrientes

Cuentas por Pagar Extractora La Sexta S.A. 170,999 307,468
Prestamo Extractora la Sexta S.A. 220,565 238,095
Préstamo Tropical - 100,249
Cuentas por Pagar Agricola Entrerios 707 .
Cuentas por Pagar Alzamora Cordovez Jaime 32,720
Intereses por Pagar Agricola Entrerios 6,496

431,487 645,812

Cuentas por pagar diversas/relacionadas no corrientes
Cuentas por Pagar Agricola Entrerios 923,946




EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en délares)
L -
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Anos terminados en,
Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Ventas:
Comercializadera Ciecopalma 8,634,769 1,950,535
Alcopalma S.A. antes (Agricola Alzamora Cordovez
Cia. Ltda.) 1,099,638 469,812
Oliojoya Industrial Aceitera Cia. Ltda. 1,122,011 456,448
10,856,418 2,876,795
Compras:
AgricolaEntrerios S.A. 1,600,643 1,511,523
Agrochaparral S.A. 20,467 -
Alcopalma S.A. antes {Agricola Alzamora Cordovez
Cia. Ltda.) 749,414 698,946

2,370,524 2,210,469

37. PRECIOS DE TRANSFERENCIA,

La legislacidn en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde
el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
vigentes al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estd orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacicnadas (locales y/o
exterior}, de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas, es decir
deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’sLength).

Mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No.
324, de fecha 25 de abril de 2008, y sus reformas, el Servicio de Rentas internas
establecié el alcance y el contenido de presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

En concordancia a lo sefalado en el parrafo anterior, mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC13-0001, publicada en el Registro Oficiat No. 878 del 24 de enero de 2013, el
Servicio de Rentas Internas establecidé que los sujetos pasivos del Impuesto a ta Renta
cuyo monte acumulado de operaciones con partes relacionadas locales y/o del
exterior sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas del Exterior; y por un montc superior a 6,000,000 deben
presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia. El referido informe podra
ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier
monto y tipo de operacion o transaccién con partes relacionadas locales y/o del
exterior. :
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38.

EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S.A.

Notas a los Estados Financieros

{Expresadas en ddlares)

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes
que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i} No
realicen operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No
mantengan suscrito con el estado contratos para [a exploracion y explotacion de
recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacicones
con partes relacionadas del exterior en un plazo nc mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefiala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, gue realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del
Impuesto a la Renta; y la no entrega, asi como {a entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta
15.000.

A la fecha de presentacion de este informe, la Compaiia cuenta con estudios de
Precios de Transferencia correspondiente a los ejercicios fiscales 2014 y 2013
elaborados por un asesor externo; en los cuales se concluye que come resultado de la
aplicacidon del Método de Precio Comparable no Controlado, los precios pactados o
margenes de utilidad obtenidos por la compafia en sus operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior se han celebrade come si lo hubieran
realizado con terceros independientes en condiciones comparables, es decir, cumplen
con el principio de plena competencia {(Arm’s Length), excepto por 2,414 y 17,746
gue se encuentran incluidos en las conciliaciones tributarias de los anos 2014 y 2013
respectivamente (Nota 23).

SANCIONES.

) De la Superintendencia de Compariias y Valores.
No se han aplicado sanciones a la Compaiiia, sus Directores o Administradores,
por parte de la Superintendencia de Compahias y Valores, durante los ejercicios
terminadoes el 31 de diciembre de 2014 y 2013.

e De otras autoridades administrativas.
No se han aplicade sanciones significativas a la Compahia, Directores o

Administradores, emitidas por parte de otras autoridades administrativas at 31
de diciembre de 2014 y 2013.
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EXTRACTOCOCA EXTRACTORA RIO COCA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresadas en doélares)

39.

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos
Estados Financieros (Julio 8,2015), no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra tydole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretacion de los mismos.




