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Informe de los Auditores Independientes
Quito-Ecuador, Abril 22 de 2019

A la Junta de Socios
Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.:

Opinidén con salvedad

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Proveedora Villafuerte de Aceros
Proviaceros Cia. Ltda., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2018, y los estados de resultados del periodo y otros resultados integrales.
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y
las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles ajustes originados por lo descrito en el
parrafo primero de la Base para la opinion con salvedad., los estados financieros
adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda, al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio ¥
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y por la normativa aplicable dispuesta
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros (Ver Nota 2).

Base para la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia presenta un saldo de US$ 114.346.53 en otras
provisiones por pagar a largo plazo. No fue practico extender nuestros procedimientos
de auditoria lo suficiente para determinar la razonabilidad de este saldo considerando
que la provision efectuada no cumple con las circunstancias que la NIC 37 requiere para
ser considerada como tal.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo
con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros. Somos
independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Codigo de Etica emitido por el
Comité de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés). conjuntamente con los requerimientos de ética que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabilidades de ética de acuerdo con dichos requerimientos.

Tegucigalpa Oe9-191 vy José Riofrio

Telf.: (593-2) 2903 244 /2551785
2226 925 (opcion 2)

Fax: 2228674

Cel.: 099 8528 713

E-mail: auditricont(@gmail.com

Web: www.auditricont.com

Quito - Ecuador
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria con salvedad.

Otra informacién

[La administracién de Proveedora Villafuerte de Aceros Cia. Ltda., es responsable por la
preparacion de otra informacién. Otra informacién comprende el Informe contable y

financiero de la Gerencia (que no incluye los estados financieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos).

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer el Informe contable y financiero de la Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros
0 con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por el contrario se
encuentra distorsionada de forma material.

A la fecha de este informe de auditoria no hemos obtenido el mencionado Informe de
Gerencia. por lo cual no conocemos la existencia de inconsistencias materiales
contenidas en este informe que nosotros debamos reportar.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias. Valores y
Seguros (Ver Nota 2) y de su control interno determinado como necesario por la
gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de
distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En la preparacion de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha; revelar cuando
sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de
contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la
Compafiia o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compaiiia.
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Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de¢
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y
son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros ademas:

- Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debidas a fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de fraude es
mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion.
falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

- Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria.
con el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compatiia.

- Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la gerencia, del
principio contable de negocio en marcha y si basados en la evidencia de auditoria
obtenida existe una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una
incertidumbre significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro
informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros: o, si
dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinion.  Nuestras
conclusiones estan basadas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar
que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha.
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- Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros. incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

Comunicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de
la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE 8.C. No. 568
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Lida.
Estado de Situacion Financiera

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Activos
Activos corrientes:
Efectivo (nota 7) USS 22.40445 LSS 31.032.52
Cuentas por cobrar (nota 8) 881.288,20 1.160.721 82
Inventarios (mata 9) 3.834.107.95 3.888.637.00
Impuestos corrientes (nota 10) 224.548.31 308.863.29
Otros activos cormientes - 2.000,00
Total activos corrienies 4.962.348.91 5.391.254.63
Activos no corrientes:
Mobiliario, vehiculos v equipos (nota 11) 121.534.82 149.291.94
Activos por impuestos diferidos (mota 18) 155.314,01 145.104.56
Otros activos no corrientes 2.000.00 -
Total activos no corrientes 278.848,83 204.396,50
Total activos USS ___ 5.241.197.74 US3 5.683.651.13
Pasivos
Pasivos corrientes:
Sobregiros bancarios (nota 12) USS 239.276 .44 USS 314.832.66
Cuentas por pagar (nota 13) 660.324 36 732.941 42
Cuentas por pagar - socios (nora 16) 1.657.579.60 -
Obligaciones tributarias (nota 14) 268.208,82 242.552.88
Obligaciones laborales (mofa 15) 124.141,09 00.563.81
Total pasivos corrientes 2.949.530.31 1.389.890.77

Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar - socios (nera 16) - 2.450.055.52
Jubilacion patronal v bonificacion por desahucio (nefa 17) 97.711.28 §9.210.08

Otras provisiones por pagar a largo plazo 114.346,53 87.324.53
Pasivos por impuestos diferidos (mota 18) - 743,25
Total pasivos no corrientes 212.057 81 2.627.333.38
Total pasivos LSS 3.161.588,12 USS 4017.224.15
Capital social (nota 20) LSS 921.664.00 LSS G21.664.00
Reseva legal 142.119,55 102.870.62
Resultados acumulados:
Resultados acumulados 620.925,99 342318.70
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NIIF (21.603,30) (21.603.30)
tilidad del periodo 411.182,61 317.856,19
Otros resultados integrales:
Ganancias actuariales 5.320,77 5.320.77
Total patrimonio, neto 2.079.609,62 1.668.426.98
Total pasivos y patrimonio, neto US$ 5.241.197,74 USS$ 5.685.651.13

Véanse las notas explicativas que acompanan a los e.

—_— : ‘
— T
“José Villdfuerte T.

Gerente General
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.
Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

Ventas
Costo de las ventas
Utilidad bruta

Gastos de administracion y personal
Utilidad operacional

Otros ingresos
Otros gastos
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (nota 18)
Utilidad del ejercicio

Otros resultados integrales
Total resultado integral

S
g

)

— A

José Villafuerte T.

Gerente General

Por el afio terminado el 31 de diciembre de
2018 2017

USS  14.446.172,00 US$  14.857.412.86
(11.659.152,39) (11.699.039.41)
2.787.019,61 3.158.373.45

(2.122.672,49) (2.060.626.93)

664.347,12 1.097.746.52

35.540,64 4.766,42
(126.219,30) (663.715.46)
573.668,46 438.797.48
(162.485.85) (120.941,29)

USS 411.182,61 USS 317.856,19
USS 411.182,61 USS$ 317.856.19
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cla. Lida.
Estado de Flujos de Efectivo

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Por ¢l affo terminado ¢l 31 de diciembre de

2018 2017
Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Cabros procedentes de la venta de bienes USS  14.744.23355 USS 1428683689
Pagos a proveedores de bienes y servicios (13.540.587.29) (13.5345.52821)
Impuestos a la renta pagado (242.552,88) (102.674.79)
Participacitn a trabajadores (77.434.85) {93.991.04)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion . BR3.658.53 544.642.83
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicion de mobiliario, vehiculos y equipo (24.254 46) (49.715,00)
Efective neto (usado en) las actividades de inversion (24.254.406) (49.715.00)
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Sobregiros bancarios (75.556.22) 278.952.23
(Pagado a) Proveniente de cuentas por pagar - Socios (792.475.92) (716.229.53)
Dividendos pagados - (67.209.50)
Efecuvo neto (usado en) las actividades de financiamiento (868.032.14) (504.486.89)
{Disminucion) neto en efectivo (8.628,07) (9.559.04)
Efectivo al imicio del ato 31.03252 40.391 56
Efectivo al final del afo USS 2240445 1SS 31.03252

I'éanse las notas explicativas que acompafan a los estados financieros.

José Villafuerte T,

Representante Legal Céntadora
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Litda.

Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

Informacion general
Politicas contables significativas

@.1)
2.2)
(2.3)
(2.4)
2.5)
(2.6)
2.7)
2.8)
(2.9)
(2.10)
(2.11)
(2.12)
(2.13)
(2.14)

Declaracion de cumplimiento

Bases de preparacién

Moneda funcional y de representacion
Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes
Efectivo

Instrumentos financieros

Inventarios

Mobiliario, vehiculos y equipos
Impuestos

Reconocimiento de ingresos

Beneficios a empelados

Reconocimiento de gastos
Compensacion de saldos y transacciones
Normas nuevas pero atin no efectivas

Administracion del riesgo financiero
Estimaciones y juicios contables criticos
Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros
Efectos de cambios en las politicas contables significativas
Efectivo

Cuentas por cobrar

Inventarios

Impuestos corrientes

Mobiliario, vehiculos y equipos

Sobregiros bancarios

Cuentas por pagar

Obligaciones tributarias

Obligaciones laborales

Cuentas por pagar- socios

Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
Determinacion del impuesto a la renta
Instrumentos financieros

Capital social

Aspectos tributarios

Transacciones con partes relacionadas

Eventos posteriores

Aprobacion de los estados financieros
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(1

@)
2.1

Informacion general
Descripcion del negocio

La constitucion de la compania “Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros
Cia. Ltda.” fue otorgada el veinte y uno de noviembre del afio dos mil ocho ante
el Notario Trigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito Dr. Roberto
Duefias Mera archivado con el N° 0195. Siendo su domicilio legal la cuidad de
Quito. pero podra establecer, oficinas o agencias en otros lugares del pais y en el
exterior. La Compaiiia tiene por objeto las siguientes actividades: a) La compra.
venta, importacion, explotacion, intermediacion y comercializacion de toda clase
de articulos. hierros, aceros, metales, implementos y materiales de ferreteria y
para la construccion y otras actividades comerciales permitidas por la Ley. b)
Representar a compaiiias nacionales y extranjeras, dentro y fuera del pais, etc.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compafiia posee 44 empleados.

Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

= Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
= Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), e

* Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Gerencia de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en
su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la Compaiiia, con el proposito
de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros.

En opinion de la administracion tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento. los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota 4.

2
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(2)
2‘1

2.2

Politicas contables significativas (Continuacion)

Declaracion de cuamplimiento (Continuacion)

Este es el primer conjunto de estados financieros de la Compaiiia en los que se¢
ha aplicado la Norma NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias de Contratos
con Clientes y la Norma NIIF 9 Instrumentos Financieros. Los cambios en las
politicas contables significativas se describen en la Nota 6.

Bases de preparacion

Los presentes estados financicros de Proveedora Villafuerte de Aceros
Proviceros Cia. Ltda., estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International
Accounting Standarb Board) que han sido modificadas en Ecuador y. a partir del
2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias.
Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar
las tasas de rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un
mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

Los estados financieros de Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia.
Ltda., han sido preparados sobre las bases del costo historico, excepto por ciertos
instrumentos financieros que son medidos a un valor razonable. tal como se
aplica en las politicas contables incluidas mas abajo.

Costo historico

El costo historico generalmente se basa en ¢l valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese
precio es observable o estimado utilizando directamente otra técnica de
valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo. la Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo. si los participantes del
mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o
pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion
y/o revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a
excepeion de las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro
del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las modificaciones que tienen algunas similitudes con
valor razonable. pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.
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Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

2
22

2.3

24

2.6

Politicas contables significativas (Continuacion)

Bases de preparacion (Continuacion)
Valor razonable (Continuacion)

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor
razonable se clasifican en el Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que se
incluyen datos de entrada observables en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad. las cuales se describen de la
siguiente manera:

. Nivel 1. Se consideran precios de cotizaciéon en un mercado activo para
activos o pasivos idénticos:
= Nivel 2. Datos de entrada observables distintos de los precios de

cotizacion del Nivel 1, sea directa o indirectamente.

. Nivel 3. Considera datos de entrada no observables.

Moneda funcional y de representacion

[Los estados financieros y las notas correspondientes se presentan en dolares de
los Estados Unidos de América (USS.), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia.

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivo en el estado de situacién financiera se clasifican
en funcion de su vencimiento, es decir, corrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior a 12 meses. los que estan dentro del ciclo normal de la operacion
de la Compaiiia y no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Efectivo
El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
Instrumentos financieros

LLos activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Compaiiia se convierte en una parte de las clausulas contractuales del
instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la
adquisicién o emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de
los activos financieros y pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros. segun sea apropiado, en el reconocimiento
inicial.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisiciéon de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados
son reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros se clasifican, al momento del reconocimiento inicial,
como: medidos subsecuentemente a costo amortizado; a valor razonable con
cambios en otros resultados integrables — ORI; y, a valor razonable con cambios
en resultados.

La clasificacion de los activos en el momento del reconocimiento inicial
depende de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual del activo
financiero y el modelo de negocio de la Compaiia para la gestion de cada activo
financiero.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales — ORI, es necesario
que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de efectivo que son
tnicamente pagos del principal interés (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI”
y se realiza a nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de sus activos financieros
se refiere a la manera en la cual administra sus activos financieros para generar
sus flujos de efectivo. El modelo de negocio determina si los flujos de efectivo
resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a través del
cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior

Para efecto de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en
cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado.

- Activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales (instrumento de deuda).

E Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
integrales (instrumentos de patrimonio).

E Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.
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Medicién posterior (Continuacion)

Activos financieros a costo amortizado

L]
Esta categoria es la mas relevante para la Compaiiia y mide sus activos
financieros a costo amortizado, si ambas de las siguientes condiciones se
cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el
objetivo de mantener los activos financieros con el fin de recuperar los
flujos de efectivo contractuales a través del cobro; y.

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el

método de interés efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas

se reconocen en resultados cuando el activo se da de baja. es modificado o

deteriorado.

Los activos financieros de la Compatiia al costo amortizado incluyen deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Activos financieros (instrumento de deuda) a valor razonable con cambios en
ORI

La Compaiiia mide los instrumentos financieros de deuda a valor razonable con
cambios en ORI si se cumplen las dos siguientes condiciones:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio de
negocio con el objetivo de recuperar los flujos de efectivo a través del
cobro y la venta de estos: y,

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas
especificas a los flujos de efectivo que son exclusivamente pagos del
principal e interés sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Para instrumento de deuda a valor razonable con cambios ORI. los ingresos

financieros. valuacion por tipo de cambio y deterioro se reconocen en el estado

de resultados y se calculan de la misma manera que los activos financieros
medidos al costo amortizado. Los cambios de valor razonable restantes se

reconocen en ORI. Sobre la baja en cuentas, el cambio en el valor razonable
acumulado reconocido en ORI se registra en el estado de resultados integrales.

La Compaiiia no mantiene activos financieros (instrumento de deuda) a valor
razonable con cambios en ORL
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Activos financieros (instrumento de patrimonio) a valor razonable con cambios
en ORI

Tras el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede optar por clasificar
irrevocablemente sus inversiones de capital como instrumento de patrimonio a
valor razonable con cambios en ORI cuando cumplen con la definicion de
patrimonio neto segin NIC 32 “Instrumento: Presentacion” y no se mantienen
para su comercializacion. La clasificacion se realiza para cada instrumento de
capital.

Las ganancias y pérdidas de estos activos financieros nunca se reciclan a
resultados. Los dividendos son reconocidos como otros ingresos en el estado de
resultados cuando se haya establecido el derecho de pago, excepto cuando la
Compatiia se beneficia de dichos ingresos como una recuperacion de parte del
costo del activo financiero, en cuyo caso, tales ganancias se registran en ORL

Los instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en ORI no estan
sujetos a la evaluacion de deterioro.

La Compaiiia no mantiene activos financieros (instrumento de patrimonio) a
valor razonable con cambios en ORI.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen
activos financieros mantenidos para negociar, activos financieros designados en
el momento del reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en
resultados, o activos financieros obligatorios requeridos para ser medido al valor
razonable. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar
si se adquieren con el propoésito de vender o recomprar en el corto plazo. Los
derivados, incluidos los derivados implicitos se clasifican como mantenidos para
negociar a menos que se designen como instrumento de cobertura efectivos.

Activos financieros con flujos de efectivo que no son tnicamente pagos de
capital en intereses se clasifican y miden a valor razonable con cambio en el
estado de resultado integrales, independientemente del modelo de negocio. No
obstante. los criterios para instrumentos de deuda a clasificarse al costo
amortizado o al valor razonable a través de ORI, como se describe
anteriormente, los instrumentos de deuda pueden ser designado a valor razonable
con cambios en resultados en el reconocimiento inicial si al hacerlo elimina, o
significativamente reduce. un desajuste contable.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se registran
en el estado de situacion financiera a valor razonable con cambios en el valor
razonable reconocidos en el estado de resultados.
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Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (Continuacion)

La Compaifiia no mantiene activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, cuando corresponda, una parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja principalmente
(es decir. se elimina del estado de situacion financiera) cuando:

- Los derechos para recibir flujos de efectivo del activo han expirado.

- La Compaiiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
del activo o a asumido la obligacion de pagar los flujos de efectivo
recibidos en su totalidad sin demora material a un tercero bajo a un
acuerdo: y,

- La Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo o la Compaiia no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando la Compafiia ha transferido sus derechos para recibir flujos de efectivo
de un activo o a ingresado en un acuerdo, evalia si, y en qué medida, ha retenido
los riesgos y beneficios de este activo financiero.

Cuando no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo. ni tiene el control transferido del activo, la Compaiiia
contintia reconociendo el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce
una responsabilidad asociada a este. El activo transferido y la responsabilidad
asociada se miden sobre una base que refleja los derechos y obligaciones que la
Compaiiia tiene retenido.

La participacion continua que tiene que tomar la forma de una garantia sobre el
activo transferido se mide acuerdo al valor més bajo de su costo original en

libros y le monto méaximo que la Compatiia puede ser requerida para pago.

Deterioro de activos financieros

La Compaiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para
todos los instrumentos de deuda que no se mantengan a valor razonable a traves
de los resultados.
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Instrumentos financieros (Continuacion)

Deterioro de activos financieros (Continuacion)

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de
efectivo que la Compaiiia espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de efectivo por la venta
0 recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:
. Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto
deudores comerciales y activos contractuales.

- Enfoque simplificado para deudores comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

[Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las
exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las perdidas
crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que
pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento
significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. se requiere
una provision de deterioro por las pérdidas crediticias esperadas durante el
tiempo de duracion restante del activo financiero.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales. la Compaiia
aplica un enfoque simplificado en el cdlculo de las pérdidas crediticias
esperadas. Por lo tanto, la Companiia no realiza un seguimiento de los cambios
del riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas crediticias
esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha
de reporte. La Compaiiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en
su historial de experiencia de pérdida de crédito. ajustada por factores
macroecondmicos relacionados con el sector en la cual opera la Compaiiia.

La Compaiiia considera que un activo financiero esta vencido cuando se
presentan ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible
indica que es un poco probable que la Compaiiia reciba los valores contractuales
pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando no hay
expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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Definicion de incumplimiento

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del riesgo
crediticio, dado que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar
que cumplen cualquiera de los siguientes criterios son generalmente no
recuperables.

= Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores,
incluyendo a la Compaiiia, en su totalidad (sin tomar en consideracion
alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compaiiia considera de acuerdo a la
norma que ha ocurrido un incumplimiento cuando un activo financiero esta en
mora por mas de 60 dias. a menos que la Compaiiia tenga informacion razonable
y sustentable para demostrar que un criterio de incumplimiento mas aislado es
mas apropiado.

Politica de castigo

[LLa Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica
que la contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una
perspectiva realista de recupero. por ejemplo, cuando la contraparte ha sido
puesta en liquidacion o ha entrado en procedimientos de bancarrota. o en el caso
de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por
mas de un ano. lo primero que ocurra primero.

Los activos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia. teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero
realizado se reconoce en resultados.

Pasivos financieros

Reconocimiento inicial y medicion

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial.
como pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados y
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura en una cobertura efectiva.
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Reconocimiento inicial y medicion (Continuacion)

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y,
en caso de préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los

costos de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.

Medicioén posterior

Préstamos v cuentas por pagar

Esta categoria mas relevante para la Compaiiia. Después del reconocimiento
inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectivo. Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados
cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso de amortizacion
bajo ¢l método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las tarifas o costos que son parte integrante de la
determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo financiero. La
amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en
el estado de resultados.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion derivada del pasivo
haya sido pagada o cancelada.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del
mismo acreedor bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
condiciones de un pasivo existente modifican de manera sustancial. tal
intercambio o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes respectivos
en libros se reconocen en los estados de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera si existe un derecho
actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar
los pasivos en forma simultanea.

11
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios

Los inventarios de producto terminado estan registrados al costo de adquisicion.
el cual no excede al valor neto de realizacion. FEl costo se determina a través del
método del promedio ponderado excepto por los inventarios en transito que se
llevan al costo especifico.

Mobiliario, vehiculos y equipos

El mobiliario. vehiculos y equipo son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo del mobiliario, vehiculos y equipo comprenden su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del activo y su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compaifiia como procedimiento efectia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al
resultado del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Compariia como procedimiento efectiia el analisis si
existe la incidencia de deterioro para el mobiliario, vehiculos y equipo en forma
anual.

La depreciacion se carga para distribuir el costo del mobiliario, vehiculos y
equipo menos sus valores residuales a lo largo de su vida util estimada.
aplicando el método de lineal de acuerdo con las siguientes tasas de depreciacion
anual:

Afos
Muebles v enseres 10
Vehiculos 20
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 33
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Mobiliario, vehiculos y equipos (Continuacion)
Retiro o venta del mobiliario, vehiculos y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo se determinara
entre la diferencia del costo y el precio de venta y sera reconocida en los
resultados del ejercicio.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El' impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiiia se calcula en base a la tasa al final de cada periodo o el anticipo
determinado de impuesto a la renta el que sea el mayor, para el afio 2018 la tasa
es de 25% y 2017 la tasa es del 22%.

Para sociedades constituidas en el Ecuador. asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del
25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva sera la
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta. igual

Asimismo, aplicara la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales a toda la base imponible. la sociedad que incumpla el deber de
informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes,
constituyentes. beneficiarios o similares. conforme lo que establezca el
reglamento a esta Ley y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas: sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

Para establecer la base imponible de sociedades consideradas microempresas. se
debera deducir adicionalmente un valor equivalente a una (1) fraccion basica
gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para personas naturales.

Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequeilas
empresas. asi como aquellas que tengan condicion de exportadores habituales.
tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta.
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Impuestos (Continuacion)
Impuesto corriente (Continuacion)

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre ¢l valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias fiscales temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiiia tiene
saldo por activos por impuestos diferidos.

Reconocimiento de ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando se han cumplido satisfactoriamente
los pasos del modelo establecido en la NIIF 15 y es probable que los beneficios
economicos futuros fluyan hacia esta.

Los cinco pasos del modelo de la NIIF 15 para contabilizar el ingreso, son los
siguientes:

Identificar el contrato con el cliente

Identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Determinar el precio de trasferencia

Distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion del
contrato,

5. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

= b o—

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida
que) la entidad satisfaga la obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control™
de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular
se ha transferido al cliente.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios ser reconocen
considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance.
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad.

14
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Politicas contables significativas (Continuacion)

Beneficios a empleados
Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las provisiones se efectian
tomando como base el estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios, remuneraciones.
incrementos futuros de remuneraciones. tasa de rotacion. entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afo.

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinticinco afios o mas afos. hubieran prestado servicios continuados o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacion patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios, pero menos de veinte y cinco afios de trabajo continuo o
ininterrumpido.

La provision de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte y cinco por ciento de la tltima remuneracion por cada aiio de servicio.

La administracion de la Compaiia ha considerado el criterio expuesto en el
Oficio No SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros con fecha 28 de diciembre de 2017, respecto a la
tasa de descuento a utilizarse para el calculo de las provisiones por beneficios
empleados (NIC 19) en el Ecuador.

Participacion a trabajadores
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a

participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la utilidad
contable del ejercicio.
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2.12

2.13

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondiente no produce beneficios econdmicos futuros, o
cuando y en la medida en que tales beneficios econémicos futuros, no cumplan o
dejen de cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el
estado de situacion financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de
resultados del periodo y otros resultados integrales integrales en aquellos casos
en que se incurra en un pasivo.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.

Normas nuevas, pero aun no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aun no son efectivas:

o Fecha de
Titulo ” .
vigencia

Normas

NIIF 16 | Arrendamientos Enero 1, 2019

Marco conceptual (revisado) Enero 1. 2020

NIIF 17 |Contratos de Seguros Enero 1. 2021
Enmiendas

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa | Enero 1, 2019
NIC 19 | Modificacion, reduccion o liquidacion del plan Enero 1, 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios Enero 1., 2019
NIIF 11 | Acuerdos conjuntos Enero 1. 2019
NIC 12 | Impuesto sobre la renta Enero 1. 2019
NIC 23 | Costos por préstamos Enero 1. 2019
In NIC 28 Part.|cnpacmnes de largo plazo asociados y negocios Enero 1. 2019
_ conjunto

NIIF 10 | Estados financieros consolidados Por determinar
Interpretaciones

CINIIF | Incertidumbre frente a los tratamientos del

: : Enero 1. 2019

23 impuesto a las ganancias
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(2)

2.14

Politicas contables significativas (Continuacion)
Normas nuevas, pero aun no efectivas (Continuacion)

La administracion de la Compaiiia esta en proceso de analisis de estas normas
para determinar si tendra o no impacto significativos en los estados financieros.

NIIF 16 Arrendamientos

La norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2019. La adopcion anticipada esta permitida para las Compaiiias que
aplican la NIIF 15 antes de la fecha de aplicacion inicial de NIIF 16. La
Compaiiia no tiene previsto adoptar la norma anticipadamente.

La NIIF 16 define un contrato de arrendamiento como un contrato que otorga al
cliente (arrendatario) el derecho a utilizar un activo durante un periodo de
tiempo a cambio de una contraprestacion. Una empresa evalua si un contrato
contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene el derecho de
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo. La NIIF 16
reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, SIC 15 Arrendamientos operativos —
Incentivos, SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adopten la
forma legal de un arrendamiento. Esta norma elimina la clasificacion de los
arrendamientos, ya sea como arrendamientos operativos o financieros para el
arrendatario. Con lo cual todos los arrendamientos son tratados de una manera
similar a los arrendamientos financieros aplicando la NIC 17.  Los
arrendamientos son capitalizados en funcién del valor presente de los pagos
generando un activo de derecho de uso y pasivo.

La NIIF 16 plantea una serie de soluciones précticas para la transicion, tanto
para la definicion de arrendamiento como para la aplicacion retroactiva de la
norma.

La Compaiia estd evaluando el impacto potencial de la futura aplicacién de
NIIF 16 en sus estados financieros. El efecto cuantitativo dependera. entre otros
aspectos, del método de transicion elegido, de en qué medida la Compaiiia
utilice las soluciones practicas y las exenciones de reconocimiento. y de
cualquier arrendamiento adicional que la Compaiiia celebre en ¢l futuro. La
Compaiiia evaluara su método de transicion e informacién cuantitativa antes de
la fecha de adopcion. Al 31 de diciembre del 2018 los pagos minimos totales
futuros por arrendamiento son los siguientes:

Menos de 1 afio US$ 275.000,00
Entre 1 y 5 afios 1.375.000,00
US$  1.650.000,00
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3)

Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compaifiia esta expuesta a los
siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

= Riesgo de crédito
= Riesgo de liquidez
= Riesgo de mercado

= Riesgo operacional

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento
financiero incumpla en una obligaciébn o compromiso que ha suscrito la
Compafiia que presente como resultado una pérdida financiera para éste. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes.

Este riesgo es disminuido porque los ingresos por la venta de bienes son
recuperados en su mayoria.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financieros, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Compafia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas
econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizaciones
de pasivos, debido a la nominacion o indexacion de estos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es establecida por la administracion de la
Compafiia, quien define estrategias especificas en funcién de los analisis
periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de
cambio e interés.

= Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera.

18
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3)

4

4.1

4.2.

Administracion del riesgo financiero (Continuacion)

Riesgo operacional

Comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por diferencias, fallas.
inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, como elementos de apoyo para realizar actividades.

LLa Compafiia tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio. basados en sistemas
de reportes internos y externos.

Estimaciones v juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

[Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular, Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia utilizado en la aplicacion de criterios contables:

Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario.
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Durante el afio 2018, la Compafiia no ha determinado que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos.

Vida util de vehiculos y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Compaiiia revisa la vida util estimada del
mobiliario, vehiculos y equipos al final de cada periodo anual. Durante el
periodo financiero, la administracion determiné que la vida util es adecuada en
relacion a los beneficios futuros esperados.
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Clasificacion v medicion de activos y pasivos financieros

El siguiente es un detalle de las categorias de medicion originales bajo la Norma
NIC 39 y las nuevas categorias de medicion bajo la Norma NIIF 9 para cada
clase de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaiiia al 1 de

enero de 2018.

Efectivo

Cuentas por
cobrar (a)

Clasificacion
original bajo la
Norma NIC 39

Préstamos y
cuentas por
cobrar

Préstamos y
cuentas por
cobrar

Nueva
clasificacion
bajo la Norma
NIIF 9

Costo
amortizado

Costo
amortizado

Importe

en libros
original bajo la
Norma NIC 39

USDS

31.032,52

1.325.239,27

Nuevo importe

en libros bajo

la Norma NIF
9

USDS

31.032.52

1.325.239,27

1.356.271,79

1.356.271,79

(a) El deterioro acumulado de las cuentas por cobrar — clientes por
incobrabilidad al 01 de enero de 2018, desde US$ 164.517.45.

La conciliacion entre los importes en libros de los activos financieros bajo la
Norma NIC 39 y los importes en libros bajo la Norma NIIF 9 en la transicion a
la Norma NIIF 9 el 1 de enero de 2018, es como sigue:

Activos financieros:
Costo amortizado

Efectivo y equivalentes al
efectivo:

Saldo anterior: préstamos y
cuentas por cobrar
Reclasificacion

Saldo inicial: costo
amortizado

Cuentas por cobrar -
clientes

Saldo anterior: préstamos y
cuentas por cobrar
Reclasificacion

Saldo inicial: costo
amortizado

Total costo amortizado

Importe en
libros bajo
Norma NIC
39 al 31 de
diciembre de
2017

31.032,52

1.325.239,27

Reclasificacion  Ajustes

(31.032,52) s

(1.325.239,.27) -

1.356.271,79

(1.356.271,79)

Importe en libros
bajo Norma
NIIF 9
al 01 de enero de
2018

31.032,52

1.325.239,27

1.356.271,79
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Efectos de cambios en las politicas contables significativas

La Compaiiia ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 9 y la Norma NIIF 15 a
contar del 1 de enero de 2018.

La informacion comparativa incluida en estos estados financieros no ha sido
reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas, debido a los
métodos de transicion escogidos por la Compafiia al aplicar estas normas.

Con un periodo de transicion que comprende desde el 1 de enero al 31 de
diciembre de 2017 y aplicacion total a partir del 1 de enero de 2018.

A continuacion, se detalla la aplicacion de las nuevas normas contables,
interpretaciones y enmiendas aplicables a contar de 2018:

NIIF 9 “Instrumentos financieros®

La NIIF 9 entr6é en vigencia desde el 01 de enero de 2018, en reemplazo de la
NIC 39, y su aplicacién no ha generado impactos significativos en los estados
financieros. La Compaiiia llevd a cabo una evaluacion detallada de los dos
aspectos de la norma y de su impacto en los estados financieros. el cual se
resume como sigue:

(1) Clasificacion y medicion

Con base en la evaluacion realizada, la Compaiiia ha determinado que los
nuevos requerimientos de clasificacion no tienen un impacto sobre la
contabilizacién de sus activos financieros. Las cuentas por cobrar
comerciales se mantienen para obtener los flujos de efectivo
contractuales que representan unicamente pago de principal e intereses:
por lo tanto, cumplen los criterios para ser medidos a costo amortizado
bajo NIIF 9.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo
sobre las politicas contables de la Compaiiia relacionadas con los pasivos
financieros.

(11) Deterioro del valor.

La norma permite aplicar un enfoque simplificado para cuentas por
cobrar comerciales, activos contractuales o cuentas por cobrar por
arrendamientos, de modo que el deterioro se registre siempre en
referencia a las pérdidas esperadas durante toda la vida del activo.

La Compaiiia ha evaluado que la aplicacion de los requerimientos de
deterioro de la Norma NIIF 9 al 01 de enero de 2018 y no generaron una
provisién adicional para deterioro.
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(7

(8)

Efectos de cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes”

La Compaiia llevo a cabo un proyecto de implementacion, para identificar y
medir los posibles impactos de la aplicacion de la NIIF 15 en sus estados
financieros. Este proyecto involucré la identificacion de todos los flujos de
ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia, conocimiento de las practicas
tradicionales del negocio, una evaluacion exhaustiva de cada tipologia de
contratos con clientes y la determinacion de la metodologia de registro de estos
ingresos bajo las normas vigentes. La evaluacion se desarrolldé con especial
atencion en aquellos contratos que presentan aspectos claves de la NIIF 15 y
caracteristicas particulares de interés de la Compaiia, tales como: identificacion
de las obligaciones contractuales; oportunidad del reconocimiento y componente
de financiacion. Con base en la naturaleza de los bienes y servicios ofrecidos y
las caracteristicas de los flujos de ingresos sefialadas.

La NIIF 15 no tuvo impacto significativo en la transicion, sobre las utilidades
acumuladas al 01 de enero de 2018; tampoco, hubo impactos sobre ¢l estado de
situacion financiera. el resultado del periodo y otro resultado integral. estado de
flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2018.

Efectivo

Un detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Caja chica USS 750,00 US§ 600.00
Fondo monedas 2.850,00 2.300.00
Bancos 18.804,45 28.132.52

USS 22.404,45 USS 31.032,52

Cuentas por cobrar

Un detalle de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Clientes USS 532.657,93 US$ 615.186,32
Anticipo a empleados - 650.00
Anticipo a proveedores 517.915,72 709.402.95
1.050.573,65 1.325:239.27

(-) Deterioro de cuentas por cobrar
por incobrabilidad (169.285,45) (164.517.45)
USS 881.288,20 US$ 1.160.721.82
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9)

Cuentas por cobrar (Continuacion)

El movimiento del deterioro para cuentas por cobrar por incobrabilidad al 31 de

diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 164.517,45 USS$ 146.183.23
Gasto del periodo 4.768,00 18.334,22
Saldo al final del afio USS 169.285,45 USS 164.517.45

Un detalle de la antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017

Sin vencer USS 74.676,55 USS 127.989.16
Vencido 1 a 30 dias 213.119,15 151.506.74
Vencido 31 a 90 dias 203.719,98 165.023.58
Vencido 91 a 120 dias 17.659,48 33.128.27
Vencido 121 a 365 dias 6.872,41 14.967.03
Mas de 365 dias 16.610,36 122.571,54

USS 532.657,93 USS$ 615.186.32

Inventarios
Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es como sigue:

2018 2017
[nventarios - Oficina Tumbaco USS 1.788.208,65 US$ 2.189.525.61

Inventarios - Oficina San Rafael 745.820,12 626.184.21
Inventarios - Oficina Quito 144.451,86 304.412.87
Inventario - Matriz 223,03 753.493.88
[nventario - Robles 745.359,91 589.140.21
Inventarios Tababela 1.015.679,75 E
Inventario en transito - 6.298.49
4.439.743,32 4.469.055.27
(-) Provision por VNR vy otras
perdidas de inventario (605.635,37) (580.418.27)

USS 3.834.107,95 US$ 3.888.637.00

|Espacio en blanco]
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(11)

Impuestos corrientes

Un detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como
sigue:

2018 2017
Anticipo - impuesto a la renta USS 42.775,74 US$ 40.935.92
Retenciones en la fuente - renta 48.420,22 63.815.61
Crédito tributario ISD — renta 53.418,91 89.585.18
Credito tributario - Imp Renta - ISD 13.623,00 -
Crédito tributario — impuesto a la
renta — aflos anteriores 66.310,44 114.526.58

US$ 224.548,31 US$ 308.863.29

Mobiliario, vehiculos v equipos

Un detalle del mobiliario, vehiculos y equipos al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Muebles y enseres USS 65.364,61 USS 65.364.59
Vehiculos 299.419,55 310.465.50
Equipos de oficina 7.854,86 7.854.86
Equipos de computacion 1.700,00 14.797.08
374.339,02 398.482.03
(-) Depreciacion acumulada (252.804,20) (249.190.09)

USS 121.534,82 US$ 149.291.94

|Espacio en blanco]
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(12) Sobregiros bancarios

Un detalle de los sobregiros bancarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es

como sigue:

2018 2017
Banco Internacional S.A. USS 74.583,22 USS$ 149.199.05
Banco Pichincha C.A. 164.693,22 165.633.61

USS 239.276,44 USS 314.832.66

(13) Cuentas por pagar

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es como

sigue:

2018 2017
Proveedores USS 645.192,41 USS 732.483.89
Anticipo de clientes y otras cuentas
por pagar 6.265,28 19.92
Depésitos no registrados - 437.61
Otras cuentas por pagar 8.866,67

USS 660.324,36 USS 732.941.42

(14) Obligaciones tributarias

Un detalle de obligaciones tributarias al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es
como sigue:

2018 2017
Sri por pagar USS 94.770,27 US$ -
Impuesto a la renta por pagar 173.438,55 242.552.88

USS 268.208,82 USSH 242.552.88

(15) Obligaciones laborales
Un detalle de obligaciones laborales al 31 de diciembre de 2018 y 2017. es

como sigue:
2018 2017

Décimo tercer sueldo USS 2.918,49 USS 2.961.07
Décimo cuarto sueldo 6.024,36 5.690.63
Vacaciones por pagar 13.869,27 13.437.26
Fondos por pagar y multas 150,10 40.00
Aportes por Pagar (56,74) -
Participacién a trabajadores 101.235,61 77.434 .85

USS 124.141,09 USS 99.563.81
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Cuentas por pagar — socios

Un detalle de cuentas por pagar- socios a corto plazo al 31 de diciembre de 2018 v
2017, es como sigue:

2018 2017
Villafuerte José USS 1.657.691,84 USS -
Villafuerte Natalia (56,12) -
Villafuerte Leon Michelle (56,12) -

US$ 1.657.579,60 USS$ -

Un detalle de cuentas por pagar- socios a largo plazo al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018 2017
Villafuerte José USS - USS 2.450.167.76
Villafuerte Natalia - (56.12)
Villafuerte Le6én Michelle - (56.12)
USS - US$ 2.450.055.52

Las cuentas por pagar a los socios de la Compaiiia generan una tasa de interés
del 8%.

Jubilaciéon patronal y bonificacion por desahucio

Un detalle de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio al 31 de diciembre
de 2018 y 2017, es como sigue:

2018 2017
Jubilacion patronal US$ 66.018,98 USS 61.386.23
Bonificacion por desahucio 31.692,30 27.823.85

USS 97.711,28 USS 89.210.08

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es
como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afo USS 61.386,23 USS 54.760.62
Costo laboral por servicio 11.197,69 6.072.47
Costos financieros actuales 2.643,76 2.485.01
Reversion de reservas trabajadores
salidos (9.208,70) (1.931.87)
Saldo al final del afio USS 66.018,98 USS  61.386.23




Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(17) Jubilacién patronal v bonificacién por desahucio (Continuacion)

T e

r

A

I\

r

EEERE

El movimiento de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2018 y
2017. es como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio del afio USS 27.823,85 USS 23.465.60
Gasto del periodo 11.462,02 7.165.00
Reversion de reservas trabajadores
salidos (2.543,53) -
Utilizaciones (5.050,04) (2.806.75)
Saldo al final del afio USS 31.692,30 US$ 27.823.85

Los cadlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2018 y
2017 por un actuario independiente.

Las hipotesis actuariales y los analisis de sensibilidad de la jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio son los siguientes:

Hipdétesis actuariales para jubilacion patronal

2018 2017
Tasa de descuento 8.21% 8.34%
Tasa de incremento salarial 3.91% 3.97%
Tasa de rotacion (media) - 10,87%

Al 31 de diciembre de 2016 se procedié a tomar en consideracion la tasa de
descuento local conforme oficio N° SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido
por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros con fecha 28 de
diciembre de 2017.

Analisis de sensibilidad de jubilacién patronal

2018 2017

0.5% incremento en la tasa de
descuento USS 66.766,50 US$ 62.087.88
0.5% decremento en la tasa de
descuento 65.281,87 60.694.41
0.5% incremento en la tasa de
aumento salarial 77.766,50 62.087.88
0.5% decremento en la tasa de
aumento salarial USS 65.281,87 USS 60.694.41
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Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio (Continuacion)

Hipaotesis actuariales para bonificacion por desahucio

Tasa de descuento
Tasa de incremento salarial
Tasa de rotacion (media)

2018
8,21%
3,91%

-

Anilisis de sensibilidad de bonificacién por desahucio

0.5% incremento en la tasa de
descuento USS
0.5% decremento en la tasa de
descuento

0.5% incremento en la tasa de
aumento salarial

0.5% decremento en la tasa de
aumento salarial USS

Determinacion del impuesto a la renta

2018

31.901,24 US$
31.485,14
31.901,24

31.485,14 USS

2017
8.34%
3.97%

10.87%

2017

28.009.32
27.639.90
28.009.32

27.639.90

El gasto del impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de

2018 y 2017, incluye:

Gasto por impuesto corriente USS
Gasto (Ingreso):

Por activos y pasivos por impuesto
diferido:

[nventarios

Mobiliario, vehiculos y maquinaria
Jubilacion patronal y bonificacién

por desahucio

Impuesto a la renta del periodo USS

2018
173.438,55 USS

(6.304,27)
(743,25)

 (3.905,18)

162.485,85 USS

2017
242.552.88

(157.611.59)

120.941.29

29



B L L L L L L L L L L T L)

Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda.

Notas a los estados financieros

(18)

Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion

Un resumen de la determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de

2018 y 2017, es como sigue:

2018

Utilidad antes de participaciéon a

trabajadores e impuesto a larenta US$ 674.904,07
Participacion a trabajadores (101.235,61)
Utilidad antes impuesto a la renta 573.668,46
(-) Ingresos no objeto impuesto a

la renta (6.133,56)
(+) Gastos no deducibles 70.930,73
Por diferencias temporales 55.288,57
(=) Utilidad gravable US$ 693.754,20
Impuesto a la renta causado USS 173.438,55
Anticipo del ejercicio corriente 106.591,35
Impuesto a la renta del ejercicio ~ USS 173.438,55

US$

US$

USS

US$

2017

516.232,33
(77.434.85)

438.797.48

190.083.54
473.632.05

1.102.513,07

242.552.88
99.788.30
242.552.88

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0,2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y

gastos deducibles.

La relacién existente entre el gasto por el impuesto a la utilidad y la utilidad

contable. es como sigue:

Utilidad contable para

impuesto a la renta USS
Impuesto a la renta [25% - 22%)]
(Ingresos no gravables) Gastos no
deducibles para determinar la

utilidad gravada:

Ingresos no objeto impuesto a la

renta por la tasa del 25% - 22%

Gastos no deducibles por la tasa

del 25% - 22%

Por diferencias temporales por la

tasa del 25% - 22%

Gasto por impuesto corriente USS

2018

573.668,46
143.417,12

(1.533,39)
17.732,68

13.822,14

173.438,55

US$

US$

2017

438.797.48
96.535.45

41.818.38

104.199.05

242.552.88
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢s como

sigue:
Activo por impuesto diferido: 2018 2017
Inventarios USS 151.408,84 US$  145.104.56
Jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio 3.905,17 -

USS 155.314,01 USS  145.104.56
Pasivo por impuesto diferido: 2018 2017
Mobiliario, vehiculos y equipo USS - USS 743.25

Reconocimiento de impuestos diferidos

Se establece el reconocimiento uUnicamente de los impuestos diferidos
relacionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocera como gasto no deducible
en el periodo que se genere y se procedera a reconocer el impuesto
diferido y se compensara cuando se venda o en el auto consumo.

Pérdidas esperadas de contratos de construccion se reconocerda como
gasto no deducible en el periodo que se genere y se procedera a
reconocer el impuesto diferido y se compensara cuando finalice el
contrato y cuando la pérdida se haga efectiva.

Depreciacion por desmantelamiento se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferidlo y se compensara cuando se produzca el
desmantelamiento.

Deterioro de propiedad, planta y equipo se reconocera como gasto no
deducible en el periodo que se genere y se procederd a reconocer el
impuesto diferido y se compensara cuando transfiera el activo o finalice
la vida atil.

Provisiones se reconocera como gasto no deducible en periodo que se
genere y se procedera a reconocer el impuesto diferido y se compensara
cuando se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio y jubilaciéon patronal.

Ganancias o pérdidas que surjan en medicion de activos no corrientes
disponibles para la venta no seran sujeto de impuesto a la renta en
registro contable, sino cuando se produzca la venta

Los cambios en el valor razonable en activos biologicos constituiran
como ingresos no sujetos para el impuesto a la renta y los costos y gastos
para la transformacion de los activos biologicos seran considerados como
costos atribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a la
renta, estos conceptos no afectaran a la participacion trabajadores.
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Determinacion del impuesto a la renta (Continuacion)

Reconocimiento de impuestos diferidos (Continuacion)

- Se reconocen impuestos diferidos por las pérdidas tributarias luego de la
conciliacion tributaria.

B Los créditos tributarios no utilizados generados en periodos anteriores de
acuerdo a la Ley.

N Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio seran no
deducibles y generaran el impuesto diferido y se recupera cuando pague
0 S€ reverse.

Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017, ¢s
como sigue:

2018 2017
Activos financieros medidos a costo
amortizado
Efectivo (Nota 7) USS 22.404,45 USS 31.032,52
Cuentas por cobrar (Nota 8 ) 881.288,20 1.160.721.82
USS  903.692,65 US$ 1.191.754.34
2018 2017
Pasivos financieros medidos a costo
amortizado
Sobregiros (Nota 12) USS 239.276,44 USS 314.832.66
Cuentas por pagar — cuentas por pagar
socios (Nota 13 - 16) 2.317.903,96 3.182.996.94

USS 2.557.180,40 US$ 3.497.829.60

Capital social

El capital social de la Compaiiia es de novecientos veinte y un mil seiscientos
sesenta y cuatro délares americanos (USD$ 921.664.00) dividido en novecientos
veinte y un mil seis cientos sesenta y cuatro participaciones de un ddlar cada uno
USS$ 1.00

Aspectos tributarios

Periodos abiertos a revision

De acuerdo a disposiciones vigentes, la facultad de determinacion de las
obligaciones, por parte de la administracién tributaria, caduca en tres afios desde
la fecha de la declaracion y. cuando los tributos no hubieren declarado en todo o
en parte, en seis afios desde la fecha en que vencio el plazo para presentar la
declaracion.

5% |
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Principales reformas tributarias

En el Registro Oficial N° 309 (21 de agosto de 2018) se publico la Ley Organica
para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones. generacion de empleo y
estabilidad y equilibrio fiscal, que establece ciertas reformas tributarias
aplicables para el afio 2019, relacionadas a las sociedades, las siguientes:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados (a partir de 22 de agosto de 2018)

= Sociedades nuevas. asi como para aquellas ya existentes, esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

“ Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 12 afos, fuera de
las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

® Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afos, en sectores
en las areas urbanas de Quito y Guayaquil.

E Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 8 afos, en sectores

priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera.

° Exoneracion del impuesto a la renta, y su anticipo por 15 afios, en nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozaran de la exoneracién prevista en este articulo por 15 afos.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas para las nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion

. Importaciones de bienes de capital y materias primas necesarias para el
desarrollo del proyecto. hasta por los montos y plazos establecidos en el
referido contrato.

° Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador. después del pago del impuesto a la renta, a
favor de beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas
o residentes el Ecuador, hasta el plazo establecido en el referido contrato
de inversion.

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos

. Exonerados del pago del impuesto a la salida de divisas por pagos al
exterior por concepto de distribucion de dividendos a beneficiarios
efectivos residentes en el Ecuador.

@ Dividendos distribuidos por los contribuyentes referidos en el inciso
anterior, se consideraran como ingreso exento del impuesto a la renta.

o No aplica para:

J
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Reinversion del 50% de sus utilidades en compra de activos productivos
(Continuacion)

. Las instituciones que formen parte del sistema financiero privado.

- Sectores estratégicos establecidos por la Constitucion de la
Republica y la ley.

- Sectores priorizados establecidos en el articulo 9.1 de la Ley de
Régimen Tributario Interno.

Exoneracion del impuesto a la renta y su anticipo para inversiones en el
sector de industrias basicas (a partir de 22 de agosto de 2018)

@ Sectores economicos determinados como industrias bdasicas tendran
derecho a la exoneracion del impuesto a la renta por 15 afios.
® Exoneracion se ampliaran por 5 afios mds en el caso de que dichas

inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.
Reformas de la ley organica de régimen tributario interno
Ingresos exentos
° Dividendos los que reciban:

. Las personas naturales no residentes en Ecuador.

. Sociedades nacionales.

- Sociedades extranjeras cuyo beneficiario efectivo no es una
persona natural residente en Ecuador.

= Dividendos aplicacion de la reinversion de utilidades (LRTI 37).

- Sociedades proyectos publicos en APP. paguen a sus socios o
beneficiarios, no paraiso fiscal (10 afios).

- Cuotahabientes de fondos colectivos o inversionistas en valores
provenientes de fideicomisos de titularizacion en el Ecuador, cuya
actividad economica exclusiva sea la inversidon en activos
inmuebles.

> Dividendos gravados para:

= Personas naturales residentes en Ecuador.

- Sociedades extranjeras si el beneficiario efectivo es una persona
natural residentes en Ecuador).

- Cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con ¢l
deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos. no se aplicara
la exencion inicamente respecto de aquellos beneficiarios sobre los
cuales se ha omitido esta obligacidon.
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Aspectos tributarios (Continuacion)

Ingresos exentos (Continuacion)
3 Dividendos gravados para: (Continuacion)

La utilidad proveniente de enajenacion o cesion de acciones o derechos
representativos de capital, por parte de los cuotahabientes en fondos o
inversionistas en valores de fideicomisos de titularizacion que hubieren
percibido rendimientos, en sociedades, fondos colectivos, o fideicomisos de
titularizacion y que cumplan las condiciones establecidas en el numeral 1.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta y su anticipo zona especial de
desarrollo economico.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econémico, estaran por los primeros 10 afios, contados a partir del
primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Deducciones conciliacion tributaria micro, pequenas y medianas empresas

Capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnolégica, que mejore la productividad, y que el beneficiario no supere el 5%
del valor de los gastos efectuados por conceptos de sueldos y salarios del afio en
que se aplique el beneficio.

Gastos en la mejora de la productividad a través de las siguientes actividades:
asistencia técnica en desarrollo de productos mediante estudios y analisis de
mercado y competitividad; asistencia tecnolégica a través de contrataciones de
servicios profesionales para disefio de procesos, productos, adaptacion e
implementacion de procesos, de disefio de empaques. de desarrollo de software
especializado y otros servicios de desarrollo empresarial que seran especificados
en el reglamento de esta ley, v que el beneficiario no superen el 5% de las

ventas.

Para los exportadores habituales y el sector de turismo receptivo, este beneficio
sera hasta por el 100% del valor total de los costos y gastos destinados a la
promocion y publicidad.

Deducciones adicionales (2019)

Los costos y gastos por publicidad o patrocinio deportivo que sean realizados
dentro de los programas del plan estratégico para el desarrollo deportivo
¢jecutado por la entidad rectora competente, se deduciran de conformidad con
las condiciones y limites establecidos en el reglamento.
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Tarifa impuesto a la renta
Aplicaran la tarifa del 25% para:

Sociedades constituidas en el Ecuador
Sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais

o Los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais.

Aplicaran la tarifa del 28% para:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, participes. constituyentes.
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo a lo
establecido en la presente ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital exista un titular residente. establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del
Ecuador.

Aplicara en los porcentajes de participacion que correspondan a los accionistas.
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, por quienes se haya
incurrido en cualquiera de las causales referidas en este articulo.

Impuesto inico a la utilidad en la enajenaciéon de acciones

A partir de la vigencia de la ley estaran sujetas a un impuesto a la renta tnico la
utilidad en funcién de diferentes rangos de utilidad gravados con tarifa de 0%
hasta 10% como maximo.

Reinversion de utilidades, en el Ecuador

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades. en el Ecuador en programas o
proyectos calificados como prioritarios por los entes rectores de deportes. cultura
y educacion superior, ciencia y tecnologia tendran una reduccion de diez puntos
porcentuales.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador en el resto de
programas y proyectos, en los términos y condiciones establecidos en el
reglamento a esta ley, tendran una reduccion de ocho puntos porcentuales.

Los sujetos pasivos que sean administradores u operadores de una zona especial
de desarrollo econdémico tendran una reduccion de diez puntos porcentuales.

PRI\ VI A

N

36

¥

A\




WA KRN NN NN e A

Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia. Ltda,

Notas a los estados financieros

(21)  Aspectos tributarios (Continuacion)

Anticipo de impuesto a la renta 2019

Las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a llevar
contabilidad conforme lo sefialado en el articulo 19 de esta ley, no realicen
actividades empresariales, aplicaran la determinacion del anticipo como para una
persona natural no obligada a llevar contabilidad.

(22) Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con parte relacionadas al 31 de diciembre de 2018 v
2017, se resumen de la siguiente manera:

2018
e Compras Cuentas Cuentas por
por cobrar Pagar
Socios US$ - 564.718,30 - 1.657.579.60
Partes
relacionadas 116.226,84 275.000,00 - -
USS 116.226,84 839.718,30 - 1.657.579,60
2017
Ventas  — Cuentas Cuentas por
por cobrar Pagar
Socios US$ - 596.334.61 - 2.450.167.76
Partes
relacionadas 53.123,25 252.000,00 - -
US§ 53.123.25 848.334,61 . 2.450.167.76

Los términos y las condiciones de las transacciones con sus partes relacionadas
no fueron diferentes. a las que razonablemente podrian haberse realizado. en
transacciones similares con un tercero, en condiciones de independencia mutua.
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Transacciones con partes relacionadas (Continuacion)

Precios de Transferencia

Se encuentran en vigencia las normas que establecen que los contribuyentes que
celebren operaciones o transacciones con partes relacionadas estan obligados a
determinar sus ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas
operaciones los precios y valores de contraprestaciones que hubiera utilizado
con o entre partes independiente en operaciones comparables. Dichas normas
disponen que los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan ejecutado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres
millones de doblares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000.00).
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas. Asi como, que los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan ejecutado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a quince millones de délares de los Estados Unidos de
América (US$ 15.000.000.00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia.

La obligacion de presentacion del anexo ¢ informe segin los requerimientos
establecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna a que la
Administracion Tributaria, en sus procesos de control, solicite a cualquier
contribuyente por cualquier monto y por cualquier tipo de operacion o
transaccion con partes relacionadas, la informacion que el Servicio de Rentas
internas considere necesaria para establecer si en los precios pactados en dichas
transacciones corresponde el principio de plena competencia.

Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de emision de este informe no se han
producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de Proveedora Villafuerte de Aceros Proviaceros Cia.
[tda., por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 seran aprobados de
manera definitiva por la Junta de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto por la
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros.

= - [f
José-Vitlafuerte T. r/erééxcj Saa

Gerente General Lontadora
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