GROUPKENNEDY CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia GROUP KENNEDY CIA. LTDA., fue constituida en la Republica del Ecuador en
marzo de 2009.

El objeto social de la Compaiiia es la venta de comidas y bebidas en restaurantes, contando para
ello con una amplia red sucursales y proveedores.

2. ADMINISTRACION DE RIESGOS
2.1.Administracion de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaiia.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion
identifica, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las
unidades operativas.

2.1.1. Riesgo de Mercado
Riesgo de Tipo de Cambio

Las actividades de la Compaiiia, se las realiza en U.S. dolares, que es la
moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de
fluctuaciones en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de
América.

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones

La Compaiia esta expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos
futuros en los precios de los instrumentos financieros de inversion que
adquiere. Sin embargo, este riesgo esta cubierto por la metodologia empleada
en su monitoreo constante, y la adecuada valuacion realizada por la
Administracion en los estados financieros, que permite observar cualquier
variacion adversa de manera oportuna.

Riesgo en las Tasas de Interés
Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiiia son relativamente

independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La
Compafiia no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de



interés variables y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son practicamente fijas.

2.1.2. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia no tiene riesgos altos por este concepto, debido a que
tiene como politica la precalificacion del cliente, otorgando limites de crédito y
realizando una supervision constante a los valores impagos a fin de disminuir
sus limites o cerrar el crédito a algiin cliente, si es necesario.

2.1.3. Riesgo de liquidez

La Compaiiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez,
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, inversiones y fondos disponibles, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2.

3.3.

3.4.

Moneda de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del
entorno econoémico principal en que la Compafiia opera (moneda funcional). Por lo
tanto los estados financieros se presentan en dolares de Estados Unidos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF, requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza
su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. En
opinion de la Administracion, las estimaciones y juicios son continuamente evaluados
y estan basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados finales podrian llegar a diferir de dichas estimaciones
contables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Bases de preparacion

Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Caja y equivalentes



3.5.

Caja y equivalentes incluyen aquellos activos financieros liquidos, depdsitos a la vista
o inversiones financieras liquidas; altamente liquidas que se pueden transformar en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados
como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos adquiridas de forma separada se reconocen
y valoran inicialmente por su costo.

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son valorados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

El costo de propiedad, planta y equipos incluye todos los costos de adquisicion mas
todos los costos incurridos para la ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento
del activo. Los costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos calificados (activos cuya construccion o
produccion demanda un periodo substancial de tiempo) son capitalizados como parte
del costo del activo. Son reconocidas las partidas de propiedad, planta y equipos cuyo
costo supera a aquel estimado como base de capitalizacion, de acuerdo a la politica
interna de la Compaiiia que constituyen los valores mayores a US$500.

La depreciacion es calculada en base a la vida til estimada de las diversas clases de
partidas de propiedad, planta y equipos de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio. A menos que se revisen debido a cambios especificos en la vida til
estimada, las tasas anuales de depreciacion son como sigue:

ftem %
Edificios e instalaciones 5
Magquinaria y equipos 10
Vehiculos 20
Muebles y enseres 10
Equipo de computacion y otros 33

A efectos de la transicion de los estados financieros hacia Normas Internacionales de
Informacién Financiera, y en aplicacion de una de las exenciones a la aplicacion
retroactiva de la Seccion 35 de las NIIF para Pymes; la Compaiia optd por la medicion
de las partidas de propiedad, planta y equipos, a su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion. El valor razonable de los
referidos activos fue medido mediante el costo depreciado segiin NIIF determinando de
esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron
nuevas vidas utiles remanentes. En tal virtud, las vidas utiles detalladas en el parrafo
anterior, corresponden a las vidas ttiles totales para una determinada clase de activo y
no representan las vidas utiles remanentes definidas por avaluos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran a resultados en el periodo en
que se producen; mientras que los desembolsos por renovaciones y mejoras, que
resultaran en beneficios econdomicos futuros, se capitalizan cuando son importantes.



3.6.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos; se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados.

Costos por intereses

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo calificado
se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar
el activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses se registran en
resultados.

3.7. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion, y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos, son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la
venta. La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros a
la fecha de su reconocimiento inicial.

3.7.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en los resultados son
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el reconocimiento inicial por la Administracion de la Compaiiia.

Un instrumento financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el proposito de venderse en el corto plazo o en el
reconocimiento inicial forman parte de un portafolio de idénticos instrumentos
financieros que la Compafiia administra en forma conjunta y que ha tenido un
patrén reciente de toma de beneficios en el corto plazo.

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como activos corrientes y los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

3.7.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo,
que la Administracion de la Compafiia tiene la intencion y la capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un importe
significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los
costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado



utilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro,
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de acumulacion efectiva
en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos corrientes.

3.7.3. Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia provee dinero, bienes o servicios
directamente a un deudor sin intencion de negociar la cuenta por cobrar.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen
diferencias materiales respecto de su valor razonable. Posteriormente, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos la provision por pérdidas por deterioro de valor, la cual se establece
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las cuentas por cobrar. El importe de la provision es la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor actual de los flujos futuros de efectivo
estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la
pérdida se reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta por cobrar
es castigada, se regulariza contra la cuenta de provision para las cuentas por
cobrar. El ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no
corrientes.

3.7.4. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no derivados que
se designan en esta categoria o no se clasifican en ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de la
transaccion. Posteriormente se miden al valor razonable y las ganancias y
pérdidas de los cambios en el valor razonable son reconocidos en otro
resultado integral y acumulado en la reserva de revaluacion de inversiones. Al
momento de disponer del activo, la ganancia o pérdida previamente acumulada
en la reserva de revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados del
periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la Administracion pretenda
enajenar la inversion en los 12 meses siguientes a la fecha del estado de
situacion financiera.



3.8.

3.9.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

3.8.1. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Surgen cuando la Compaiiia recibe dinero, bienes o servicios
directamente de un acreedor.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, que es similar a su valor
razonable por tener vencimientos en el corto plazo. Después del
reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

3.8.2. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido
en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

3.8.3. Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

3.9.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos exentas o gastos no deducibles. El pasivo de
la Compatiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.9.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y



las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

Debido a que el Servicio de Rentas Internas no esta aceptando que se tomen en
el futuro como gastos deducibles aquellos gastos que fueron registrados en
afios anteriores, la Administracion considerd que no hace falta el registro de
impuestos diferidos, al menos hasta que el Servicio de Rentas Internas realice
un pronunciamiento oficial al respecto.

3.10. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compaiiia
tenga una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede
estimar de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion. El incremento en la provision como
motivo del paso del tiempo se reconoce como un gasto por intereses.

3.11. Reconocimiento de ingresos
Los ingresos se registran al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

3.11.1. Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestion
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la
propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con la transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.

3.11.2. Ingresos por intereses



Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método de interés
efectivo, en base al tiempo y en referencia al capital pendiente de cobro.

Ningln ingreso es reconocido en transacciones de intercambio de bienes o servicios
similares.

3.12. Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3.13. Beneficios a los empleados

3.13.1. Beneficios sociales

La Compaiiia reconoce el gasto por beneficios sociales en base al método del
devengado.

3.14. Normas nuevas y revisadas, emitidas pero aitn no efectivas
La Compaiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion

Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas, que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con

clientes Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas  Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 y  Clarificacion de los métodos

la NIC 38 aceptables de depreciacion y

amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16y  Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
la NIC 41
Modificaciones a la NIC 19 Planes de beneficios definidos:

Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Julio 1, 2014 con

2010 - 2012 excepciones

limitadas

Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo

2011 -2013 Julio 1, 2014

La Administracion de la Compaiiia anticipa que estas enmiendas, que seran adoptadas en los
estados financieros de la Compaiia en los periodos futuros, no tendran un impacto
significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiia.



4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Caja general 32,423 29,869
Caja chica 164 1,682
Bancos locales 58.535 119,141
Total 91,122 150,692

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013; constituyen inversiones en certificados de deposito a plazo,
realizados en bancos locales. No existe intencion de la administracion para negociar estos

papeles. Un resumen de activos financieros mantenidos al vencimiento es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014:

Vigencia
Emisor Desde Hasta Tasa Costo amortizado
(en U.S. Dolares)
Banco Pichincha 30-jun-10 31-dic-13 1.20% 0
Total 0
Al 31 de diciembre de 2013:
Vigencia
Emisor Desde Hasta Tasa Costo amortizado
(en U.S. Dolares)
Banco Pichincha 30-jun-10 31-dic-13 1.20% 0

Total 0

6. PRESTAMOS Y PARTIDAS POR COBRAR

Un resumen de préstamos y partidas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar clients 7,328 2,091
Cheques protestados
Tarjetas de crédito 527 7.175



Subtotal

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores
Prestamos empleados

Crédito tributario
Otras por Cobrar Garantias a Largo Plazo
Otras cuentas por cobrar

Subtotal

Total

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Inventario Productos Carn

Inventario Avicolas

Inventario Productos Vege

Inventario Gaseosas

Inventario Otros (Plastico y Limpieza)

Total

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Vehiculos

Equipo de computo
Muebles y enseres

7,855 9,266
1,652 9,836
15,673 21,007
5,588 8,075
232,206 1,092
255,119 28,357
262,974 33,639
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en U.S. ddlares)
12,039 4,517
1,101 2,670
7,786 2,404
520 1,693
25,726 23,725
47,172 35,008
... Diciembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
644,558 640,576
(127,340) (92,964)
517,218 547,612
103,960 103,960
276,896 276,896
115,201 113,186
47,472 47,472
3,936 7,778
97,093 80,758
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Otros propiedad, planta y equipo 0 10,526

Total 644,558 640,576

Los movimientos de propiedad, planta y equipos son como sigue:
2014 201

(en U.S. ddlares)

W

Saldos al comienzo del afio 547,612 574,953
Adiciones 3,982 27,197
Ventas (0) (10,711)
Depreciacion (34.376) (43.827)
Saldos al fin del afio 517218 547,612

9. COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Compaiias relacionadas por cobrar:

Otras por cobrar Nelly 0 8,453
Compaiiias relacionadas por pagar:

Otras por pagar Nelly (47,532) (99.097)
Total compaiiias relacionadas por cobrar (pagar) (47,532) (90.,644)

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Un resumen de obligaciones financieras es como sigue:

... Diciembre 31,...
2014 2013

(en U.S. ddlares)

Préstamos en una institucion financiera local con

vencimientos hasta agosto del 2015 a una tasa de interés

nominal del 11,20% anual. 36,465 122,998
Préstamo en una institucion financiera local con

vencimientos hasta marzo del 2017 a una tasa de interés

nominal del 11,23% anual. 21,278 21,159
Préstamos en una institucion financiera local con

vencimientos hasta agosto del 2015 a una tasa de interés

nominal del 11,20% anual. 17,920

Préstamo en una institucion financiera local con

vencimientos hasta abril del 2017 a una tasa de interés

nominal del 11,79% anual. 16,772

Préstamo en una institucion financiera local con

vencimientos hasta abril del 2017 a una tasa de interés
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11.

12.

nominal del 11,20% anual.

Préstamo en una institucion financiera local con
vencimientos hasta abril del 2017 a una tasa de interés
nominal del 11,23% anual.

Total

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo,
hasta agosto del 2015 a una tasa de interés nominal del
11,20% anual.

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo,
hasta agosto del 2017 a una tasa de interés nominal del
11,79% anual.

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo,
hasta agosto del 2017 a una tasa de interés nominal del
11,20% anual.

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo,
hasta agosto del 2017 a una tasa de interés nominal del
11,23% anual.

Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo

Total a largo plazo

PRESTAMOS Y PARTIDAS POR PAGAR

Un resumen de préstamos y partidas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar:

Proveedores
Con la administracion tributaria
Impuesto a la renta por pagar
Sueldos por pagar
Con el IESS
Beneficios de ley a empleados
Participacion a empleados (1)
Otras cuentas por pagar

Total

114,395

32,260

28,412

27,036

8,884

74.116

218,273

... Diciembre 31,...

2014

2013

(en miles de U.S. dolares)

210,809
39,556
0

560
15,998
19,133
14,809
163.025

463,890

168,267
42,735
552
30,320
14,419
16,699
10,308
55.544

338,844

(1) Participacion a empleados - De conformidad con disposiciones legales, los empleados tienen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
contables. Por lo tanto, cualquier correccion realizada a la utilidad mediante conciliacion
tributaria, para llegar a la base imponible de Impuesto a la Renta, no debera ser objeto de
afectacion a las utilidades que seran repartidas a los empleados.

IMPUESTOS

11.1. Impuesto a la renta reconocido en los resultados
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Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es

como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. dolares)
Resultado antes de impuesto a la renta 83,920 58,411

Efectos en resultados por adopcion de NIIF
Rentas exentas

Gastos no deducibles 84,320 30,410
Utilidad gravable 168,240 88,821
Impuesto a la renta causado (1) 32,013 19,541
Anticipo calculado (2) 23.691 _24.896
Gasto por impuesto a la renta corriente (el mayor entre 1 y 2) 32,013 _24.896

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% (23% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% (13% en el afio 2012) sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. De
acuerdo con disposiciones legales, en caso que el impuesto a la renta causado sea
menor que el anticipo de impuesto a la renta pagado en ese periodo fiscal, el anticipo se
constituye en el gasto por impuesto a la renta corriente.

11.2. Aspectos tributarios

Ley Orgdanica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto a la Renta

Ingresos Gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto a la
Renta, la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento
patrimonial no justificado.

Exenciones

Se establece una limitacion a la exencion correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las
sociedades o personas naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la
exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este tipo de
transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.
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»  Se elimina la exencién por depdsito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del
sistema financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las
sociedades.

. Deducibilidad de Gastos

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos revaluados no
sera deducible.

«  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las
mismas se determinaran via Reglamento.

»  Viareglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas.

»  Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas

tributarias prevaleceran sobre las contables y financieras.

«  No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

. Utilidad en la Enajenacidén de Acciones

+  Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital:

El ingreso gravable sera el valor real de la enajenacion.

El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicion o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica financiera.

También seran deducibles los gastos directamente relacionados con la enajenacion.

. Tarifa de Impuesto a la Renta

«  Seintroducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para la
sociedad sera del 25%.

«  Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al
exterior pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

«  Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el
Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad
receptora de la inversion actuar como “sustituto” del contribuyente y efectuar la
retencion del impuesto.
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Anticipo de Impuesto a la Renta

Para efectos del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalto de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnoldgica y aquellas
inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se
relacionen con los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que
reconoce el Codigo de la Produccion.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

Impuesto a la Salida de Divisas
Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades ecuatorianas,
estaran exentos Unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos

definidos por el Comité de Politica Tributaria.

Se establece como hecho generador del ISD cualquier mecanismo de extincion de
obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

13. PATRIMONIO
12.1  Capital social

El capital social autorizado consiste de 6,000 participaciones de US$1,00 valor nominal
unitario.

12.2  Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta

reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

12.3  Resultados acumulados por adopcion de NIIF

Al 1 de enero del 2011, se reconocieron ajustes en utilidades retenidas de US$0 resultantes
de la adopcion por primera vez de las NIIF.

13 CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, a criterio de la Administracion de la Compaifiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente.

14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
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Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de los estados financieros (31 de marzo
del 2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y por los Accionistas de la Compaiiia sin modificaciones.
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