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EJERCICIO ECONOMICO 2011

PANORAMA ECONOMICO

En el afio 2009 el mundo atravesé una de las mas complicadas crisis financieras, cuyo sintomas
empezaron a notarse en EEUU en el 2008 con el derrumbe de los mercados inmobiliarios, lo cual
genero una desaceleracién productiva y la pérdida de la confianza en el sistema financiero,
trayendo consigo la consecuente contraccidn del sistema productivo, disminucion del empleo y
salarios de la poblacién, problemas que se extendieron rapidamente por todo el mundo. A partir
del segundo semestre del 2009 se mostraron sintomas de recuperacion. En especial los paises
latinos que vieron afectada su economia fueron principalmente por reducciones registradas en
las exportaciones.

En el afio 2010 la recesién mundial finaliz6, segin el FMI hubo un crecimieno del 3 1%, las
economias de desempefio asidticas contribuyeron a mejorar la economia, a rU\ﬁ-no estable y
lento. Los paises tuvieron que desarrollar estrategias nuevas para rob stée*b los suster%\és\
financieros, que dio como resultado en el segundo semestre del afic a nivél g%eral una mejoria /
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Durante el afio 2010 la economia ecuatoriana registré una tasa de c@c{cdlen / en

relacién al afio anterior una disminucién del 0.50%, ya que este par
2009; mientras que la proyeccién del crecimiento del PIB para el
el 5.1%. Informacion provista por el Banco Central.
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mundial es ahora mas débil y desigual, dltimamente la confianza se ha deteriorado de manera
drastica y los riesgos a la baja se han agudizado. Contra un teién de fondo de fragilidades
estructurales no resueltas la economia internacional se vio afectada este afio por una de shocks.
Japén sufrié el devastador terremoto y tsunami de la costa del Pacifico, y estallaron disturbios en
algunos paises productores de petréleo. Al mismo tiempo, en la economia estadounidense la
transicién de la demanda publica a la demanda privada se paralizd; la zona de euro sufrié graves
trastornos financieros, los mercados mundiales experimentaron una venta masiva de activos
riesgosos y se observan crecientes indicios de efectos de derramen hacia la economia real. Los
problemas estructurales que afrontan las economias avanzadas golpeadas por la crisis han
resultado ser inesperadamente dificiles de corregir, y el proceso de elaborar y ejecutar reformas,
aun mas complicado. Por ende las perspectivas para estas economias apuntan una expansion

En el afio 2011 la economia mundial se encuentra en una nueva fase p



ininterrumpida, pero débi! y con sobresaltos. La incertidumbre en torno a las perspectivas de las
economias de mercados emergentes se ha agudizado nuevamente, aunque se prevé que el
crecimiento siga siendo vigoroso, sobre todo en las economias que pueden contrarrestar el efecto
del debilitamiento de la demanda extranjera en el producto con un menor endurecimiento de sus
politicas.

Segun las proyecciones de perspectivas de la economia mundial, segin el FMI, el crecimiento
mundial se moderara alrededor del 4% para fines del 2012, El PIB real de las economias avanzadas
crecerd segun lo previsto a un ritmo anémico de alrededor del 2%, ayudado por el
desvanecimiento paulatino de las fuerzas pasajeras que han frenado la actividad durante gran
parte del segundo trimestre del 2011.

PANORAMA ECONOMICO ECUADOR 2011

A pesar de la inestable situacién politica que vive el Ecuador con el anuncio de una consulta
popular, que no solo ha dividido a los sectores politicos sino también a los propios oficialistas, la
economia parece seguir la ruta marcada desde el afio pasado. Dos analistas nos ofrecen su vision
sobre el tema.

Seglin los expertos, uno de los factores que contribuird a esta estabilidad es el alto precio del
petréleo que al momento bordea los USD 90 por barril. incluso el propio Gobierno reconoce que

es el eje que moverd las finanzas durante el afio 2011.

Segun los célculos estatales, el crecimiento del pafs en el 2011 serd del 5,1%. “La exitosa
renegociacién de los contratos petroleros, las nuevas inversiones que llegaran ar d\a‘S\Q[\ el
Cédigo de la Produccion, y los efectos de la inversion realizada por el Estado no hateﬁ(‘ prever que.
terminaremos el afio con un gran crecimiento”, afirmé la ministra coordin @d%@e la Politica
Econémica, Katiuska King. SR

mantendrad en el mismo rango del afio pasado, es decir entre 3 y 4%. Sin e rgo/la situacion
final estard atada a la permanencia de los precios del crudo.

Segun la ultima encuesta realizada por Cedatos-Gallup, el Ecuador es uno de los paises del mundo
que mas optimismo tiene en materia econdmica. Esto se debe, segun los resultados del estudio, a
la mejoria de la situacién econémica de los sectores tradicionalmente marginados. Esto se ha
logrado con la aplicacién de nuevas politicas sociales, y a una mejor distribucién de la riqueza. Esto
determind que Ecuador se ubique entre fos paises que ven sus perspectivas econémicas con
“mucha expectativa” y menos pesimismo.

Inversién Extranjera

Uno de los mayores obstaculos que ha enfrentado el Gobierno en los Ultimos afios ha sido la
reduccidn y casi eliminacién de la inversion extranjera. Segin el economista Vicente Albornoz, esta
crisis se ha producido por la inestabilidad politica y los continuos cambios “en las reglas de juego”.



Una muestra de ello fue la eliminacién de los tratados de proteccién de inversiones que Ecuador
mantenia con 13 paises del mundo. Entre ellos, Gran Bretafia, Estados Unidos, China, Canada... “La
inestabilidad nos da una mala imagen internacional y los empresarios no se arriesgan a invertir”,
sefialé  Albornoz.

Ademads, considera que este problema no solo afecta a los inversionistas externos, sino a los
nacionales también, que temen que sus empresas se vean afectadas por la falta de seguridad
juridica.

Con esto coincidié Spurrier. Para él, este tipo de inestabilidad se ha evidenciado en la propuesta
de renegociacién de los contratos petroleros, en los cuales solo 10 empresas de las 17 que
operaban en el pais seguirdn trabajando, segun informé el Régimen.

De acuerdo con el nuevo modelo de contrato establecido por el Gobierno, las empresas pasan a
ser prestadoras de servicios y a recibir una tarifa fija por -elio, mientras que el duefio legal del
petréleo es el Estado.

De esta forma toda subida del valor del crudo redundara en beneficio del Gobierno, cuyo objetivo
con todo el proceso era recaudar mas y obligar a las compafiias a elevar la inversion.
Esto significard un incremento de los ingresos del pafs de més de 2.100 millones de délares.
Otro eje de inversion sera la explotacion de los campos mineros. Segun Spurrier, uno de los
contratos mds importantes con el Estado es el que firmo la empresa Ecuacorrientes para explotar
cobre en la Cordillera del Céndor. Esto dejard un gran margen de ganancias para el pafs.

Mayor flujo de importaciones
La reduccién de la inversion significard el incremento de las importaciones, especialmente de
productos terminados, como enlatados y vestimenta.

A pesar de que el Gobierno trata de poner limites a las importaciones, la balanza comercial seguira
teniendo un déficit en relacion a las exportaciones. Esto se evidencia en los altos indices de
consumo de la poblacién. “La gente imita el comportamiento del Gobierno, que gasta mucho y no
tiene la costumbre del ahorro”, sefiald Albornoz.

Para él, en el 2010 la demanda crecié a niveles tan altos que incluso llegd a 4{ ‘ta ala
produccién interna. Esto se explicaria en el temor de los empresarios que pre &w;;gn

productos y venderlos a tener que producirlos ellos mismos, porque eso |mp atf vertir en \
infraestructura y en materia prima.

Asimismo, Spurrier estd convencido que los productos primarios importados, gtn

y algunos granos tendran un incremento en su precio, pero no repercutn
inflacién ni en el aumento del valor de la canasta basica familiar. “Hace éyme%
una excedente de produccién de leche, que incluso tuvimos que regalar%pgsﬂarq% re
bajos a Venezuela. Esto hace que haya un equilibrio en el valof/ig, 1a cauasta‘,
Un ejemplo de este crecimiento fue el mercado vehicular. En el ge

vehiculos, en el 2009, la cifra bajé a 92.000 y el afio pasat

Créditos internos y externos
Después de varios afios dificiles, en los que los bancos restringieron los créditos privilegiando la
liquidez y las empresas estaban recelosas de pedir créditos, la situacién del sistema financiero
vuelve a ser positiva. Durante el 2009, el crédito privado crecié muy lentamente, pero durante casi
todo el 2010 hubo un crecimiento sostenido que se mantendra este aiio, segun las proyecciones
de la banca. Por ello, se espera que el monto de los créditos llegue a los 18.000 millones de
délares. De hecho, durante casi toda la mitad del afio pasado, se aprecia que el crecimiento de los
créditos supera al de los depdsitos, lo cual es un reflejo de que las empresas estan retomando sus
inversiones y las familias estdn también mas dispuestas a tomar deudas.



Este escenario ha sido similar en materia externa. El pais durante el 2010 mantuvo un nivel de
crédito muy alto, especialmente con paises como China, con el que tenemos una deuda de cerca
de 3.000 millones de dblares, sin sumar el dinero que ese Gobierno ha invertido en
infraestructura, especialmente en temas de energia e hidrocarburos. Para Spurrier, la politica de
endeudamiento del pais estd planificada hasta el 2014 y el ritmo de créditos sera de cerca de
3.000 millones de délares anuales, pero tiene dudas de que China y otros paises sigan
concediendo los créditos de forma tan “liberal”, lo que en su momento generard una brecha fiscal
mayor a la que existe actualmente (cerca de 3.700 millones).

“La politica del Gobierno ha sido muy dura con el Fondo Mundial, el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID) y otros organismos de crédito, por io que no creo que a futuro nos puedan prestar
dinero y serdn los tnicos donantes que queden”, manifesté Spurrier.

Ademis, la brecha comercial no petrolera alcanzé los 5.434 millones de ddlares hasta septiembre
del 2010, 51% mas que en el mismo lapso del 2009. Si bien gran parte de este déficit proviene del
aumento de las importaciones de bienes de capital y materias primas, también se origina en las
crecientes importaciones de consumo provocadas por el desmedido crecimiento burocratico del
actual  régimen.

Por el momento, esta no es una de las mayores preocupaciones del Gobierno. Esto, segun
Albornoz, porque tiene dinero para cumplir con las demandas inmediatas, aunque esto signifique
que no cumpla con lo previsto en el Presupuesto General del Estado.

El Régimen establecié que en el 2011 necesitarad 23.950'249.957 millones de délares. Este dinero
saldra de diferentes fuentes de financiamiento, como el petréleo, los impuestos, la inversion
privada y los créditos externos.

“Este Gobierno no cumple a raja tabla el presupuesto, como deberia ser. Si no tiene dinero reduce
inversién y si lo tiene, lo hace. Gasta en funcién de lo que tiene y no ahorra. Asi que a la final no
sabemos si el presupuesto planificado sea real”, concluyé Albornoz.
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La empresa inicié sus actividades en Agosto del 2011, obteniendo 2 impo agﬁ? ontratos_con
empresas Europeas, quienes han confiando en la capacidad de comercializa/c’i_dx’p@ tallos de rosa
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Se tiene planificado para el afio 2012, diversificar los mercados y los Cl}éfb&;&) asi&g
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