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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loe Sefiores Acclonisias de
Racaphial 5.4,

Informe sobre los estados financleros

1, Hemos audilada bs esiados inanckenos gue se adlieman de Recepbial 5.4, que comprenden
ol esiado de siluacin finenciera al 31 de diciembre del 2018 y los corespondiantes estados
de resultado inegral, de cambios an o patrimonio y de flujos de efective por o afio lerminado
en &3a fecha y un resumen de las politicas conlebles significativas y olras nolas explicadivas.

2. En nuestra opisian, los referides estados lnancienss presentan razonablemeante, en lodos [os
aspectos importantes, la posician financiera de Recephial 5.4, al 31 de dicembre del 2018,
es el resultado de sus operaciones y sus flujos de aefectivo por &l afio terminado en esia
fecha, de acuerdo con Mormmnas Intemacionales de Infomacidn Financiara - NIIF amilidas por
el Consejo de Mormas Intemacionales de Contabilidad (IASS).

Fundamentos de la opinidn

3. Muestra audftoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Infernacionales de Auditoria (MIAL
Muesiras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
oste nforme en b seccidn "Responsablidades del audilor en refacidn con la auditoria de los
estados financiercs”. Somos independientes de Recephial 5.A. de acuerdo con & Chdigo de
Etica para Profesionsles de ta Conlabilidad del Consejo de Normas Infernacionales de Elica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inghds) y las disposiciones de independencia de la
Suparintendencia da Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumpido iBs
damas responsabilidades de éica de conformidad con dicho Cadigo. Consideramas que la
eyidencia de audilorla gue hemos cbtenddo es suficients y apropdada para proporcionar una
base para nuesira opinidn.

Infarmacion presentada en adicldn a los estados financleros

4, La Administracion es responsable por la preparacion de nformacidn adicional, la cual
comprande &l Informe anual de a Adminisiracidn & ki Junia de Accionisias, per nd inciuye el
juego complete de estados financiercs y nuestro informa de awditoria. Se espera que dicha
nlormacikin sea puesta a nueskra disposicién con posteriorkdad a la fecha de este informe.

5. Muesira opinibn sobre los estados ancieres de la Compadiia, no incluye dicha informacidn y
no EXpressmas mMnguna forma de esaguramisnto o conclusida sobre B misma.

. Enconeodn con la audiloria de los estados financiencs, nuesira responsabdbdad es leer dicha
informacin adicional cuando esté disponible v, & hacerlo, considers si esla nfarmacion

Audito
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camiens inconaislensas metarialas e malacion con s eslades iaancicros @ can auesio
canosimlenin ohtznide fduranta la auciloria, o si de olrs fonma pasecoria oslae maberalhnenie
Ineriecha.

Lna wer gue leamos & Infame anual de ko Adeministracicn a0 e Jurele oo Sacios, Sl
rongluimns qae edigte wnoerror meberial en osla infonmecion, doacncs Bocbllyasshn de
reqnrtar dic~o ssunto & la Adrinistrecion do g Comped iz,

Responsabilidad da la Gerancia por 9% estadas financigras

B.

10.

La Adrairtisiiacicn Jde [ Campadla es ressansalle de |3 preparsciin y preesntacion
razonablz doooeskos oslades ancieras de mcgerds con Normas ntemaconaikses da
nfurrrsaskn Finenciarn - ML, emilidas por el Gorasin de Mormas Intermacionzsles da
Creabilicczd {IAS0). v el conlal intema detarminada por la Gerencia coma necassrio para
prarrnidic la prescnocldn g Ins estados financierar libres de arrores matariales, debido a
Traude o crror,

=i e prepaiacicn e s eslzdns finansierns, la Admimiatracidn e reaponeable de avaluar le
cEpacidad ool Compaila pan cantlnuar soma regncio en warcha, revelando, sapgun
concEpaide, ks asunlos relacionaies on negosio e marcha y el ueo de la baze contabls
da negocio on mencha, o meras gue [d Adninisracin tengs 1= imercidn de liqgu'dar la
Compaiia o esi s cooraciores, o ien, anlenga cira alkzmativa realista cue hac2rlo.

La Admisistracian ¢ la Gerencly, son respnngzahles co la soperdsior del procern de raporte
Timancisr do la CoE:periic.

Rasponsabilidad del auditor

11

12.

Lus chjclivas de nuestra andiarlz 9on ablenar eagundad rezonable da =i las osfados
limarcieras en Su canjuite 2e18n libeee &2 srrorea meteriales. dsbide a freada o arrar, y it
urn irdonze oo audlllara gue Inelhys nuestes gpinitin,. Segueridad rezonable es un alto gredo
de stcowildsd, pene e garantiza Gue una auditora realizade de con‘ormidad con Mo
Inbimanszanade:s e Madliana (KA, detectars ss=mpre un amor maleriel coendo eaka axteta.
Eremcs puden surgr dsbica a freude o armor y gon cocnederadas mebarizlas =0,
incivicluzhmente ¢ en snocnnjunto, paaden razoneblements prevarse qua indluyan oo ks
dotiziones coantenleas gue los nsnarias 1eten bezancoes en los estados financiaro:

Corna penle e un? #uditnfa rfectuada de confommidsd con las Mamiae Inkemacionalos o
cegdibe o, Aplicamns neesind juicio profesionst v manienemos una actitad do cecopdicismm
pralesienal ureade tala la auditafa. Tambian:

o el nos w svaluames loa neagos da emor reabarial en los ostados finansiziees, duebido
2 Irawche o 2nr irefames v ejecularas procsdimianios de awddoria paara rospoesicr |
glchns  rlesiges v ohtenarmoa evidencie do  eesdilonis  suficionde y o adoosendz, pari
argparcicnar una hase pare nuasira opinidn, E1 divsgo 2 oo deleslar aa oo oabsial
clebedn @ iTvde es AR elevaco que an ei caEo da ung imsorracoios maloniyl dohida w
arrar, ¥a que &l fraude puads implicar colusion, Jalsilicasdion, onisiones dobaeisdns,
rmanifestarinnes intencicnadamenta arranaes o walnorausic:s daz consed eleony

«  Dpluvimos comosmianta dal comdrol infermo rolevenbe paia la astilora ol el lin e
clsefar procedinientne de awditona que soa0 egaupizeas o l2s ciicunslincizas, per ne
can &l prapbsitn de expresar ung opinion st la clociisidad doel condied inbeded e D
Compsnia.



Comunicamos a los responsables de la Adminisiracion de la Compaila respecio a,
ofroa nsunos, o alcance y o momenio de realizacion de la audiorla planificads v los
Inbazgos significativos, asl como cualquier deficioncia significativa de control inkermo que
ienlificamon an ol iranscunso da [a suditorla,

Asuntos de énfasis

13, Los estados financiaros de la Compafila, por ¢l afio lerminado al 31 de dickembre do
2M7, fusvon examinados por otos audilores, quisnes emillsron une opinldn  aln
salvedades, con fecha de emisién 27 de abril de 2018, i ~
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