NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
CEVSANCULTURAL CiA. LTDA.

(Expresada en US délares)

Informacién
General

Armtecedentes

Bases de
preparacién

CEVSANCULTURAL CIA. LTDA., fue canstituida en la ciudad de San
Francisco de Quito, mediante escritura pablica del 13 de noviembre de
2008 e inscrita en el Registro mercantil el 23 de enera del 2009,

Su ob|eto sochal s
A} distribucidn y comercializacién de libros en todo del Ecuador.

B} Proveer de libros tanto a personas naturales como a juridicas al por
mayor o menor y tode lo refacionada con {a actividad de la distribucién de
libros dentro del territeric etuateriano,

C) Podrd comprar, vender, promocidn, importacién, exportacion de libros,
enciciopedias, textos, material didactico y afines.

D] Podrd vender cualquier materal, juegos y suministros de tipo
didacticos.

€} también se dedicard a la comercializacidn de programas de
computacion relacionados con idiomas, lecturs rdpida, superacidn
persanal y afines al conacimiento universal,

F] para el cumplimiento de los fines sefizlados la compafiia podrd adquirir
toda clase de bienes en general y realizar toda clase de actos y contratos
chiles comerclales, mercantiles, con perspnas naturales o juridicas v todas
aqueflas que sean permitides por la ley v que tengan refacién con el
objeto social sefialado.

La oficina principal de la compafifa se encuentra ubicada en el Gistrito
Metropolitano de Quito, Calderdn, Urbanizacidn UTE, calle Giovanny
Calles y Palermas, casa 179.

La Superintendencia de Compafifas, segln disposicidn emitida en La
resolucién 06.0.1C.004, del 21 de agosto de 2006, establecid que “las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIF", sean de
aplicacidn obligatoria por parte de las entidades sujetas a controf y
vigilancia de Iz Superintendencia de Compaiilas, para el registro,
preparacidn v presentacion de los estados financieros.

Declarocién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pymes {NIIF Pymes)
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Clasificacion de
Saldos corrientes y
no carnvientes

emitidas por la International Accounting Standards Board {1ASB} las que
han sido adoptadas en Ecuador por ta Superintendencia de Compafilas,
segun disposicidn emitida en |a resolucion 06.0.10.Q04, del 21 de agosto
de 2006, establecid que "lhas Mormas !nternacignales de informacidn
Finantiera NilF", sean de aplicacién obligatoria por parte de las entidades
sufetas a control y vigilancia de 1a Superintendencia de Compaiilas, para el
registrp, preparacién y presentacion de los estados financieros.

a. Moneda funcional ¥ de presentacion.

Los estados financieros £stdn expresados en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera [(moneda fundional)
representada en Ddlares {USS). El ddlar es la unidad monetaria de la
Repuablica del Ecuador. La Replblica del Ecuador no emite pape! moneda
prapio, y en su lugar, el délar de os Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal.

b. Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realtzadas.

La informacidn contenida en los Estados financieros es responsabilidad de
ta administracién de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principics y criterios incluidos en las NIIF
Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periodica,
Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el periodo en gue estos hayan sido revisados y cualquier
otro periodo que estas afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceptibles a
cambios significativos se relacionan con |a estimacién de la vida atil v el
valor residual de |os activos; 1a determination de |a provision para cuentas
incobrables; la determinacidn para provisidn para la chsolescencla de
inventarias; ia evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de
determinados actives; la recuperabilidad de os impuestos diferidos y la
amortizacidn de los intangibles.

En el estads de situacidn financiera, los actives son clasificados tomo
corrientes cuando; se espera realizar el activo, o tiene la Intencién de
venderlo o consumirlo en su ciclo normal de operacidn; se mantiene ¢l
activo principalmente can fines de negoclacidn; se espera realizar el activo
dentro de los 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o el active es efectivo o equivalente de efective sin ningdn tipo
de restriccion.
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Efectivo y
equivalentes al
efectivo

Segmentos

operacionales

Activos
Financieros

Inventarios

Propiedad, Planta
¥ Equipo

La Cumpahia clasifica un pasivo coma corriente cuando: espera liquidar el
pasive en su ciclo normal de operacién; mantiene un  pasivo
principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses siguientes a 1a fecha del perlodo sobre el cuzl se
informa; o la Compafiia no tiene un derecho incandicional para aplazar la
cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha
del perfode sobre 2l que se informa.

La Compabia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de
facit liquidacion pactadas a un méxime de noventa dias, incluyendo
depdsitos a plazo.

Los segmentos operacionaltes estdn definidos como los componentes da
una Compaiila sobre |a cual la Informacion de los estados financieros estd
disponible y es evaluada permanentemente por La Administracién, quien
toma las decislones sobre 1a asignacién de los recursos v evaluacion del
desemnpefio. La Compafila opera con un segmento Gnico.

Cuantas y documentos por cobrar.

Corresponden principaimente aquelios deudores pendientes de pago, por
los bienes vendidos. 5e contabilizan inicialmente a su valor razonable,
menos 3 provisidn de pérdidas por detericre de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilldad de ios Importes que se
mantienen por cobrar, segan jos términos orlginales de estas cuentas por
cobrar.

La empresa utifiza el método det interéds implicito, cuando la recuperacién
de estos saldos 23 a largo plazo,

Los Inventarios estan valuados al costo. El costo de los fnventarios estd
hasada en el métode de costo promedio porderado para dos inventarios
de mercaderia en almacén.

* Costo

Las elementos de la propiedad, planta y equipa se valorizan inicialmente a
su costo qgue comprende su precio de compra y cualauier costo
directamente atribuible para penar al activo en condiciones de operacion
para su uso destinada,
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y
equipo son rebajados por la depreciacién acumulada y cuatguier pérdida
por daterioro de vaior acumulada.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimianto menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en gue se
incurren,

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacién ¢ retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenacion y el
vator registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados
del perfoda.

Ef valor residual y fa vida util de los activos se revisan y ajustan si es
recesario, en cada cferre de balance.

+ Depreclacidn acumulada,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la
distribucién del costo de adguisicion corregido por el valor residual
estimado, entre los afics de vida dtil estimada de cada uno de los
elementos, segin el siguiente detalle:

Edificio y otras construcciones 24 afios
Unidades de transporte 5 afios

Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de cormputo 3 afios

+ Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compahia evalda periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deteriorado. 5i existen tales indicadores se
realiza una estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es &l mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos tos costos de venta y su
valor en uso, y es determinade para un active individual a menas que #f
activa no genere entradas de efectivo que son claramente independientes
de otras activos o grupoes de actives,

Cuando el valor en fibros de un activo excede su monto recuperable, el
active es conslderado deteriorada vy es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperabie,
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Provisiones

Provision para
Jubilacién Patronal
¥ Desahucio

Cuentas por pagar
comerciales y otras

cuentas por pagar

tmpuesto a fas
gananclas e
impuestos diferldas

Una provisién se reconcce, si como resultade de un evento pasade, s
compafia tiene una obligacion legal o implicita en &l presente que puedz
ser estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de
peneficios econdmicos sea necesaria para cancelar la obligacion.

E! Cédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacién Patronal a todes agquellos empleados que hayan
cumplida entre 20 y 25 afios de servicios continues o interrumpidas en
una misma institucion. L2 compadia registra anualmente esta provision
tante para 'a jubilacidn patronal y el desahucio en base 3 estudios
actuariales realizados por un perito independiente debidamente
calificado.

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del glro del
negocio, asi como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas gue
son registradas a sus correspondientes valores nominales excepto las
cuentas por pagar 3 proveedores que se registran a su valor razonable
utilizando el métado del interds implicito para las cuentas a larga plazo.

El impuesto a las ganancias se determina usanda las tasas de impuesto
aprobadas en Iz Ley de Régimen Tributaria en la fecha de cierre del estado
de situacion financiera.

El impuesto diferide se determina usando las tasas de impuesto {y leyes)
aorabadas en la Ley de Régimen Tributaria interna o a punto de aprobarse
en la fecha de cierre del estado de situacion financiera clasificado y que se
espera aplicar cuanda &l correspondlente activo por impuesto diferldo se
realice o el pasivo por impuesto difertdo se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balznce, sobre lzs diferencias termnporarias gue surgen entre fas bases
fiscales de los activos y pasivos ¥ sus importes en Libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales
compensar |as diferencias temporarias.

Si 1a cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce coma activo, y si el valor de Impuestos no se ha liquidado en su
tatalidad se reconoce como un pasivo.

Si 1a cantidad pagada por concepte de anticipo de impuesto a la renta
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Reconocimiento de

los Ingresos de las
actividades
erdinarias

Reserva Legal

Ingresos fimancieros

Gastos de operaciin

Estado de Flujo de
Efectivo

excede del valor a pagar, este se convierte en pago minimo a pagar por
fmpuesto a la renta corriente del periodo.

Los ingresos provenientes de |z venta de productos terminados el curso
ordinario de las actividades se wvaloran a2l valor razomable de |3
contrapartida reclbida & por redblr, neto de devoluclonas, descuentos
comerciales y devoluciones por volumen de venta. Los ingresos son
reconocidos cuzndo existe evidencia persuasiva, usuaimente en la forma
de un acuerdo de venta ejecutado, que |os riesgos v beneficios de 1a
propiedad han sido transferidos al comprader, la recuperacidn de la
consideracidn es probable, los costos asociades v las  posibles
devoluciones de bienes pueden ser estirmados con suficiente fiabilidad, no
hay participacién contindz de la administracién con los bienes, y el monte
del ingreso puede ser medida con suficiente fiahilidad,

La Ley de Compaiilas requiere que par Io menos el 10% de la otilldad
anual apropiado como reserva legal hasta que ésta come minime alcance
| 50% del capital social en el caso de {as Sociedades Andnimas y del 5%
en el caso de las Compafiias limitadas. £sta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, perc puede ser capitallzada en su
totalidad.

Los intereses correspondientes al financiamiente de documentos son
reconocidos en base al saldo a capital de los préstarmos.

Los gastos de aperacién son reconocidos por la Compafiia sobre base del
devengado. 5e componen de: gastos financieras, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro
del negocle

Bajo fujos ariginades por actividades de la operacion, se incluyen todos
aguellos flujos de efactivo relacienades con el giro de! negocio, incluyendo
ademds los intereses pagados, los ingresos finandierns y en general, todes
aguelios flujos que no  estdn  definidos como de  Inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepte operacional utllizado en
este estado, es mds amplio que el considerade en el estado de resultados.
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A. Efectivos y Equivalentes al Efectivo
Un resumen de |a cuenta fue de la siguiente manera:
{ 31 o oKtEmBar i ANO 2015 ARO 2016
] EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVC ] " 1.072.88 1,046.48

{1} Al 31 de diciembre del 2015 y 2016, corresponde a depdsitos en cuenta corriente y son de

libre disponibilidad
B. Cuentas y Documentos por cobrar

Un resumen de la cuenta fue de la siguiente manera:

31 DE HOIEMBRE ARD 2013 ARO 2016
:lEJEI\ITAS \;ggguuiums POR COBRAR CLIENTES CORRIENTES NO o 457860 264619

{11 Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, corresponde a facturas por venta de productos con

crédito entre 30 y 180 dias, sin interases. Los valores razonables de las cuentas por cobrar
a cilentes correspanden a un andlisis especifico por cada cliente, la antigledad de los
saidos y la efectividad de la cobranza.

La Compafila conslderard realizar provisiones ante ia evidencia objetiva de deterioro de las
cuenitas por cobrar, Los criterios utilizados para determinar que existe evidendcia objetiva
de pérdida por deterioro sen:

*  Madurez de la cartera de acuerde al tipo de actividad,

*  Hechos concretos de deterioro

Los castigos de cuentas por cobrar no requleren del use de efectivo, razdn por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en el estado de flujo de
efectivo,
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C.  Inventarics

tin resumen de la cuenta fue de fa siguiente manera:

‘51_ oE mcrmau: o ' ARQ 2815 ARO 2016
,[:JLMN"E;JCTQSIO DE PRODRODUCION TERMINADA ¥ MERCADERIA EN 16300 126,00
TOTAL 163,00 126,01
D. Propiedad, Planta y Equipo

Un resumen de la cuenta fue de la siguierte maners:
31 DE MCEMBRE ARO 2015 AR zﬁ;h b
ECQUIPO DE COMPUTACHIN 1.084,82 1.084.82
{-) BEPRECIACIGN ACUMULADS PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPC - 1.084 82 -1.084 82
TOTAL - -
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipe en el afic es como sigue:
Afio terminado 31de diciernbre del 2016
GASTO SALDD
CUENTA SALDC INMIAL AEHCIONES RETROS DEPRECIACKIN FINAL
EQUIPT DE COMPUTACK 1.084,82
: ) DEFRECIACION ACUMULADA
: PROPIEDADES, PLANTA Y -1.084 82 . -
EQUIPD
TOTAL - . - . .
E. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de la cuenta fue de la siguiente manera:
31 DE RCIEMBRE ARO 15 ARD 2016
g:ﬂ;ﬁ \;gggum'ros FOR PAGAR PROVEEDORES NO 10.042,49 6.805.32
T
OTRAS CENTAS ¥ DOCLUMENTOS POR PAGAR . 189.27 900,00
PROVEEDORES NO RELACIONADOS - '
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2016, incluye facturas con vencimientos hasta 365 dias por compra
de inventarios por Libricencias. Los valores por pagar a proveedores fueron ajustados a su valor
razonable para lo cuzal se anakizo cada cliente, |3 antigledad de los saldos vy 1 efectividad de 1a
cobranze.

F. DBLIGACIONES CON LOS TRABAIADORES

E! rmovimienta de las Obiigaciones con los Trabajadores fue comao sigue:

31 D€ DICEMBRE H 20 2015 AN 2018
POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS ' 908 145.26
PARTICIPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO sl 350 89 5380

(1) De acverdo con las Leyes Laborales vigentes, !a Compafiia debe destinar el 15% de |a
utilidad anual antes de! impuesto a la renta para repartiric entre sus trabajadores.

G. IMPUESTO A LA RENTA

31 DE DKIEMERE ARO 215 ARD 2015
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICI) - -

La Disposicion Transitoria primera del Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e inversiones
|COPCI, publicada en el Suplemento det Registro Oficial No. 351, dei 29 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador v establecis una reduccién progresiva
para todas fa sociedades de [1] un punta anual en la tarifa al impuesto a la renta, fijindose en 249
e} ejercicio econdmico del afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el afio 2013 y siguientes
ejercicios.

La conciliacidn del impuesto a la ranta calculado de gruerdo a las disposiciones tributarias vipentes
fue coma sigue:
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CONCIUACION TRIBUTARLS

015

LFERILAD DEL EIERCICKY

34979.28

PERDIDA DEL EJERCICIC

{-) PARTIIPACHSN A TRABAIADORES

596,59

{-) (HVIDENERDS EXENTOS

[+] OTRAS RENTAS EXENTAS

(-} OTRAS RENTAS .EECE NYAS DERIVADAS DEL C(-ZIPCI

{+} GASTOS NO DEQUCIBLES LOTALES

534,32

470,57

{+) GASTOS NG DEDLACIBLES DEL EXTERIOR

{#] GASTOS INCURRIOCS PARA GENERAR INGRESDIS EXENTOS

[+] PARTICIPACIGN TRABAIADORES ATRIBLMBLE f INGRESOS EXENTOS

[-) AMORTIZACION PERCHOAS TRIBUTARIAS DE ARGS ANTERIORES

I-§ DEDUCCICNES POR LEYES ESPECIALES

{-) DEDUCCHONES ESRECIALES DERWADAS DEL COPCE

{+] AJUSTE FOR PRECIDS DE TRANSFERENCAR

[-] DEDUCCION POR INCREMERTO NETO DE EMFLEADCS

|-t DEDUCOISMN POR PAGD A TRARAIADGRES TGN DISCAPACIDAD

{-H INGRESOS SUIETOS A IMPUESTO A LA RENTA DNICO

) COSTOS ¥ GASTOS DEDUCIBLES INCURRIDDS PARA GENERAR INGRESOS
SLUETOS A IMPLIESTO A LA RENTA UNICD

UTIUDAL GRAVABLE

157711

PERDIDA SUETA A AMORTIZACKHY EN PERFIDS SIGLIENTES

UTRIDAD A REINVERTIR ¥ CAFITALIZAR

SM DO UTILIDAD GRAVABLE

33

G51.32

TOTAL IMPLUESTO CALSADO

ar40

.49 i

H. JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

La alta administracién, considerando el prncipio de Equilibrio entre Costo Beneficio establacido en
la Seccidn 2 de la NItF para Pymes, tomd la dedisién de no contratar el céleulo actuarial de

Jubilacién Patronal y Desahucio.

1. CAPITAL SDCIAL

Al 31 de dicembre de 2015 y 2015, estd constituide por 400,00 por acclones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacisn a valor nominal de 1 délar cada una.
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La composicidn def paguete sccionario fue como sigue:

310 DIIEMERE o s | o |
IBAN EANESTC CEVALLOS SANCHEZ 396,00 396,00
ELTAS AGLISTIN CEVALLOS HHB;CHEI 400 ) 4,00
SALOO FNAL 400,00 A04,00

J. RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias del £Ecuador requiere que por fo menas el 10% de |a utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito v
pagado. Esta reserva na puede ser distribuida a los accionistas, excepta en caso de liquidacién de
la Compafiia, pero puede ser utilizada para abserber pérdidas futuras o para aumentar et capital.

K. RESULTADDOS ACUMULADOS

Carresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicias anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de junta general de accionlstas.

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de ta Compafia y puede ser utilizado
para lg distribucidn de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestoes, etc. Los
ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la tuenta resultados acumulados sélo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v utilizado para
absorber pérdidas acumuladas o devuelto a los sccionistas en caso de liquidacién de la Compafia.

Al 31 de diciembre 2016 los resultados acumulados de Pérdida acumulada USD 9.013,57 v
Utilidad Acumuiada USD 3,659,09

1. RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO

Corresponde a utllidades obtenidas en el ejercicio 2016. Pueden capitalizarse o utilizarse en 2
absorcion de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre ascienden a 279,27 es la utilidad gravable.
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M. INGRESOS Y GASTOS

La cuenta de ingresos y gastos correspondientes a los afos 2015 y 2016 se presenta a

cohtinuacion:
| 31 DE DHIEMERE s 2016 |
TOTAL IMGRESOS 2101900 1118250
TGTAL COSTOS 6.793.00 #.357,00
TOTALGASTOS 11.146,72 1071854
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA 387938 577,36

N. EVENTOS SUBSECUENTES

Eritre el 31 de diciembre de 2016 y tz fecha de preparacidn de este informe 25 de febrero de 2017,
no se han producido eventos que en opinida de la Administracidn de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros.

CONTADOR

5r. {ban Ernesto Cevallos Sanchez Sra, Graciela Amparito Altamirang Tayo






