NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CEVSANCULTURAL CIA. LTDA,
(Expresada en US ddlares)

Bases de

CEVSANCULTURAL CIA, LTDA,, fue constituida en la cludad de San
Francisco de Quito, medlante escritura pdblica del 13 de noviembre de
2008 e Inscrita en el Registro mercantil el 23 de enero del 2009,

5u objeto social es:

A) distribucidn y comercializacién de libros en todo del Ecuador,

B) Proveer de libros tanto @ personas naturales como a juridicas al por
mayor o menor y todo lo reladonado con la actividad de la distribucion de
libros dentro del territorio ecuatoriano.

C) Podra comprar, vender, promocidn, impartacidn, exportacidn de bros,
enciclopedias, textos, materiales didicticos y sfinas,

D) Podrd vender cualquier material, |uegos y suministros de tipo
didacticos.

E) también se dedicard 2 la comarcializacion de programaz de
computacién relacionados con Idiomas, lecturs répida, superacién
personal y afines al conocimiento universal,

F) para el cumplimiento de los fines sefiatados la compafMa podra adquiric
toda clase de bienes en general y realizar toda clase de actos y contratos
civiles comerciales, mercantiles, con personas naturales o juridicas y todas
aquellas que sean permitidas por la ley v que tengan relacidn con of
objeto social sefiatado,

La oficina principal de la compafila se encuentra ubicada en el Distrito
Metropobtano de Quito, Calderdn, Conjunto San Sebastian de Calderdn,
primera etapa, calle Paredes N4-312, casa A-32.

La Superintendencia de Compeiiias, segin disposicibn emitida en La
resolucién 06.Q.1CL.004, del 21 de agosto de 2006, estableci gue “las
Normas Internacionales de Informecidn Financiera NIF", sean de
aplicacién obligatoria por parte de las entidades sujetas a control y
vigilancia de la Superintendencia de Compafifas, para el registro,
preparacion y presentacidn de los estados financieros,

Declarocién de cumplimiento

Los estados finanderos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes (NHF Pymes)
emitidas por &a International Accounting Standards Board (LASB) las que
han sido adoptadas en Ecuador por la Superintendencia de Compadias,
segln disposicén emitida en |a resolucién 06.QL1CL.Q04, del 21 de agosto
de 2006, establecid que "las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF®, sean de aplicacidn obligatoria por parte de las entldades
sujetas a control y vigifancia de la Superintendencla de Compafifas, pars ¢l
registro, preparacion y presentacién de los estados financieros.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCQIEROS
CEVSANCULTURAL CIA LTDA.
(Exprosada en US dblares)

Clasificacién de
Saldos corrlentes y

a. Moneda funcional y de presentacion.

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorno
econémico principal en que la entidad opera (moneda funcional)
representada en Ddlares (USS). EI délar es la unidad menetarla de la
Repdblica del Ecuador. La Republica del Ecuador no emite papel moneda
proplo, y en su lugar, el délar de los Estados Unidos de América se utiliza
como moneda en curso legal.

b. Responsabilidad de Ia Informacién y Estimaciones Realizadas.

La informacién contenida en los Estados financieros es responsabilsdad de
la administracién de la Compaiiia, que manifiesta expresamente que se
han aplicado en su totalidad los principios y criterlos incluidos en las NIF
Pymes. Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica.
Los resultados de las revisiones de estimaciones contables son
reconocidos en el parodo en que estos hayan sido revisados y cualquier
otro periodo que estos afecten,

Las estimaclones relevantes que son particularmente susceptibles z
cambios significativos se relacionan con la estimacidn de la vida Gtil y e
valor residual de los activos; I determinacidn de ta provisidn para cuentas
incobrables; la determinacién para provisidn para la obsolescencia de
Inventarios; la evaluacién deo posibles pérdidas por deterioro de
determinados activos; la recuperabilidad de los impuestes diferidos y |a
amortizacién de los intangibles.

En el estado de situacidn financiera, los activos son clasificados como
corrientes cuando; se espera reallzar el activo, o tiene la intencién de
venderio o tonsumirlo en su cidio normal de operacion; se mantiene el
activo principalmente con fines de negociacidn; se espera reaiizar el activo
dentro de ios 12 meses siguientes después del periodo sobre el cual se
informa; o ¢! activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningdn tipo
de restriccidn,

La Compafila clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el
pasivo en su cido normal de operacidn; mantiene un  pasive
principalmente con el propdsito de negociar; el pasivo se debe liquidar
dentro de los 12 meses sigulentes 3 |a fecha del perfodo sobre el cual se
informa; o ka Compafila no tiene un derecho Incondiclonat para aplazar la
cancelacidn del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha
del periodo sobre el gue se informa.
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Propledad, Planta
¥ Equipo

La Compadiia considera como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y bencos sin restricclones y todas las inversiones financieras de
facil liquidacidn pactadas a un miximo de noventa dias, Incluyendo
depdsitos a plazo.

Los segmentos operacionales estidn definidos come los componentes de
una Compafifa sobre |a cual |a Informacién de los estados financleros estd
disponible v es evaluada permanentements por La Administracion, quien
toma las decisiones sobre la asignacién de los recursos y evaluacion def
desempeno. La Compafila opera con un segmento Gnico.

Cuentas y documentos por cobrar,

Corresponden principalmente aguelios deudores pendientes de pago, por
los bienes vendidos. Se contabilizan iniciaimente a su valor razonable,
menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabllidad de los Importes que se
mantienen por cobrar, segGn los términos originales de estas cuentas por
cobrar,

La empresa utiliza 2l método del Interés implicito, cuando la recuperacién
de estos saldos es 2 largo plazo.

Los inventarios estédn valuados al costo. El costo de los inventarios estd
basado en el método de costo promadio ponderado para las inventarios
de mercaderia en almacén,

« Costo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan inicisimente a
su costo qua comprende su precio da compra vy cualquier costo
directamente atribuible para poner al activo en condiclones de operacidn
Para sy uso destinado.

Posterformente al registro Inicial, los elementos de propiedades, planta v
equipo son rebajados por (3 depreciacién acumulada y cualquier pérdida
por deterioro de valor acumulada

Los gastos de reparaciones, CoONservacion y mantenimiento menores, son
registrados como un cargo a los resultados del ejercicio en que se
Incurren,

La utilidad o pérdida resultante de ia enajenaciin o retiro de un bien se
calcula como la diferencia entre el precio obtenido en la enajenaclén y el
valor registrado en los libros reconociendo el cargo © abono 3 resuitados
del pericdo.
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Provisién para
Jubllacién Patronal
y Desahucio

E! valor residual y la vida Gtll de los activos se revisan y ajustan s es
necesanio, en ¢ada derre de balance,

= Depreciacién acumulada,

Las depreciaciones son calculagas bajo el métado lineal, mediante fa
distribucldn del costo de adquisiclén corregido por el valor residual
estimado, entre los afios de vida (til estimada de cada uno de los
elementos, segun el sigulente detalle:

Edificio y otras construcciones 20 afios
Unidades de transporte 5 ahos

Maquinaria y equipo 10 afios
Muebles y enseres 10 aflos
Equipo de computo 3 ahos

= Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compafila eval(ia periddicamente si existen indicadores que alguno de
sus activos pudiese estar deterlorado. S| existen tales Indicadores se
regiiza una estimacion del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en uso, y es determinado pera un activo individual a menos que el
activo no genere entradas de efectivo que son claramente independientes
de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el
activo &s conslderado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su
monto recuperable,

Una provisién se reconoce, sl como reswitado de un evento pasado, la
compahila tiene una obligacidn legal o Implicita en el presente que pueda
ser estimada con suficiente fiabilidad y es probable que una salida de
beneficios econdmicos sea necesarla para cancelar |a obligacién.

El Cadigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de
conceder Jubilacidn Patronal 2 todos aquelios empleados que hayan
cumplido entre 20 y 25 aflos de serviclos continuos o Interrumpidos en
una misma Institucidn, Le compalfiie regstra anualmente esta provision
tanto para |a jubllacién patronal y el desahucio en base a estudios
actuarizles realizados por un perito Independiente debldamente
calificado,



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CEVSANCULTURAL CIA. LTDA.

(Expresada en US ddlares)

Cuentas por pagar
comercisles y otras

cuentas por pagar

Impuesto a las
gananclas e

Reconocimiento de
los Ingresos de las

Corresponde principalmente 8 cuentas por pagar propias del giro del
negocio, asl como de obligaciones patronales y tributarias, las mismas que
son registradas a sus correspondientes valores nominales excapto las
cuentas por pagar a proveedores que se registran a su valor razonable
utllizando el métoda del Interés implicito para las cuentas a largo plazo,

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de Impuesto
aprodbadas en la Ley de Régimen Tributaria en la fecha de clerre del
estado de situacion financiera.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de Impuesto (y leyes)
aprobadas en la Ley de Régimen Tributaria Interna o a punto de aprobarse
en la fecha de derre del estado de situacién financlera clasificado y que se
espera apliicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se
realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del
balance, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
fiscales de los activos y pasivos y sus importes en Libros.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios futuros con los cuales
compensar las diferencias temporarias,

Sl la cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se
reconoce como activo, y sl el valor de impuestos no se ha liguldado en su
totalidad se reconoce como un pasivo.

Si la cantidad pagada por concepto de anticipo de impuesto a la renta
excede del valor @ pagar, este sa convierte en page minimo & pagsr por
impuesto 3 la renta corriente del periodo.

Los Ingresos provensentes de la venta de productos terminados el curso
ordinario de las actividades se waloran al valor razonable de la
contrapartida recibida o por recibir, neto de devoluciones, descuentos
comerciales y devoluclones por volumen de venta. Los ingresos son
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma
de un acuerdo de venta ejecutado, que los riesgos y beneficdos de |a
propledad han sido transferidos al comprador, ka recuperacion de la
consideracién s probable, los costos asoclados y las  posibles
devoluciones de blenes pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no
hay participacion continda de la administracidn con los bienes, y el monto
del ingreso puede ser medido con suficiente fisbilidad.



NOTAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS
CEVSANCULTURAL CIA. LTDA.
(Expresada en US délares)

Reserva Legal L2 Ley de Compafiias requiere que por ko menos el 10% de la utilidad
anual aproplado como reserva legal hasta que é5ta como minimo alcance
el 50% del capital social en el caso de las Sociedades Andnimas v del 5%
en el caso de las Compailias hmitadas. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Ingresos financieros  Los intereses correspondientes al financiamiento de documentos son
reconocidos en base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacion  Los gastos de operacién son reconocidos por la Compatiia sobre base del
devengado. Se componen de: gastos financieros, gastos administrativos,
impuestos, tasas, contribuciones y otros costos directos proplos del giro

ded negocio,
Estado de Flujo de Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incluyen todas
Efectivo aquellos flujos de efectivo relacionados can el giro del negocio, incluyendo

ademds los intereses pagados, los ingreses financleros y en general, todos
aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utiiizado en
este estado, es mas amplio que el considerado en &l estado de resultados.

A. Efectivos y Equivalentes al Efectivo

Un resumen de la cuenta fue como sigue;

| 31 DE DICIEMBRE ARO 2014 ARO 2015
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO | (1) 145382 1.97288

(1) Al 31 de diclembre del 2014 y 2015, corresponde a depdsitos en cuenta corriente y son de
libre disponibilidad .

8. Cuentas y Documentos por cobrar

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

31 OF DICIEMBRE ARO 2014 | ARD 2015
RELACIONADOS o )| wees | azmmo0

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, corresponde a facturas por venta de productos con
crédito entre 30 y 180 dias, sin Intereses, Los valores razonables de las cusntas por cobrar
# clentes corresponden a un andlisis especifica por cada cliente, la antigiiedad de los
saldos y la efectividad de la cobranza.
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La Compaitia considerard reslizar provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
cuentas por cobrar. Los critérios ulilizados para determinar que existe evidencia objetiva
de pérdida por deterioro son:

* Madurez de &a cartera de acuerdo 3! tipo de actividad.

* Hechos concretos de deterioro

Los castigos de cuentas por cobrar no requieren del uso de efectivo, razdn por la cual se
excluye su efecto, como actividad del flujo de operaciones, en ol estado de flujo de
efectivo.

C. Inwentarios

Un resumen de |a cuenta fue como sigue:

ARO 2014 ARO 2015

12240 163,00
1.224.00 163,00
D, Propiedad, PManta y Equipo
Un resumen de la cuenta fue como sigue:
31 DE DICEMBRE ARO 2014 ARD 2015
EQUIPO DE COMPUTACION 108482 1.084 52
(-) DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO - 108482 - 108482
TOTAL 1.084,82 1.084,82
El movimiento de Propiedad, Planta y Equipo en ol afio es como sigue:
Afio terminado 31de dicembre del 2015
Gasto Saldo
CUENTA Saldo inicial | Adiciones | Retiros - tacié Final
EQUIPD DE COMPUTACION 1.084 82 - - . .
1) DEPRECIACION ACUMULADA
PROPIEDADES, PLANTA Y - 1,084,862 . . . ;
TOTAL 1.084.82 > = - .
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E. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de la cuenta fue como sigue:

ARO 2014 | ARO 2015
820458 10.042.48

Al 31 de diclembre de 2014 y 2015, incluye facturas con vencimientos hasts 365 dias por compra
de {nventarios por Libricencias. Los valores por pagar a3 proveedores fueron ajustados a su valor
razonable para lo cual se ana¥zd cada proveedor, fa antigliedad de los saldos v Ia efectividad de la
cobranza.

F. OBLIGACIONES CON LOS TRABAJADORES

£l movimiento de &as Obligaciones con los Trabajadores fue come sigue:

31 DE DICIEMBRE 4RO 2014 AROQ 2015
FOR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADOS 1531 9ace
PARTICPACION TRABAJADORES POR PAGAR DEL EJERCICIO | (1) 506,20

{1} De acuerdo con las Leyes Laborales vigentes, la Compafifa debe destinar el 15% de |z
utiidad anual antes del Impuesto a la renta para repartirio entre sus trabajadores.

G. IMPUESTO A LA RENTA

31 DE DICKEMBRE ANO 2004 | ARO 2015
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EZERCICIO ;

La Disposicidn Transitoria primera del Cddigo Orgédnico de la Produccién, Comercio e Inversiones
(COPCI), publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 351, del 29 de diciembre de 2010,
busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y establecid una reduccidn progresiva
para todas la sociedades de (1) un punto anual en fa tarifa al impuesto a la renta, fijindose en 24%
el gjercdicdo econémico del afic 2011, 23% para ef afo 2012 y 22% para el afio 2013 y sigulentes
ejercicios.
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La conciliacidn del impuesto a la renta cakulado de acuerdo a 1as disposicones tributarias vigentes
fue como sigue:

CONCILIACION TRIBUTARIA 2014 2015
| UTILIDAD DEL EJERCICIO = 3979.28
PERDIDA DEL EJERCICIO = | -73838

(<) PARTICIPACION A TRABAIADORES (-} 596 89
(-} DIVIDENDOS EXENTOS {-)

(-) OTRAS RENTAS EXENTAS <)

(-} OTRAS RENTAS EXENTAS DERIVADAS DEL COPCI (-}

(+) GASTOS NO DEDUCIBLES LOCALES + 594 .82
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES DEL EXTERIOR +

{+) GASTOS INCURRIDOS PARA GENERAR INGRESOS

EXENTOS +

(+) PARTICIPACION TRABAJADORES ATRIBUIBLE A INGRESOS

EXENTOS +

{-) AMORTIZACION PERDIDAS TRIBUTARIAS DE AROS

ANTERIORES (4

(-) DEDUCCIONES POR LEYES ESPECIALES (-]

(-} DEDUCCIONES ESPECIALES DERIVADAS DEL COPCI {-}

(+) AJUSTE POR PRECIOS DE TRANSFERENCIA +

(-) DEDUCCION POR INCREMENTO NETO DE EMPLEADOS | (-
(-} DEDUCCION POR PAGO A TRABAJADORES CON
DISCAPACIDAD (<)
(-} INGRESOS SUJETOS A IMPUESTO A LA RENTA UNICO )
(+#) COSTOS Y GASTOS DEDUCIBLES INCURRIDOS PARA

GENERAR INGRESOS SUIETOS A IMPUESTO A LA RENTA

UNICO +

UTILIDAD GRAVABLE 5 = 3977.21
PERDIDA SUJETA A AMORTIZACION EN PERIODOS

| SIGUIENTES -

UTILIDAD A REINVERTIR Y CAPITALIZAR

SALDO UTIUDAD GRAVABLE 3877.21
TOTAL IMPUESTO CAUSADO = 87499

H. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La alta administracién, considerando el principio de Equilibric entre Costo Beneficio establecido en
la Seccién 2 de lka NUF para Pymes, tomd & decision de no contratar ef célculo actuarial de
Jubilacién Patronal y Desahucio.
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I.  CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2015, esté constituido por 400,00 por acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacidn a valor nominal de 1 délar cada una.

La composicién del paquete accionario fue como sigue:

31 DE DIOEMBRE 1014 2015

Iban Ernesto Cavallos Sinchez 396,00 | 396,00

Elias Agustin Covalios Sdnchez 4,00 4,00

Saida final 40000 | 200,00 |
J, RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acdonistas, excepto en caso de liquidacidn de
1a Compahia, pero puede ser utllizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar et capital.

K. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a la apropiacion de (as utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones
que constan en actas de junta general de accionistas,

£l saldo de esta cuenta estd 3 disposicidn de los acclonistas de la Comgariia y puede ser utilizado
para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacidon de impuestos, aetc. Los
ajustes NITF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados sdlo podrén
ser capitalizados en la parte que exceds al valor de las pérdidas acumuladas y utilizado para
absorber pérdidas acumuladas o devuelto a los sccionistas en caso de liquidacdn de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre los resultados acumulados de Pérdida acumulada USD -9.013,57 y Utllidad
Acumulada USD 1.151,69

L. RESULTADOS NETO DEL EJERCICIO

Corresponde a utilidades obtenidas en el ejercicio 2015. Pueden capltalizarse o utilizarse en fa
sbsorcién de pérdidas futuras. Al 31 de diciembre asclenden a USD 2,507.40 es la utilidad

gravable,
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M. INGRESOS Y GASTOS

La cuenta de ingresos y gastos correspondientes a los afios 2014 y 2015 se presenta a
continuacion:

31 DE DICIEMBRE 2014 2015

| TOTAL INGRESOS 5 15.729,65 | 21.919,00
TOTAL COSTOS 5.451,00 | 6.793,00
TOTAL GASTOS 11017,03 | 11.146,72
UTILIDAD/PERDIDA BRUTA 73838 | 397928

N, EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre de 2015 y |2 fecha de preparacidn de este informe 04 de marzo de 2016,

no se han producido eventos que en opinién de la Administracién de la \eran tener
s conTdbo

Sr. Iban Ernesto Cevallos Sdnchesz Sra. Graciela Amparito Altamirano Tayo




