ACEROFERRETER Y CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio de 2008. Su actividad
principal es comprar vender e importar, exportar, distribuir, intercambiar: bienes
muebles y fabricar o producir bienes especialmente dirigidos a la actividad de
construccion.

Los productos que comercializa la compafiia son comprados 15% en el 2013 y 8% en el
2012 a Unién Ferretera S.A. UNIFER, compafiia relacionada por accionistas vy
administracién comun (Véase nota 7).

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la administracién de la
Compaifiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

o Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La administracién de la Compaiiia realiza una estimacion para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

e Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.



NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES (Continuacion)

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalda los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generaciéon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) (ver adicionalmente Nota 19), las
cuales requieren que la Gerencia efectde ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La
Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compaiiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dodlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo, los saldos en caja,
en bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de
corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos.
(Véase Nota 4).

c. Cuentas por cobrar Comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. (Véase Nota 5).

La politica contable de la Compaifiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de
que la Compafiia no podrd cobrar todos los montos adeudados de acuerdo con las
condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la presencia de dificultades
financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago (cuentas vencidas
por mas de 360 dias) son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro. El monto de la provision es el valor en libros del activo. La provision es
deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de
resultados integral en el rubro Gastos de Administracién. Cuando el activo se torna
incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos financieros.
(Véase NotaSy 11)

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos
variables de venta que sean aplicables. (Véase nota 6)

e. Propiedad y Equipo

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados
integrales del ejercicio en base a la distribucién sistemdtica del importe
depreciable del activo a lo largo de su vida util. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de inmuebles. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion
s6lo son capitalizados cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros
asociados a la inversi6n vayan a fluir a la compafifa y los costos pueden ser
medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales
cuando son incurridos.
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(Continuacién)

Los valores y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes al momento de producirse su venta o retiro.
(Véase Nota 9).

f.  Deterioro de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, (terrenos), no estin sujetos a
depreciaciéon y son evaluados anualmente en cuanto al deterioro de su valor. Los
activos que estdn sujetos a amortizacién/depreciacion son revisados en cuanto al
deterioro de su valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias
que indiquen que el valor en libros seria no recuperable. Se reconoce una pérdida
por deterioro cuando el valor en libros excede el valor recuperable. El valor
recuperable es el mayor entre el valor justo de un activo menos los costos de venta
y su valor de utilizacién econémica. Con el propdsito de efectuar la evaluacion en
cuanto a su deterioro, los activos son agrupados considerando el menor nivel para
el cual existen flujos de caja identificables en forma separada (“unidades
generadoras de efectivo”). Los activos no financieros que han sufrido deterioros son
revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en cada cierre contable.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccidn.
Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los
intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado
en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado de resultados
integrales; Aceroferreter y Construcciones Cia. Ltda., clasifica sus pasivos
financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron adquiridos en las
siguientes categorias:

e Préstamos que devengan intereses.
e Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financieras. Se clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos
corrientes a menos que Aceroferreter y Construcciones Cia. Ltda., tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién a por lo menos doce meses después
de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compaiiias relacionadas.
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h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integral o provienen de una combinacién de
negocios.

La provisién para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente para el afio 2013 que es del 22% (23% para el ano 2012) sobre la utilidad
gravable (Véase Nota 18). El impuesto a la renta diferido es registrado para
reconocer el efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos
y sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa
del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en pasivos por
impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los efectos
futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de impuestos
deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley
que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar
dichas diferencias.

1. Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a
la Compaiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiifa. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas
con la venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en los
resultados histéricos, tomando en consideracién el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

Aceroferreter y Construcciones Cia. Ltda., clasifica sus ingresos conforme a la
siguiente linea de productos:

e FEternit
e Hierro
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(Continuacién)

Ideal Alambrec
Intaco

Lafarge
Plastigama

j-  Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal

Sika, Bosh, Sidec, Rival, Electrocables, Edesa

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. La totalidad de las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el estado de resultados integral. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios
ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de
linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios sean otorgados.
(Véase Nota 13)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compania debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectua la

provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 20).

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacién

Nuevas Normas, Interpretaciones y enmiendas que han sido adoptadas en

estos estados financieros:

La Administraciéon estima que la aplicacion de estas normas no ha tenido un
impacto significativo en los montos reportados en estos estados financieros.

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 10. Estados financieros consolidados 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 11. Acuerdos conjuntos 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras entidades. 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIC 27. (2011) Estados financieros separados. 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 13. Mediciones de valor razonable 2013.
NIC 1. Presentaciéon de estados financieros - Presentacién de | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
componentes de otros resultados integrales. 2012.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
NIC 19. Beneficios a los empleados (2011) 2013.
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Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 7. Instrumentos financieros: Revelaciones - Modificaciones a
revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 Estados financieros consolidados.
Acuerdos, conjuntos y revelaciones de participaciones en otras
entidades - Guias para la transicién

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las

mismas.

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9. Instrumentos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
2015.

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestaciéon - Aclaracién de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 10, Estados
financieros  consolidados; NIIF  12. Revelaciones de
participaciones en otras entidades y NIC 27 Estados financieros
separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
2014.

CINIIF 21 “Gravamenes”- Estd en interpretacion de la NIC 37
“Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos”- alcance de las
revelaciones sobre el valor recuperable de los activos deteriorados,
limitando los requerimientos de informacién al monto recuperable
que se basa en el valor razonable menos los costos de disposicion.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopcion anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicado la NIIF 13.

NIIF 3. Combinacién de negocios

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion”

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014.

La Administracién de la compaiiia estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en
los estados financieros de Aceroferreter y Construcciones Cia. Ltda.

1. Administracion de riesgos

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a un variedad de riesgos financieros
(incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable por cambios en la tasa
de interés y riesgo de tasa de interés sobre los flujos de efectivo), riesgos de

mercado (riesgos de precios, costos, etc.),

riesgo de crédito (limites y plazos) y

riesgos de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la
compaiia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio

financiero de la Compafiia.

- Riesgos financieros.-

La Gerencia tiene a su cargo la administracion de los riesgos financieros, riesgos de
crédito y riesgos de liquidez, conforme las politicas establecidas por la Compaiiia.
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Estas politicas se establecen los niveles de inversion, uso de instrumentos
financieros para la inversion de excedentes de liquidez y limite de endeudamiento.

- Riesgos de crédito.-

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo y depdsitos en
bancos e instituciones financieras. Respecto de bancos e instituciones financieras,
solo se acepta a instituciones cuyas calificaciones transmitan seguridad a la
empresa.

- Riesgos de liquidez.-

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de las ventas
de inventarios. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en
los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

- Riesgos de capitalizacion.-

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a los accionistas y mantener una estructura de capital éptima.

NOTA 4 - CAJA 'Y BANCOS

Caja y Bancos al 31 de diciembre, comprende:

2013 2012

US$ US$
Cajas Chicas 500 500
Caja General 750 350
1.250 850
Banco Pichincha C.A. 5.309 14.167
Banco del Austro 221 1.892
Unibanco - 170
Banco Promerica 152.156 54.400
Banco de Machala 338 1.000

Banco Internacional 332 -

158.356 71.629

Total 159.606 72.479




NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacion se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a clientes
al 31 de diciembre:

NOTA 5- CUENTAS POR COBRAR — CLIENTES

(Continuacién)
2013 2012
US$ US$
Corriente (1) 950.140 643.649
Vencido de:
0 - 30 dias 14.379 39.263
31 — 60 dias 661 7.019
61 —90 dias 141.014 240
91 — 360 dias 317 5919
Mas de 360 dias(2) 41.134 13.191
197.505 65.632
Total cartera 1.147.645 709.281

(1) Incluye ventas facturadas durante el afio 2013 a SESMO S.A. por US$ 542.382, la
entrega de la mercaderia se efectuard en funcidén de los requerimientos de los
clientes durante el afo 2014 (Véase adicionalmente nota 12).

(2) Incluye US$ 30.368 de cartera que se encuentra en poder de abogados quienes se
encuentran efectuando las gestiones de cobro correspondientes. De acuerdo a los
criterios de la administracién no se espera incurrir en pérdidas importantes a las
cubiertas por la provision por deterioro de cuentas por cobrar por un valor de US$
25.412 al 31 de diciembre del 2013

NOTA 6 - INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

2013 2012

US$ US$
Hierro 43.493 24.620
Plastigama 24.882 41.552
Franz Viegener 1.383 949
Lafarge 14.965 3.515
Palstidor 2.251 3.325
Ideal Alambrec 4.456 -
Otros 37.589 43.673

Total 129.019 117.634
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NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aproximadamente el 15 % en el 2013 y 8% en el 2012 de
los productos que la compaiiia comercializa es adquirido a Unién Ferretera S.A. Unifer
compaiiia relacionada (compaiiia por accionistas y administraciéon comun), en términos y
condiciones similares a terceros.

NOTA 7 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS
(Continuacion)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compafiias
relacionadas durante los afios 2013 y 2012:

2013 2012

US$ US$
Compras de productos 530.636 361.831
Ventas de Productos 32.961 46.756
Préstamos para capital de trabajo - 30.000

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiias y partes relacionadas
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2013 2012
Créditos Créditos
Comerciales Financieros Total Comerciales Financieros Total
USs$ Us$ Us$ Uss$ Uss$ Uss$
CUENTAS POR COBRAR
Travez Renteria Cia. Ltda. 8.757 - 8.757 5.830 - 5.830
Unimarsot Cia. Ltda. 2 - 2 85 - 85
Travez Renteria Angel Boris - - - - 22.656 22.656
8.759 - 8.759 5.915 22.656 28.571
CUENTAS POR PAGAR
Travez Renteria Angel Boris - 32.629 32.629 14.045 449 14.494
Unién Ferretera S.A.(1) 87.182 (1) 170.625 257.807 10.806 196.123 206.929
Travez Renteria Cia. Ltda. - - - 9.152 - 9.152
Total 87.182 203.254 290.436 34.003 196.572 230.575

(1) Créditos comerciales adquiridos a Unién Ferretera S.A. - UNIFER, por la
compra de mercaderia en las lineas (Hierro, Sika, Bosh, Sidec, Electrocable,
Edesa), los cuales se liquidan durante el afio 2014.
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NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre, comprenden:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA

Retenciones en la Fuente afio 2012

Retenciones en la Fuente afio 2011

Retenciones en la Fuente afio 2010

Retenciones en la Fuente afio 2009

NOTA 8 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al valor agregado — IV A ventas
Retenciones de IVA

Retenciones en fuente

NOTAO - PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2012 y 2013:
Saldo al 31 Saldo al
Saldo al 31 de 31 de Vida
de diciembre Retiros y  diciembre Retiros y  diciembre util
del 2011 Adiciones Bajas del 2012  Adiciones Bajas del 2013 afos
USs$ Uss US$ US$ US$ Uss US$
Maquinaria y equipo - 11.794 - 11.794 - - 11.794 10
Muebles Enseres y equipos 6.696 - - 6.696 - - 6.696 10
Vehiculos 108.190 - - 108.190 90.120 (17.750)  180.560 8
Equipo de Computacién 10.326 5.464 (9.281) 6.509 1.423 - 7.932 3
125.212 17.258 (9.281) 133.189 91.543 (17.750)  206.982
Depreciacion acumulada (14.697)  (15.702) 5.818 (24.581) (18.644) 3.883  (39.342)
110.515 1.556 (3.463) 108.608 72.899 (13.867) 167.640.
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NOTA 10- OBLIGACIONES BANCARIAS

El saldo de las obligaciones bancarias de la porcion corriente de largo plazo al 31 de
diciembre del 2013 comprende:

Tasa de

Interés

Anual Total
% US$

Banco de Machala

Crédito Prendario pagadero en 36 dividendos
mensuales con vencimiento final en
septiembre del 2014 11.82% 7.057

Banco de Internacional

Crédito Prendario pagadero en 18 dividendos

mensuales con vencimiento final en diciembre

del 2014 11,23% 34.262

NOTA 11- OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el afio
2013:

Saldos al 1 Saldo al 31
de enero del Pagosy/o  de diciembre
2013 Incremento Utilizaciones del 2013
Corrientes
Prestaciones y beneficios sociales (1) 29.258 123.425 (133.523) 19.160
Estimacion por deterioro de cuentas por cobrar 20.646 4.766 - 25.412
Total Corrientes 49.904 128.191 (133.523) 44.572
Largo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 8.889 2.133 - 11.022
Reserva para desahucio 3.545 - (355) 3.190
Total largo plazo 12.434 2.133 (355) 14.212
(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, aportes IESS,

vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los trabajadores en las utilidades.

NOTA 12-  VENTAS DIFERIDAS

Las Ventas Diferidas al 31 de diciembre del 2013 por US$ 542.382 comprenden ventas
facturadas a SESMO S.A., la entrega de la mercaderia se efectuard en funcién de los
requerimientos del cliente durante el afio 2014 tiempo en el cual se reconoceran los
ingresos correspondientes de acuerdo a la técnica contable vigente.
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NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacién por parte
del empleador a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con él. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demds pardmetros establecidos en el Cddigo de Trabajo. La tasa
conmutacion actuarial del afio 2013 y 2012 fue del 4% anual. De acuerdo a los estudios
actuariales contratados por la compafiia, el valor presente de la reserva matemdtica
actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2013 y 2012 es como sigue:

2013 2012
Provisién de acuerdo a requerimientos tributarios:
Trabajadores activos entre 10 y 25 afios de servicio 4.043 3418
Trabajadores con menos de 10 afios de servicio 6.979 5471
Total segtin estudio actuarial 11.022 8.889

NOTA 14 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisiéon por desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaiiia deberd bonificar al trabajador en un 25% de la tltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Aceroferreter y
Construcciones Cia. Ltda., con su propia estadistica.

NOTA 15 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2013, se encuentra representado
por 93.730 participaciones de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La utilidad por participacién es calculada dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la Compaiiia sobre el nimero de participaciones ordinarias.
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NOTA 16 - GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas por su naturaleza por los afios 2013 y 2012, se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

Sueldos 12.999 14.206
Beneficios sociales 6.318 7.949
Bonificaciones 2.996 5.848
Combustibles 1.129 473
Mantenimiento y Mejoras 671 1.877
Servicios Basicos 20 165
Suministros 929 1.442
Transporte y movilizacién 881 2.259
Otros menores 833 9.033

26.776 43.252

NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza por los afios 2012 y 2012, se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012
Sueldo 29.034 78.192
Honorarios profesionales 14.885 1.900
Beneficios Sociales 11.231 17.471
Seguros y Reaseguros 8.238 16.453
Gatos Legales 6.897 3.599
NOTA 17- GASTOS DE ADMINISTRACION
(Continuacién)
2013 2012
Mantenimiento y mejoras 5.589 2.164
Bonificacién 5.450 15.049
Gasto cuenta incobrable 4.766 5.864
Impuestos y contribuciones 3.430 2977
Telecomunicaciones 3.393 3.836
Depreciacién y amortizacién 2.608 2.503
Arriendo 2.520 2.656
Suministros 1.008 3.186
Combustible 792 770
Transporte 659 209
Servicio basico 621 381
Otros menores 17.004 10.745

118.125 167.955
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NOTA 18- GASTOS DE LOGISTICA

Los gastos de logistica por su naturaleza por los afios 2013 y 2012, se encuentran
distribuidos principalmente en los siguientes rubros:

2013 2012

Sueldos 35.822 31.742
Beneficios sociales 14.550 12.658
Bonificaciones 10.375 7.598
Combustibles 16.100 16.136
Depreciaciones y amortizaciones 16.037 13.146
Jubilacién patronal y desahucio 625 560
Mantenimiento y mejoras 43.986 24.931
Suministros 226 68
Transporte materiales y movilizacién 64.982 45.434
Seguros y reaseguros 6.684 7.631
Arriendos 1.260 315
Otros menores 7.319 4.665

217.966 164.884

NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Mediante resoluciéon No. SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se
expide el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones, Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion
de Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcién por Primera vez
NOTA 19- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ

DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

De las Normas Internacionales de Informacién Financieros “NIIF” y la Norma
Internacional Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes),
Superdvit por Valuacién, Utilidades de Compaiias Holding y Controladoras; y
Designacion e Informe de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacién
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicién de aplicacién de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados,
subcuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o
Superévit por Revaluacién de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en
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la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacién de la compaiiia.

Producto del proceso NIIF, la compaiiia presenta en la cuenta de Resultados acumulados

adopcién NIIF primera vez un saldo deudor al 31 de diciembre del 2013 de US$ 24.049.

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.

a) A continuacién se presenta la determinaciéon de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios del 2013 y 201

2013 2012
Participaciéon
de Impuesto a Participacion de Impuesto a la

Trabajadores la Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion de trabajadores 47.623 47.623 41.609 41.609
Mais — Gastos no deducibles - 7.117 - 7.928
Base para participacion a trabajadores 47.623 - 41.609 -
15% en participacion 7.143 - 6.241 -
Menos - Participacion de trabajadores (7.143) (6.241)
Base para impuesto a la renta 47.597 43.296
Impuesto a la Renta (22% para 2013 y 23% para
2012) 10.471 9.958
Anticipo Calculado — Pago definitivo(1) 31.422 28.358

NOTA20- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES.
(Continuacion)

(1) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado,
este ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por
consiguiente el anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la
declaracion de impuesto a la renta del afio 2012 por un valor de US$ 31.422, se
convirtié en pago definitivo de impuesto a la renta del afio 2013.

b) La conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de
efectiva de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:



Parcial
Impuesto en el estado de
resultados (tasa efectiva)
Impuesto tedrico (tasa nominal)
Resultado contable antes de
Impuesto 40.480
Tasa nominal 22%

Diferencia

Explicacidn de las diferencias:
Gastos no deducibles 7.117

Incremento en pago de anticipo
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2013
Importe
US$ Yo
31.422 77,62%
8.906 22,00%
22.516 55,62%
1.566 3,87%
20.950 51,75%
22.516 55,62%

Parcial

10.997
23%

59.564

2012
Importe

US$ %
16.229 147.58%
2.529 23%
13.700 124.58%
13.700 124.58%
13.700 124.58%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2013 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22 y 23% respectivamente que las entidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2013 es 77.68% y durante el 2012 es de 147.58%.

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1. En el mes de mayo del afio 2001, se emiti6 la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,

sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

2. La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

- El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del

respectivo ejercicio.

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacién)

- El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Orgéanica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.
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3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacion de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadlas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrd retencién ni pago adicional del impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retenciéon en la fuente por parte de quien los
distribuye.

4. EI 29 de diciembre del 2010 se expide el Cdédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislaciéon varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidén progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
afo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, el principal cambio constituye El incremento del Impuesto a la salida
de divisas, del 2% al 5%.

6. El 24 de enero del 2013 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI13-00011 del
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de ddlares
deberd presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante
el afio 2013, no superaron el importe acumulado mencionado

NOTA 22 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaiiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.
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Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 29 del 2014 y serdn presentados a los
Socios para su aprobaciéon. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros serdan aprobados por la Asamblea de Socios sin modificaciones.



