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Opinidén

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION KAMOPA S.
(Una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador) que comprenden: el estado de situact
financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integr:
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de politicas contables
significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacioén financiera de CORPORACION KAMOPA S.A., al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera NIIF y con disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros para la aplicacion de las provisiones por beneficios a los empleados bajo la NIC 19,
seglin oficio SCVS-INMV-2017-00060421-OC de fecha 28 de diciembre del 2017.

Aspecto de énfasis

Tal como se explica en las Notas 1, 7 v 12 a los estados financieros, las operaciones de la
Compaiiia estan concentradas en la prestacion de servicios de arrendamiento del inmueble de
su propiedad con base a contratos firmados con su relacionada EBF Cargo Cia. Ltda, la
Gerencia de ésta participa de manera importante en la gestion administrativa y financiera de
la Compaifiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia.

Fundamentos de Ia opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la
Compatiia, de conformidad con los requerimientos de ética para profesionales de la
Contaduria Pablica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no
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incorpora necesariamente el juego completo de estados financieros y nuestro ini
auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha informa
no expresamos ninguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y
hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relaciéon con lo
estados financieros o con nuestro conocimiento obteniendo durante la auditoria, o si, de otr:
forma, pareceria estar materialmente incorrecta. Una vez que leamos dicho informe, si
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar ese hecho.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF, y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila para continuar como negocio en marcha, revelando, segiun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compaifiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en conjunto
con la Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando €ste exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados fin
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de audit
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y ade:
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un
material debido a fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material de
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberad
manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneraciéon del control interno.

Obtuvimos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin d
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero n
con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de auditoria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada
y, cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.

RNAE No. 358
13 de abril del 2018 Represe
Quito, Ecuador RN.CPA. No. 22857
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CORPORACION KAMOPA S.A.,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.ULA.)

ACTIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 3) 1,899 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar  (4) 56 1,516
Cuentas por cobrar partes relacionadas @) 297,003 331,222
Activo por impuestos corriente 38) 61,845 60,035
Total activo corriente 360,803 392,773
NO CORRIENTE
Propiedad e instalaciones 5 1,243,635 1,284,694
Activo por impuestos diferidos ) 412 274
Total activo no corriente 1,244,047 1,284,968
Total activo 1,604,850 1,677,741
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Fernando Josué

warco Huera

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Brito Pazmifio
Contador General Gerente General



CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Doélares de EZUJLAL)

PASIVO Nota 2017 2016
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Obligaciones con instituciones financieras 3) - 1,664
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (6) 16,621 18,370
Cuentas por pagar partes relacionadas 7 104,053 140,005
Pasivo por impuestos corriente 8) 7,137 23,808
Beneficios definidos para empleados 9 3,729 32,707
Total pasivo corriente 131,540 216,554
NO CORRIENTE
Cuentas por pagar partes relacionadas (7 981,355 981,355
Beneficios definidos para empleados 9) 4,020 2,755
Total pasivo no corriente 985,375 984,110
Total pasivo 1,116,915 1,200,664
PATRIMONIO (11)
Capital social 800 800
Reserva legal 5,699 5,699
Resultados acumulados:
Efectos de aplicacion NIIF (802) (802)
Otros resultados integrales (98) 102
Utilidades retenidas 482,336 471,278
Total patrimonio 487,935 477,077
Total pasivo y patrimonio 1,604,850 1,677,741

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de servicios

GASTOS
Administracion
Depreciacion
Participacion a trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta
IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

X *»w;‘)’

“ Marco Huera
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Nota 2017
(12) 265,985
(13) (201,274)
5 (47,600)
9) (2,567)
(251.441)
"""" 14,544
(8) (3,454)
""" 11,090
———————— (200)
 10.89%

2016

346,518

(212,080)
(47,121)
(13,098)

rito Pazmifio
Gerente General
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CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

2017 2016
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar 301,632 308,545
Efectivo pagado a proveedores, empleados, partes relacionadas y otras
cuentas por pagar (291,528) (422.,282)
Efectivo neto provistoe por (utilizado en) actividades de operacién 10,104 (113,737)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo pagado por adquisicion de propiedad, instalacion y equipo (6,541) -
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (6,541) -

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras (1,664) 1,664

Efectivo pagado por préstamos de relacionadas 106,500
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiamiento (1,664) 108,164
Aumento (Disminucién) neta del efectivo y equivalentes de efectivo 1,899 (5,573)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio - 5,573

Saldo al fin del afio 1,899 -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



CORPORACION KAMOPA S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta corriente
Ingresos por impuesto a la renta diferido
Depreciacion de propiedades e instalaciones
Provision para jubilacion patronal y desahucio
Otros resultados integrales

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por cobrar

{Aumento) de activo por impuestos, corriente

(Disminucién) en cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar

(Disminucion) en pasivo por impuestos corriente

(Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de operacion

Niarco Huera
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2017
10,890

2,567
3,592
(138)
47,600
1,065
200

35,648
(18,896)

(37,701)
(3,178)
(31,545)

2016
57,586

13,098
17,085
(48)
47,121
933
(404)

(37,973)
(8,665)

(167,019)
(16,466)
(18,985)

(113,737)

Gerente General
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CORPORACION KAMOPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en Dolares de E.U.A))

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

CORPORACION KAMOPA S. A, la Compatiia, fue constituida el 28 de noviembre
del 2008 en Quito, Ecuador ¢ inscrita en el Registro Mercantil el 30 de diciembre del
mismo afio. Su objeto social es la prestacion de servicios de promocién, asistencia,
asesoria, administracion y gestion de negocios; y de apoyo logistico y administrativo, a
personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que se
dediquen a actividades industriales, comerciales y conexas. Adicionalmente podra
otorgar franquicias y licencias de uso de derechos de propiedad industrial y podra
celebrar y ejecutar todos aquellos actos y contratos dentro del marco legal que sean a
fines a su objeto social.

Para el 2017 y 2016 su actividad principal fue el arriendo de inmuebles su propiedad y
la prestacion de servicios administrativos con base a los contratos firmados
concentrando sus operaciones son su relacionada EBF Cargo Cia. Ltda. La Gerencia de
¢ésta participa de manera importante en la gestion administrativa y financiera de la
Compafiia.

Durante los afios 2017 y 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determiné un
indice de inflacion del (0.20)% y 1.12%, para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF para las PYMES sin
ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compafiia, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, €stos
estan de acuerdo con y sin restricciones, segin Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad IASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros del Ecuador y que estan
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, aplicadas de maneras uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaitias Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serdn expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho informe.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2 Bases de presentacion

2.3.

2.4

Los estados financieros d¢ CORPORACION KAMOPA S. A. comprenden: los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016; y los estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las
PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIHF requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
NIIF,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en
que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
y estimaciones que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido
en los principales elementos de los estados financieros, se resume en las
notas siguientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
mversion o desde la fecha de presentacion de los estados financieros.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.6

La Compaifia reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al
cierre, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo financiero de parte
del beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas con base a la antigiiedad y andlisis individual de su recuperacion.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados segun las condiciones
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, estos activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Propiedad e instalaciones

Las partidas de propiedad ¢ instalaciones son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad ¢ instalaciones comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y cuando
aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad e instalaciones es
registtado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de edificios e instalaciones son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

2.6.2 Método de depreciacion y vida ttil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad e instalaciones, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relacionados con el activo.



-4

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

La vida util estimada para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Activo Vida til
Edificios 40 afios
Instalaciones 10 afios

El método de depreciacion, vida 1til y valor residual son revisados en cada
gjercicio y se ajustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de propiedad e instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad
e instalaciones, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad e instalaciones, revaluados
incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7 Activos intangibles
2.7.1 Actives intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, cuando aplique, son
registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizaciéon se reconoce con base en el
método de linea recta sobre su vida util estimada en funcién a un estudio
efectuado por la Gerencia de la Compatiiia.

2.7.2 Método de amortizacion y vida 1til

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre su
vida atil utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de amortizacién son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida uitil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gtil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida 1til indefinida no se amortizan, pero se evallan
por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compafiia seran igual a cero.
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2.8 Deterioro de activos

2.9

Al final de cada periodo, la Compaiifa evalta los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algan indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso cuando aplique, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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2.16 Cuentas por pagar partes relacionadas

2.11

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros corriente y no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.
La Compaiiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable més cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan  principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivo financiero con sus partes relacionadas al
momento del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de
préstamos de compafiias relacionadas se valoran al valor del préstamo recibido al
reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado.

Impuesto a la renta

El gasto impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente y
el impuesto a la renta diferido.

2.11.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles v partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diferido, correspondiente a cambios en la fasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar su activo y pasivo como netos.

2.11.3  Impuestos a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferidos, se reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.12 Provisiones

2.13

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y €l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos y costos derivados de la prestacion servicios, ser reconocen cuando
el resultado de la transaccion puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econémicos
derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fiabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables de la prestacion del servicio a determinada
fecha.
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2.14

2.15

2.16

2.17

Los ingresos ordinarios procedentes por la prestacion del servicio deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

v El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

v El grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fiabilidad.

v" Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completarla, puedan
ser medidas con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran por €l método del devengado. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se realice el pago, y se registran en el periodo mas cercano en €l que se conocen.

Clasificacion de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en
su ciclo normal de operacion;
v Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;
v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningan tipo de restriccion.

La Compatiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

¥v" Mantiene un pasivo principalmente con el prop6sito de negociar;

v' El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Pronunciamientos contables y su aplicacién
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.
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El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracion, pero es un producto independiente y separado de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades de
los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja
en varios aspectos:

Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas
contables, la NIIF para PYMES solo permite la opcién mas sencilla.

Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento y
medicion de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF completas
Se requiere un nimero significativo inferior de informacion a revelar.

Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de fécil traduccion.

NN NN

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
instituciones financieras como bancos y compailias de seguros.

Normas Internacionales de Informacion Financiera

El TASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con proposito de informacion general y en otra informacion
financiera. Otra informacion financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdmicas eficientes. El término “informacion financiera” abarca los
estados financieros con proposito de informacidon general y otra mformacién
financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicidn,
presentacién e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
proposito de informaciéon general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la informacion
presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion
general. El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y
logica de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para
resolver cuestiones contables.

Las NIIF estan disefiadas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacion general, asi como en otra informacién financiera, de
todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con proposito de
informacion general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por ejemplo accionistas,
acreedores, empleados y publico en general.
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El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la
situacion financiera, el rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que
sea util para esos usuarios al tomar decisiones econémicas.

Estados Financieros con propdsito de informacion general

Los estados financieros con propdsito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacidn financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados financieros
con propdsito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de caracter publico, como un informe anual
o un prospecto de informacion bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacion general y otro
tipo de informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas
por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades {PYMES),
entidades privadas y entidades sin obligacion publica de rendir cuentas. Esa
norma es la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define
y explica en la Seccion 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas
jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus propias
definiciones de PYMES para un amplio rango de propdsitos, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A menudo esas
definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados en
los mgresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros
factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir
entidades muy pequefias sin considerar si publican estados financieros con
proposito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de
los propietarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos tUnicamente para los
citados propositos no son necesariamente estados financieros con proposito de
informacion general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccion, y los objetivos de la
informacion financiera con proposito de informacion general difieren de los
objetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de
reducir la “doble carga de informacion” para las PYMES mediante la
estructuracion de los informes fiscales como conciliaciones con los
resultados determinados segun la NIIF para las PYMES y por otros medios.
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Autoridad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los
emisores de normas en cada jurisdiccion; en el caso de Ecuador es la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las
NIIF completas y para la NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion 1 de la NIIF,
de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables y de
informacioén a revelar que son apropiados para esa clase de entidades y (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan y sus auditores estén informados del alcance pretendido
de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES. Una definicion clara es también
esencial para que las entidades que no son pequefias y medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIF para las PYMES, no
afirmen que estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequeflas y Medianas Entidades, NIIF para las PYMES,
resolvié para efectos del registro y preparacion de estados financieros, calificar
como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a)  Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b)  Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢)  Tengan menos de 200 trabajadores

Aquellas compafiias que cumplen con todas las condiciones antes sefialadas
aplican NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberan
elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas
normas.

De acuerdo con esta Resolucion, la Compaiiia aplica NIIF para las PYMES.

Organizacion de la NIIF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccién numerada por separado y estd contenida en las siguientes secciones:

Introduccion

Seccion

Pequefias y medianas entidades
Conceptos y principios fundamentales

Presentacion de estados financieros
Estado de situacion financiera

hall SRS
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)
[N

30
Lo

24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33,
34.
35.

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas.

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contabies, estimaciones y errores contables

Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversion

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apéndice —Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por parte del
€misor.

Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segun los principios de la seccion 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de moneda extranjera

Hiperinflacion

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa
Informacion a revelar sobre partes relacionadas

Actividades especializadas

Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion por el Consejo de la NIIF para las PYMES

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de presentacion y requerimientos de
informacién a revelar por seccion (informacion por separado).
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Todos los parrafos de la NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion y fundamentos de las conclusiones
de que no forman parte de la Norma y son, mas bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NIHF para las PYMES

El IASB ha realizado realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES considerando un espectro amplio de
entidades que han publicado estados financieros que cumplan con la Norma
durante dos afios. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas
de implementacion que se hayan identificado en dicha revisién; también considerd

las nuevas NIIF y modificaciones que han sido adoptadas desde que se emitio la
NIIF. A partir del 1 de enero del 2017 entraron en vigencia la NIIF para Pymes
revisada.

El IASB emitio las enmiendas finales a la NIIF para las PYMES en mayo del
2015, que entran en vigencia el 1 de enero del 2017.

Los cambios mds significativos, entre otros, contenidos en la nueva version de la
NIIF para las PYMES se resumen a continuacion:

v'  TImpuesto a las Ganancias, el contenido de la Seccién 29 de la NIIF para
las PYMES fue completamente reformado y alineado con los principios
establecidos en la NIC 12 de las NIIF Completas.

v Actividades Extractivas, la Seccion 34 incorpora algunos parrafos de la
NIIF 6 Exploracion y Evaluacion de Recursos Minerales - norma que
establece los principios para la contabilidad de actividades extractivas en las
NIIF Completas.

v" Opcién del modelo de revaluacién en la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo: Originalmente, la NIIF para las PYMES
(2009), solo permitia el modelo de costo para la medicién posterior de las
Propiedades, planta y equipo. El TASB permitio la incorporaciéon de esta
opcion en la NIIF para las PYMES, para la medicion posterior de las
Propiedades, planta y equipo.

¥ Definicion de valor razonable acorde con la NIIF 13 — Medicion del
Valor Razonable (de acuerdo a la nueva definicion de valor razonable).

¥ Dentro de las Secciones 11 y 12, actualizar la opcién de politica contable
con NIIF 9 — Instrumentos Financieros (y no con la NIC 39 — Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion).

¥" Medicion de las plantas productores como si fueran propiedades, planta
y equipo (y no como activos biologicos).
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo
€s como sigue:

2017 2016

Bancos
Produbanco S.A. (2) 1,899 -
1,899 -

(1) Al31 de diciembre del 2016 este banco presentaba un sobregiro por US$1,664.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden principalmente a cénones de
arriendo de inmuebles a clientes y valores pendientes de cobro de reembolsos por un
total de US$56 y US$1,516 respectivamente.

PROPIEDAD E INSTALACIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de propiedad e instalaciones fue como
sigue:

2017 2016
Costo 1,432,197 1,425,656
Depreciaciéon acumulada (188,562) (140,962)

1,243,635 1,284,694

Clasificacion

Terreno 198,280 198,280
Edificios 915,251 941,068
Instalaciones 130,104 145,346

1,243,635 1,284,694

Para el 2017 y 2016 el movimiento de propiedad e instalaciones fue como sigue:

COSTO Terreno Edificios Instalaciones Total
Saldes al 31 de diciembre del 2015 198,280 1,018,518 208,858 1,425,656
Adiciones - - - -
Saldos al 31 de diciembre del 2016 198,280 1,018,518 208,858 1,425,656
Adiciones - - 6,541 6,541
Saldes al 31 de diciembre del 2017 198,280 1,018,518 215,399 1,432,197
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PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO: (Continuacion)

DEPRECIACION ACUMULADA Terreno Edificios Instalaciones Total
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - (51,563) (42,278) (93,841)
Depreciacion del afio - (25,887) (21,234) (47,121
Saldes al 31 de diciembre del 2016 - (77,450) (63,512) (140,962}
Depreciacién del afio - (25,817) (21,783) (47,600)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (103,267) (85,295) (188,562)
SALDO NETO
Saldo al 31 de diciembre 2016, neto 198,280 941,068 145,346 1,284,694
Saldo al 31 de diciembre 2017, neto 198,280 915,251 130,104 1,243,635

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social TESS

PARTES RELACIONADAS:

2017
14314
2,307

2016
16,787
1,583

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de los saldos con compaiiias y partes

relacionadas fue como sigue:

Cuentas por cobrar, corriente

EBF Cargo Cia. Ltda.
Partidas conciliatorias

Cuentas por pagar, corriente
Fernando Brito Garcés

KPB Business Advisory KBPCorp S.A.

Karen Pazmifio Velastegui
Martha Velastegui Vallejo

Cuentas por pagar, no corriente

EBF Cargo Cia. Ltda.
Fernando Brito Garcés

Pasan..

(1)

(1
(D

)
(D

2017 2016
234,173 331,222
62,830 -
297,003 331,222
6,874 49,666
55,000 48,160
6,179 6,179
36,000 36,000
104,053 140,005
31,900 31,900
933,126 933,126
965,026 965,026
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PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

Vienen... 965,026 965,026
Karen Pazmifio Velastegui (1) 16,329 16,329
981,355 981,355

(1) Corresponde a valores recibidos en afios anteriores, que no devengan interés y no
se ha establecido fecha de vencimiento; la Gerencia considera que se cancelaran
estos pasivos en proximos periodos, segin lo permita el flujo de operaciones.

(2) Corresponde a valores entregados por la empresa relacionada EBF Cargo Cia.
Ltda., por concepto de garantia de arriendo del inmueble de propiedad de la
Compafiia destinado a actividades propias de una Agencia de Carga.

Durante el 2017 y 2016 las principales transacciones comerciales, no en su totalidad,

que se realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como sigue:

EBF KPB Business Brito Garces

Cargo Cia. Advisory KPB Fernando

2017 Lida. Corp S.A. Patricio
Arriendos 262,023 - -
Servicios administrativos - 50,000 -
IVA 34,303 6,000 -
Pago préstamo - - -
Retenciones (44,974) (1,000) -
Reembolso de gastos 17,610 - -
(Cobros) pagos (366,011) (48,160) 42,792
EBF KPB Business Brito Garces

Cargo Cia. Advisory KPB Fernando

2016 Ltda. Corp S.A. Patricio
Arriendos 343,254 - -
Servicios administrativos - 68,000 -
IVA 45,195 9,520 -
Pago préstamo - - 106,500
Retenciones (59,097) (1,360) -
Reembolso de gastos 49,390 - -
(Cobros) pagos (341,358) (39,000) -

IMPUESTOS:

Activo v pasive por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:
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IMPUESTOS:
2017 016
Activo
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 39,990 35,797
Crédito tributario IVA 21,855 24,238
61,845 60,035
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 3,592 17,085
Retenciones de impuestos por pagar 3,545 6,723
7,137 23,808
Movimiento
Para el 2017 y 2016 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:
2017 2016
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 35,797 27,526
Compensaciones (17,085) (19,330)
Retenciones en la fuente del afio 21,278 27,601
Saldo final al 31 de diciembre del 39,990 35,797
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 17,085 19,330
Compensaciones (17,085) (19,330)
Pagos - -
Provisién del afio 3,592 17,085
Saldo final al 31 de diciembre del 3,592 17,085
Impuestos a la renta reconocido en resultados
Para el 2017 y 2016 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2017 2016
Gasto impuesto a la renta corriente 3,592 17,085
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias (138) (48)
Gasto impuesto a la renta del afio 3,454 17,037

Conciliacién tributaria

Para el 2017 y 2016, una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la

utilidad gravable fue como sigue:
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Conciliacion tributaria (Continuacion)

2017 2016
Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores 17,111 87,317
15% Participacion a trabajadores (2,567) (13,098)
Utilidad antes del calculo de impuesto a la renta 14,544 74,219
Mas (Menos)
Gastos no deducibles 1,155 3,220
Diferencias temporarias 629 219
Base imponible 16,328 77,659
Impuesto causado a la tasa del 22% 3,592 17,085
Anticipo minimo, reducido (O - 9,343

(1) La Compaifiia calculé el beneficio determinado mediante Decreto Ejecutivo 210
que establece una rebaja de 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal del 2017 (Tercera cuota))
cuando los ingresos brutos anuales de la misma sean iguales o menos a
US$500,000; por lo cual este valor corresponde al impuesto minimo reducido.

Impuestos diferidos

Para €1 2017 y 2016 el movimiento de los impuestos diferidos fue como sigue:

2017
Saldos a Reconocido en Saldos a
enero 1 Resultados Patrimonio diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias
deducibles
Jubilacion patronal 274 138 - 412
274 138 - 412
2016
Saldos a Reconocido en Saldos a
enero 1 Resultados Patrimonio diciembre 31
Activo
Diferencias temporarias
deducibles
Jubilacién patronal 226 48 - 274




-19 -

IMPUESTOS: (Continuacion)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, cuando aplique, la Compaiiia también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 22%

Declaracion impuesto a la renta afio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del ejercicio econéomico 2017, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, alin estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion © regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales
equivalente a la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%

adicional segun corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econdmico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de la aplicacion de la siguiente formula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v' El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

¥" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Determinacion del anticipo del impueste a la renta (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segin le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste tltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ley Organica para la Reactivacion de la  Economia, Fortalecimiento de lIa
Dolarizacion v Modernizacion de la Gestion Financiera “Ley 0”

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O.
Segundo Suplemento Afio I No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas
que entraron en vigencia el 1 de enero del 2018:

¥" Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos Gltimos segmentos (y otros segmentos) y que
cumplan con los requisitos y condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, gozaran de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde el primer afio en el que se produzca la
fusion. El Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracion y su duracion.

v' Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la
vigencia de esta Ley, gozaran de la exoneracion del impuesto a la renta durante 3
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos, de conformidad con los limites y condiciones que se
establezca por reglamento

De las deducciones

¥" Serd deducible (tnicamente) los pagos efectuados por desahucio y pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Coédigo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el
cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios.

¥v" La adquisicion de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacién
economica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. lLas condiciones para la aplicacién de este
beneficio se estableceran en Reglamento.

Tarifa para impuesto a la renta

v" Las Sociedades constituidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

v

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
mdirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital.

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion sea
inferior al 50%, la tarifa sera del 28% ( 25%+ 3%) se aplicara a la proporcién de
la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponible, a la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares; sin
perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que una sociedad informe como ultimo nivel de su cadena de
propiedad a una persona natural que no sea residente fiscal del Ecuador, y que
¢ésta, pueda ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el
beneficiario efectivo, ni revele la real propiedad del capital.

El deber de informar establecido, se entendera cumplido, solo si es que la
sociedad demuestra que dicha persona natural es el beneficiario efectivo.

Solo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccién
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, que reinviertan
sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tarifa del
impuesto a la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas
0 equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo
vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera v de floricultura,
que se utilicen para su actividad productiva, y en la adquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo; el aumento de capital debe
cumplir con los requisitos que establezca el Reglamento y perfeccionarse con la
inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio
impositivo siguiente.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyectos o
programas de investigacion cientifica responsable o de desarrollo tecnologico
acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia, Tecnologia e
Innovacién tendran una reduccion del 10% cuando operen en un territorio del
conocimiento; del 8% cuando sea en otros espacios del conocimiento y del 6%
para el resto de actores. Esto aplica Gnicamente para sociedades productoras de
bienes sobre el monto reinvertido, en las condiciones que lo establezca el
Reglamento.

Para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrdn una rebaja de
tres 3% en la tarifa de impuesto a la renta; es decir, el 22%.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el
Comité de Politica Tributaria.

Anticipo de impuesto a la renta

v

Las sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en
el rubro de costos y gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta
remuneracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio.

El SRI de oficio o previa solicitud del contribuyente, podrd conceder la reduccion
o exoneracién del pago del anticipo del impuesto a la renta de conformidad con
los casos, términos y las condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El SRI podra disponer la devolucion del anticipo, cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econodmico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en
general o por segmentos (se establece mediante resolucion). Sin embargo, el
exceso sujeto a devolucion no podra ser mayor que la diferencia resultante entre el
anticipo y el impuesto causado.

“El contribuyente presentara su peticion debidamente justificada”

Este anticipo, en caso de ser acreditado al pago del impuesto a la renta causado o
de no ser autorizada su devolucioén se constituird en pago definitivo de impuesto a
la renta, sin derecho a crédito tributario posterior.

El SRI podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado y
el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo neto.

Si el SRI encontrase indicios de defraudacion, sin perjuicio de las acciones legales
que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monto devuelto
indebidamente.

En casos debidamente justificados en que sectores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripcion territorial,
hayan sufrido una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, a
peticion fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General
del SRI y dictamen del ente rector de las finanzas publicas, el Presidente de la
Republica, mediante decreto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccién, exoneracion o devolucion antes referidas podran ser autorizadas
s6lo por un ejercicio fiscal a la vez.

Para el calculo del anticipo, se excluiran de los rubros correspondientes, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Bancarizacion

v

Sobre operaciones de mas de US$ 1,000 (antes US$ 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
debito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Para que el costo o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para
el calculo del impuesto a la renta y el crédito tributario para el IVA sea aplicable,
se requiere la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con
cuya constancia y el comprobante de venta se justificard la deduccion o el crédito

Aspectos tributarios del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgdnica de

Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion v

Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repuiblica emitié la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A continuaciéon un resumen de las principales
disposiciones:

v

Contribucion solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil
dolares, pagara una contribucion igual a un dia de remuneracién.

Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece la
contribucion solidaria del 1.8% del avalio catastral del afio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa a un sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor
1mposicién o no se conozca su residencia.

Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta,
pagaran una contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como
referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

Aumento del IVA: En la disposicion transitoria primera, se incrementa la tarifa
del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia
del mes siguiente a la vigencia de la ley (hasta junio del 2017). Las personas
naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o
servicios de las zonas afectadas, recibirdan del Estado un descuento equivalente de
dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus consumos.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

v

Incentivos para zonas afectadas.

o Las nuevas inversiones que se ejecuten en los proximos tres afios, en las
Provincias de Manabi y Esmeraldas y las que se definan mediante decreto
estaran exoneradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

o Las entidades del sistema financiero tendran una rebaja en el valor del
anticipo al impuesto a la renta del afio 2016, en proporcion de los montos de
los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta diciembre del 2016 ,
siempre y cuando su destino sean las zonas afectadas.

3. Los ingresos obtenidos por las entidades del sistema financiero en los afios
2017 y 2018, por los créditos otorgados a partir del 16 de abril hasta
diciembre del 2016, se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.

4. Hasta por un afio posterior a la vigencia de la ley, se encuentran exonerados
del pago del impuesto a la salida de divisas y aranceles aduaneros, las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido
afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia
del terremoto.

5. Se dispone la remision del 100% de intereses, multas y recargos derivados de
toda obligacion tributaria y fiscal vencida a la fecha de vigencia de la ley,
para los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion econdmica directa
en sus activos como consecuencia del desastre.

6. Se exonera el pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al
gjercicio fiscal 2015.

7. Exonerar del pago del cien por ciento (100%) del valor del anticipo al
impuesto a la renta del periodo fiscal 2016, a todos los sectores econémicos
de los siguientes cantones de la provincia de Manabi: 24 de Mayo, Jipijapa,
Olmedo, Pajan y Puerto Lopez.

Otros aspectos tributarios vigentes para el 2017 v 2016

v

Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la
Ley de Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando exista la
obligacién contractual de hacerlo.



8.

-25 -

IMPUESTOS: (Continuacion)

v

Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicion de activos no corrientes
mantenidos para la venta no seran sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
registro contable, se reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra
ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la
valoracion haya generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con
impuesto a la renta.

Se entendera producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la aplicacion del
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, siempre que
ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

o

Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacioén realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar al SRI un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en el exterior
como sustento para evitar la doble imposicion.

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
Jjustificado.

Exenciones

v

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
tipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores econdmicos
determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10 afios contados
a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si
las inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos
afios mas.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Deducibilidad de gastos

v

v

‘/

En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados
no serd deducible.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado
entre partes relacionadas, que posteriormente fue establecido como maximo en el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gastos.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Anticipo de impuesto a la renta

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en
la férmula el valor del revaluo de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluira del célculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacion tecnologica y
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo de la Produccion.,

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos; la Gerencia considera
que a futuro se podria tener efectos por este concepto Unicamente en los siguientes
casos y condiciones:

v

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento en que efectivamente se produzca el
desmantelamiento y unicamente en los casos en que exista la obligacién
contractual para hacerlo.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del contribuyente, serd considerado como no deducible en el
periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento
en que se transfiera el activo o a la finalizacion de su vida 1til.
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IMPUESTOS: (Continuacién)

v"  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

v" Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no corriente
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se reconocera un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento de
la venta, siempre y cuando la venta corresponda a un ingreso gravado con
impuesto a la renta.

v' Las pérdidas declaradas luego de la conciliaciéon tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 beneficios definidos para empleados se formaban
de la siguiente manera:

Corriente

2017 2016
Participacion a trabajadores (1) 2,567 13,098
Obligaciones con los trabajadores 1,162 19,609
3,729 32,707

No corriente
Jubilacion patronal (2) 1,876 1,247
Indemnizacion por desahucio (3) 2,144 1,508
4,020 2,755

(1) Participacion trabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiifa debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para participacion a
trabajadores fue como sigue:
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacioén)

2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 13,098 19,826
Pagos (13,098) (19,826)
Provision del afio 2,567 13,098
Saldo final al 31 de diciembre del 2,567 13,098
(2) Jubilacién patronal
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacién que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
Para el 2017 y 2016 el movimiento de la provision para jubilacién patronal fue
cOmo sigue:
2017 2016
Saldo inicial al 1 de enero del 1,247 1,027
Adicion, neta. 507 420
Costo financiero 93 66
Otros resultados integrales 29 (266)
Saldo final al 31 de diciembre del 1,876 1,247
(3) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
Trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual

por cada afio de servicio.

Para el 2017 y 2016 el movimiento para esta provision fue como sigue:

2017

Saldo inicial al 1 de enero del 1,508
Adicion 354
Costo financiero 111
Otros resultados integrales 171

Saldo final al 31 de diciembre del 2,144




9.

-29 .

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

Para el 2017 y 2016 la Compafiia registra una provision para estos conceptos con
base a un estudio actuarial realizado el perito Actuaria Consultores Cia. Ltda.
Servicios Actuariales Independientes con registro profesional de la
Superintendencia de Bancos No. PEA-2006-002 quien present6 su informe con
fecha 21 de febrero del 2018 y 11 de febrero del 2017 respectivamente.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2017 y
2016. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la Unidad
de Crédito Proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al perfodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan,
de tal manera que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias o pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por los cambios en los

supuestos actuariales se cargan o acreditan a otros resultados integrales.

A continuacion se resumen las principales hipdtesis utilizados por el especialista:

2017 2016
Numero de trabajadores
10 < TS <25 afios -
TS < 10 afios 3 3
Salidas respecto al Gltimo estudio - -
Tasa de descuento 7.69% anual 7.46% anual
Tasa de incremento salarial 2.50% anual 3% anual
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente 11.96 12.53
Pension minima 20 20

Para el calculo, entre otras variables, el especialista utilizé una tasa de descuento del
7.69% y 7.46% respectivamente que corresponde a un promedio de los rendimientos
que generan titulos de deuda ptiblica nacional o bonos corporativos, considerando que
mediante oficios de fecha 28 de diciembre y 7 de febrero del 2017 la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de
bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio, a efectos de la aplicacion de Ia norma NIC 19 deben ser las de los rendimientos
de los bonos u obligaciones corporativos de alta calidad, emitidos o que se cotizan en el

mercado de valores del Ecuador
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10. GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compafifa para mitigar tales riesgos, si es el caso.

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compafifa a la fecha de presentacion son:

2017 2016
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,899 -
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 56 1,516
Cuentas por cobrar partes relacionadas 297,003 331,222

298,958 332,738

10.2 Riesgo de liquidez

La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo, especialmente con financiamiento de accionistas. La Gerencia
administra el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros:

2017 2016
Activo corriente 360,803 392,773
Pasivo corriente 131,540 216,554

indice de liquidez 2.74 1.81
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10. GESTION DE RIESGOS: (Continuacion)

11.

10.3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estaré en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y
patrimonio. Su patrimonio se encuentra soportado, respaldado principalmente con
el valor de su propiedad e instalaciones.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social se encontraba conformado por 800
acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de US$1 cada una, totalmente
pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

No.
Accionista Pais Acciones Capital %
Brito Pazmifio Fernando Josué Ecuador 400 400 50%
Brito Pazmifio Patricio David Ecuador 400 400 50%
800 800 100%

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 50% del capital social.

Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse.

Resultados acumulados
v" Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES™.

v" Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segiin estudios
acumulados.
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PATRIMONIQO: (Continuacion)

v' Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESQOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2017 y 2016 los ingresos de actividades ordinarias de la Compatfiia fueron como
sigue:

2017 2016

Prestacion de servicios
Arriendo de inmueble (1 265,985 346,518
265,985 346,518

(1) Para los afios 2016 y 2017 la Compaiiia firmo principalmente los siguientes
contratos:

v" Contrato de arrendamiento entre EBF Cargo Cia. Ltda. y Corporacion
Kamopa S.A., para el arrendamiento de una oficina, bodega y diez
parqueaderos para fines comerciales relacionados con la operacion y
funcionamiento de una agencia de carga, donde el arrendatario paga un
canon mensual de US$11,538 mas IVA, la vigencia del contrato serd desde
el 1 de agosto del 2014 hasta el 1 de agosto del 2017. Durante el 2017, la
Compaififa renovd el mencionado acuerdo en iguales condiciones con
duracién de dos afios.

v"  Contrato de arrendamiento entre EBF Cargo Cia. Ltda. y Corporacion
Kamopa S.A., para el arrendamiento de cuartos frios, oficinas y quince
parqueaderos para fines comerciales relacionados con la operaciéon y
funcionamiento de una agencia de carga, donde el arrendatario pagara un
canon mensual de US$15,950 mas IVA estableciéndose como plazo de
gjecucion del contrato desde el 1 de marzo del 2013 hasta el 1 de marzo del
2015; a partir del segundo afio es decir desde marzo del 2014 el canon se
ajustd por inflacion a US$17,066; con garantia de US$31,900 equivalente a
dos canones de arrendamiento. Durante el 2017, la Compaiiia renovo el
mencionado acuerdo en iguales condiciones con duracién de dos afios.

GASTOS:

Para el 2017 y 2016 un resumen de los gastos de administracion fue como sigue:

Gastos de administracion 2017 2016
Gastos de personal 90,738 81,006
Honorarios 59,010 81,760

Pasan. .. 149,748 162,766
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13. GASTOS: (Continuacion)

2017 2016

Vienen. .. 149,748 162,766
Impuestos, tasas y contribuciones 20211 20,879
Generales 14,612 3,498
Mantenimiento 8,309 10,249
Seguros 6,793 7,756
(Gastos de gestion 926 -
(Gastos legales 271 6,699
(Gastos bancarios 204 187
Otros 200 46
201,274 212,080

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL_PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de este informe (13 de abril del
2018) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

"7 Wlarco Huera

Contador General Gerente General




