CORPORACION KAMOPA S, A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
CORPORACION KAMOPA S.A.

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CORPORACION KAMOPA S.
(Una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador) que comprenden: ¢l estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resultados integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financicros que incluyen un resumen de politicas conlables
significativas,

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CORPORACION KAMOPA S.A, al 31 de
diciembre del 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF,

Aspecto de énfasis

Tal como se explica en las Notas 1, 7, v 12 & los estados financieros, las operaciones de la
Compafiia estdn concentradas en la prestacion de servicios de arrendamiento del inmueble de
su propiedad con base a contratos firmados con su relacionada EBF Cargo Cia. Ltda, la
Gerencia de ésta participa de manera importante eén la gestion administrativa vy financiera de
la Compafila.  Los estados financieros adjuntos deben ser leldos considerando esta
circunstancia.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria NiA
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién Responsabilidades del Auditor. Somos independientes de la
Compaiiia, de conformidad con los requerimientos de €tica para profesionales de la
Contaduria Publica que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Informacién presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
incluye el Informe Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, misma que no
incorpora necesariamente el juego completo de estados fimancieros v nuestro informe de
auditoria.
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Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no cubre dicha informacion y
no expresamos mnguna forma de aseguramiento concluyente sobre la misma

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el

[nforme Anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, cuando esté disponible, y al

hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los

estados financieros o con nuestro conocimiento obteniendo durante la auditoria, o si, de atra

forma, pareceria estar materialmente incorrecta, Una vez que leamos dicho infﬂrm:%m
concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar ¢ste asunto,

Responsabilidad de ln Administracién sobre los estados financieros

La Gerencia de la Compaitia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIF, y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa realista que hacerlo.

Los accionistas, son los encargados del Gobierno Corporativo de la Compafiia y en conjunto
con la Administracion responsables de la supervision del proceso de la informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor

El objetivo de nuestra auditoria es obtener una segundad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunto estin libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa, realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un error material cuando éste exista
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmenie o en su conjunto, puede preverse razonablemente que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- [dentificamos v evaluamos los nesgos de error matenial en los estados [inancieros,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
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para proporcionar una base para nuestra opimon.  El nesgo de no detectar un error
material debido a fraude es mayor que en ¢l caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno.

Obtuvimes conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de

disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunsiancias, pero; '
con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno defla

Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones
contables y la correspondiente imformacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utihzacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones qué pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia
para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incerbidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de este informe de audiloria; sin
embargo, eventos o condiciones futuras pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento,

Evaluamos la presentacion general, la estructura v ¢l contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiifa respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y, cuando fue aplicable, los hallazgos significativos de la auditoria identificados, asi
como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de nuestra auditoria.
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CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Dalares de E.LLA)

ACTIVO Naota 2016 2018
CORRIENTE
Instrumentos financicros
Efectivo y equivalentes de efectivo (3) - 5,573
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar  (4) 1,516 927
Cuentas por cobrar partes relacionadas (7) 331,222 293 B3R
Activo por impuestos corriente (8) 60,035 51,370
Total activo corriente 392773 351,708
NO CORRIENTE
Propiedad e instalaciones (5) 1,284,694 1,331,815
| Aclivo por impuestos diferidos (8) 274 226
Total activo no corriente 1,284,968 1,332,041
Total active

2 "
Horcaoco) -

1,677,741

1,683 749

< Marco Huera
) Contador General

Gerente General

) Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{ Expresados en Daolares de EULAL)

Nota 2016 2015
INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Prestacion de servicios (12) 346,518 371,224
GASTOS
Administracion (13) (212,080) (199.815)
Depreciacion (5) (47,121) (46,993)
Participacion a trabajadores {9) (13,098) (19,826)
(272,299) (266,634)
74,219 104,590
OTROS INGRESOS (GASTOS), Neto
Otros mgresos (12) - 7.758
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 74219 112,348
IMPUESTO A LA RENTA (8) (17,037) (20,906
UTILIDAD DEL ANO 57,182 91,442
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 404 (302)
UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL 57,586 91,140

<" Marco Huera
Contador General Gerente General

—

[as notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Fernando Josué Brito Pazmifio
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CORPORACION KAMOPA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Délares de E1LLA)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar
Efectivo pagado a proveedores, empleados, partes relacionadas y otras

Cucnias por pagar
Efectivo pagado por impuesto a la renta

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo (pagado) recibido por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo pagado por préstamos de relacionadas
Ffectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de financiamiento
(Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Saldo al imcio del afo

Saldo al fin del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2016 2015
308,545 233,975
(422,282) (246,831)
. 2.111)
(113,737) (14.967)
1,664 (5,709)
106,500 p
108,164 (5,709)
(5,573) (20,676)
5,573 26,249

5 5,573



CORPORACION KAMOPA S.A.

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresadas en Ddlares de E.LLA.)

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provision para participacion a trabajadores
Provision para impuesto a la renta corriente
Ingresos por impuesto a la renta diferido
Depreciacion de propiedades e instalaciones
Provision para jubilacion patronal y desahucio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) en cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y
otras cuentas por cobrar

(Aumento) Disminueion de activo por impuestos, corriente

(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar

(Disminucion) en pasivo por impuestos corriente

(Disminucion) en beneficios definidos para empleados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion

Huem
Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2016
57,586

13,098
17,085
(48)
47,121
(404)

(37.973)
(8,665)

(167.019)
(16,466)
(18,052)

(113,737)

Gerente General

2015
91,140

19,826
19,330
1,576
46,993
302

(159,787)
23,860

3,320
(25,048)
(36,479)

(14,967)




CORPORACION KAMOPA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en Dolares de E.LLAL)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

CORPORACION KAMOPA S A, la Compaitia, fue constituida el 28 de noviembre
del 2008 en Quito, Ecuador e inscrita en el Registro Mercanti] el 30 de diciembre del
mismo afio. Su objeto social es la prestacion de servicios de promocion, asistencia,
asesoria, administracion y gestion de negocios, v de apoyo logistico y administrativo, a
personas naturales o juridicas, publicas o privadas, nacionales o extranjeras, que se
dediquen a actividades industriales, comerciales v conexas, Adicionalmente podra
otorgar franquicias v licencias de uso de derechos de propiedad industrial y podra
celebrar v ejecutar todos aquellos actos v contratos dentro del marco legal gque sean a
fines a su objeto social.

Para el 2016 y 2015 su actividad principal fue el arniendo de inmuebles su propiedad y
la prestacion de servicios administrativos con  base a los contratos firmados
concentrando sus operaciones son su relacionada EBF Cargo Cia. Ltda. La Gerencia de
ésta participa de manera importante en la gestion administrativa y linanciera de la
Compafiia.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un
indice de inflacion del 1.12% y 3.4% aproximadamente para estos aios,
respectivamente.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1  Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF para las PYMES sin
ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sigue la
Compatfiia, para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con y sin restricciones, segin Normas Infermacionales de
Informacién Financiera NIIF (NIHF para las PYMES) emitidas por €l Consegjo de
Normas Internacionales de Contabilidad [ASB y adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias Valores v Seguros del Ecuador vy que estin
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2015, aplicadas de maneras uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requenda por las Normas Internacionales de
Informacion Fmanciera y Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros que
contenga comentarios de la Gerencia de cardcter general seran expuestos en el
Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos
debe ser realizado en conjunto con dicho informe.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2:2

Bases de presentacion

Los estados financicros de CORPORACION KAMOPA 5. A. comprenden: los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 vy 20135, vy los ¢stados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio v de Aujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera NIF para las
PYMES.

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de EU.A_, que
es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia de la Compaiiia realice ciertas estimaciones y
establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros, Los resullados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias v que cumplen con los requerimientos de
NIIF.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que fa estunacion es revisada v en cualquier periodo futuro alectado,

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
y estimaciones que tienen un efecto importante sobre ¢l monto reconocido
en los principales elementos de los estados financieros, se resume en las
notas siguientes.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

24

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros
liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden (ransformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el imicio de la
inversion o desde la fecha de presentacion de los estados financieros.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuenias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financicros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo, Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualguier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial,
se valoran al costo amortizado usando el método de la tasa interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando ¢l reconocimiento del
interes resulte inmaterial, menos las pérdidas por deterioro.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuagion)

2.4

2.6

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Continuacién)

L. Compadiia reconoce el activo financiero derivados de los servicios prestados al
cigrre, generando ¢l derecho a recibir efective u otro active Onanciero de parte
del beneficiano del mencionado servicio

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar, ¢l importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas con base a la antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

Cuentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar partes relacionadas son activos financieros
con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado sctivo. La
Compaiiia reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquer costo
de transaccion directamente atribuible. Hstos activos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto reeibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgados segun las condiciones
acordadas. Postenior al reconocimiento inicial, estos activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Propiedad e instalaciones

Las partidas de propiedad ¢ instalaciones son wvaloradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad e instalaciones comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Gerencia y cuando
aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
¢lemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.6.1 Medicion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, la propiedad e instalaciones es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de edificios e instalaciones son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

1.6.2 Método de depreciacidn y vida iatil

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u ofro monte que se sustituye por ¢l costo, menos su
valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad e instalaciones, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relacionados con el activo.



RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacitn)

2.6,2 Método de depreciacion y vida util (Continuacion)

La vida atil estimada para los periodos actuales v comparativos son las

siguientes.
Activo Vida it
Edificios 40 anos
Instalaciones 10 afios

El método de depreciacion, vida util y valor residual son revisados en cada
Ejercicio y se gjustan si es necesario.

2.6.3 Retiro o venta de propiedad e instalaciones

La utilidad o pérdida que surja del retito o venta de una partida de propiedad
¢ instalaciones, ¢s calculada como la diferencia entre el precio de venta y ¢l
valor en libros del activo v es reconocido en resultados.

[in caso de venta o retiro posterior de propiedad e instalaciones, revaluados
incluido coma costo atribuido, el saldo de la reserva de revaluacion es
transferido directamente a utilidades retenidas.

2.7  Activos intangibles
2.7.1 Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada, cuando aplique, son
registrados al costo menps 1 amortizacion acumulada v cualquier pérdida
por deterioro acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el
meétodo de lined recta sobre su vida Gtil estimada en funcion a un estudio
efectuado por la Gerencia de la Compafiia

2.7.2 Método de amortizacion y vida util

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre su
vida til utilizando el método de linea recta. La vida (til estimada, valor
residual v método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida (til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida otil de un
activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederd el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo
del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo. Los
activos intangibles de vida Otil indefinida no se amortizan, pero se evaltan
por deterioro anualmente v cuando exista indicios de que el activo
intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Compafia seran igual & cero.



2.  RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuaeion)

2.8  DPeterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar $i existe alpin  indicative de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro (de haber alguna).
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la
Compaiiia calcula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la
que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente
de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente.

Fl importe recuperable es ¢l mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso cuando aplique, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto gl valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para
los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable,  Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su imporie
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede ¢l valor
en libros que se habria calculado s no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automdticamente en
resultados,

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier costo
de transaccion directamente atribwible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoran al costo amortizado utilizando el métedo de la tasa de interés efectiva. El
gasto por mntereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando ¢l método de la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés
resulte inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo cortiente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.
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2,10 Cuentas por pagar partes relacionadas

Las cuentas por pagar partes relacionadas son pasivos financieros corriente v no
corriente con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo
La Compafia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier
costo de transaccion directamente atnbuible. Estos pasivos financigros se
originan  principalmente de operaciones por actividades ordinanas,
adicionalmente se reconocen pasivo financiero con sus partes refacionadas al
momento del otorgamiento de créditos, Los pasives financieros derivados de
préstamos de compafias relactonadas se valoran al valor del préstamo recibido al
reconocimiento  imicial.  Posterior al reconocimiento inicial. estos  pasivos
financieros se valorizan al costo amortizado,

Impuesto a la renta

El gasto impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente v
el impuesto a la renta diferido,

2.1LT Impuesto & la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tnbutaria)
registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos impombles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la rema diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos v pasivos incluidos en
los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Se reconocerd un active por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compaiia disponga de ulilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporanias deducibles,

El activo y pasivo por impuesto a la renta diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo
en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto a la renta diférido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, Ja  reestimacion de la
recuperabilidad del activo por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resullado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconoeidas fuera de los resultados del periodo.
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2.11

2.12

2.13

Impuesto a la renta  (Continunciin)

L1L2  Impuesto a la renta diferido  (Continuacion)
La Compaiiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, y sdlo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la awtoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; v el activo por impuestos difendos v el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compaitia tiene la intencidn de liquidar su activo y pasivo como nefos.

2.11.3  Impuestos a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente y diferidos, se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, va sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, eén cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente
(va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que
la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion liable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la oblisacion presente, al final de cada
periodo, tentendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando ¢l flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconocg una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso v el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos v costos derivados de la prestacion servicios, ser reconocen cuando
el resultado de la transaccién puede ser estimado con fiabilidad. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costos va incurridos v los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad v es probable que se reciban los beneficios econdmicos
derivados de la prestacion del servicio.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado
con fabilidad, los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos
reconocidos que son recuperables de la prestacion del servicio a determinada
fecha,
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.13

2,14

2.16

Reconecimiento de ingresos (Continuscidn)

Los ingresos ordinarios procedentes por [a prestacion del servicio deben ser
reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:

v Elimporte de los ingresos puede ser medido con fiabilidad

v El grado de terminacion de la transaccion puede ser medido con fiabilidad.

v Los costos ya incurridos, asi como lo que quedan hasta completarla, puedan
ser medidas con fabihdad.

Costos y gastos

Los costos v gastos se registran por el método del devengado. Los costos y pasios
se reconocen a medida que son incurridos, independienternente de la fecha en que
se realice el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Clasificacién de activos y pasivos corrientes

En el estacdo de situpcion fnanciern, el activo es clasificado como coriente
cuando;

v\ Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
su eiclo normal de operacion;
Mantiene el activo principalmente confines de negociacion;

v"  Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se mforma;
v Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo st ningan tipo de restriceion.

La Compafiia clasifica un pasivo como cormente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion,

¥ Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el coal se informa,

¥" La Compaiiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el que se informa.

Compensacitn de saldos y transaceiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que Ia
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
¢l reflejo de la esencia de la transaceion,

Pronunciamientos contables y su aplicacidn
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES.
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2.17 Pronunciamientos contables v su aplicacifn (Continuacién)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracion pero es un producto independiente v separado de las
Normas Internacionales de Informacion Finaneiera NITF completas.

l.a NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades
de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones sobre
costos y beneficios. En comparacion con las NIIF completas es menos compleja
EN VArios aspectos:

¥ Se han omitido fos temas que no afectan a las PYMES,
v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccion de politicas
contables, la NIIF para PYMES solo permite la opeion mas sencilla.

Se han simplificado !a mayoria de los principios para el reconocimiento vy
medicion de los activos, pasivos, ingresos, v gastos de las NIIF completas

¥ Se requiere un nimero significativo inferior de informacion a revelar,
¥ Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro v de ficil traduccion.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa e
mstituciones financieras como bancos y compaiiias de seguros.

Normas Internacienales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo v
publicacion de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con proposite de informacion general v en otra informacion
financiera. Otra informacién financiera comprende la informacion, suministrada
fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacion de un conjunto
completo de estados financieros o mejora la capacidad de los usuarios para tomar
decisiones econdmicas eficientes. El término “informacion financiera™ abarca los
estados financieros con proposito de informacion general y otra informacién
financiera,

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento. medicion,
presentacion e informacién a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
proposite  de informacién  general. También pueden establecer  estos
requerimientos  para  transacciones, sucesos v condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el Marco
Congeptual, que se¢ refiere & los conceptos subyacentes en la informacidn
presentada dentro de los estados financieros con proposito de informacion general.
El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y logica de
las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver
cuestiones contables,
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2,17 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Estados Financieros con praposito de informacion general

las NIIF estan disenadas para ser aplicadas en los estados financieros con
proposito de informacion general, asi como en otra informacion financiera, de
todas las entidades con animo de luero. Los estados financieros con proposito de
informacion general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes de
informacion de un amplio espectro de usuarios, por gjemplo accionistas,
acreedores, empleados v piblico en general

El objetivo de los estados financieros es suministrar informacion sobre la
sttuacion financiera, el rendimiento v los Mujos de efective de una entidad, que sea
ttil para esos wsuarios al tomar decisiones econdomicas.

Los estados financieros con propdsito de informacion general son los que
pretenden atender las necesidades gencrales de informacién financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a la
medida de sus necesidades especificas de informacion. Los estados financieros
con propasito de informacion general comprenden los que se presentan de forma
separada o dentro de otro documento de cardcter publico, como un informe anual
0 un prospecto de informacion burséatil,

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma separada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacion general v ofro tipo
de informacion financiera de entidades que en muchos paises son conocidas por
diferentes nombres como pequefias v medianas entidades (PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacién publica de rendir cuentas. Esa norma es la
MNorma Iniernacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES),

El termino pequedias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define y
explica en la Seccidon 1 Pequefias y Medianas Entidades, Muchas jurisdicciones en
todas partes del mundo han desarrollado sus propias defimeiones de PYMES para
un amplio rango de propositos, incluyendo el establecimiento de obligaciones de
informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales
meluyen criterios cuantificados basados en los ingresos de actividades ordinarias,
los activos, los empleados v otros factores, Frecuentemente, ¢) termino PYMES se
usa para indicar o incluir entidades muy pequefias sin considerar si publican
estados financieros con propto de informacion general para usuarios externos.

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de los
propictarios-gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernamentales. Los estados financieros producidos unicamente para los citados
prapositos no  son necesariamente  estados financieros con  propdsito  de
informacion general.
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2,17 Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacidn)

La NITF para las PYMES (Continuaciin)

Las leyes fiscales son especificas de cada junisdiceion, y los objetivos de la
informacion financiera con propisito de informacion general difieren de  los
abjetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes fiscales
y regulaciones de una jurisdiccion. Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la
“doble carga de informacién” para las PYMES mediante la estructuracion de los
informes fiscales como conciliaciones con los resultados determinados segdn la
NIIF para las PYMES y por otros medios.

Autoridad de la NIHF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las Normas
del 1ASB recaen en las awtoridades legislativas y reguladoras y en los emisores de
normas en cada jurisdiccion, en el caso del Ecuador en la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Esto se cumple para las NIIF completas y para la
NIIF para las PYMES,

Sin embargo, es esencial una clara definicion de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccion | de la
NIIF, de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los requerimientos contables
y de informacién a revelar que son apropiados para esa clase de entidades v (b) las
autoridades legislativas y reguladoras, los emisores de normas, asi como las
entidades que informan vy sus auditores estén informados del alcance pretendido
de aplicabilidad de la NIF para las PYMES, Una definicion clara es tamhién
esencial para que las entidades que no son pequeiias v medianas entidades, y, por
tanto, no cumplen los requisitos para utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen
que estan cumpliendo con ella

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compaiiias considerando entre
otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) en
Septiembre del 2009 edité en espafiol la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades, NIF para las PYMES,
resolvid para efectos del registro v preparacion de estados financieros, calificar
como PYMES a las personas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a USS4,000,000:
b} Remstren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Fstos parametros se considerardn como base a los estados financieros del gjercicio
econdmico anterior al periodo de transicion, es decir 2010, Aquellas companias
que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran NIIF para las
PYMES a partir del afio 2012 v como tales éstas deberan elaborar y presentar sus
estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compaiiia aplico NIIF para las PYMES.
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2.17 Pronunciamientos contables y su aplicacin (Continuacion)

Chrganizacion de la NILF para las PYMES

La NIIF para las PYMES se organiza por temas, presentandose cada tema en una
Seccidn numerada por separado, esta contenida en las secciones | ala 35 y en el
Glosario,

Todos los parrafos de la NIF tienen la misma autoridad, Alpunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la Norma vy
son, mis bien, guias para su aplicacion.

Mantenimiento de la NITF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro amplio de
entidades haya publicado estados financieros que cumplan con la Norma durante
dos afos. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los problemas de
implementacion que se hayan identificado en dicha revision, también considerara
las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido adopladas desde que se emitio la
NIIF, A partir del 1 de enero del 2017 entra en vigencia la NIIF para Pymes

revisada.

Detalle de la norma vigente NIIF para las PYMES
Introduceidn

Secciin

Pequefias v medianas entidades

Conceptos y principios generales

Presentacion de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas

7 Estado de flujos de efectivo

8 Notas a los estados inancieros
g

Estados financieros consolidados y separados
10 Politicas contables, estimaciones y enores
11 Instrumentos financieros basicos
12 Otros temas relacionados con los instrumentos financieros
13 Inventarios
14 Inversiones en asociadas
15 Inversiones en negocios conjuntos
16  Propiedades de inversion
I7  Propiedades, planta y equipo
18 Activos intangibles distintos de la plusvalia

O Lh b bl bl —
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2,17 Pronuncinmientos contables v su aplicacion (Continuacion)

Detalle de la norma vigente NUF para las PYMES (Continuacidn)

Seccion

19
20
21

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el reconocimiento y la medicion de provisiones
Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacion de deuda convertible por
parte del emisor

23 Ingresos de actividades ordinarias
Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinanias segun los pnincipios de la seccion 23

24 Subvenciones del gobierno

25 Costos por préstamos

26 Pagos basados en acciones

27 Deterioro del valor de los activos

28 Beneficios a los empleados

29 Impuesto a las ganancias

30 Conversion de la moneda extranjera

31 Hipernnflacion

32 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

33 Informaciones a revelar sobre partes relacionadas

34 Actividades especiales

35 Transicion a la NIIF para las PYMES

Glosario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacion de la NIIF para las PYMES por parte del consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacién por separado)

Estados financieros ilustrativos v lista de comprobacion de informacién a revelar
y presentar (informacion por separado).

3.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del efectivo vy equivalentes de efectivo
5 COMo Sigue:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:(Continuaciin)

2016 2015
Bancos S s
Produbanco S. A (2) = 5,573

{1y Al 31 de diciembre del 2016 este banco presentaba un sobregiro por US$1,664.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponden principalments a canones de
arriendo de inmuebles a clientes v valores pendientes de cobro de reembolses por un
total de US$1,516 vy UUS$927 respectivamente,

PROPIEDAD E INSTALACIONES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen de propiedad e instalaciones fue como

sigue:

2016 2015
Costo 1,425,656 1,425,656
Depreciacion acumulada (140,962) (93,841)

1,284,694 1,331,815

Clasificacidn

Terreno 198 280 198 280
Edificios G411, 068 HHG,955
Instalaciones 145,346 166,580

1,284,694 1,331,815

Para el 2016 y 2015 el movimiento de propiedad e instalaciones fue como sigue:

COSTO Terrenp Edificios  Instalaciones Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 198,280 :IJHE,SIE 208,858 1,425,656
Adiciones - 3 £ 2
Saldos al 31 de diciembre del 2015 198280 1,018,518 208,858 1,425,656
Adiciones F Z i 4

Saldos al 31 de diciembre del 2016 198,280 1,018,518 208,858 1,425,656
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DEPRECIACION ACUM LULADA Terreno Edificios  Instalaciones Totul
Saldos al 31 de diciembre del 2014 - (25,746) (21,102) (A6,H48)
Depreciacion del afio - (25817 (21,176) (46,993)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 - (51,563) (42278}  (93,841)
Depreciagion del afio % {25,887 (21,234) (47,1215
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - (77,450) (63,512)  (140,962)
SALDO NETO
Saldo al 31 de diciembre 2015, neto 198,280 966,955 166,580 1,331,815
Saldo al 31 de diciembre 2016, neto 198,280 941,068 145,346 1,284,694

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue;

2016 2015

Proveedores 16,787 8,052
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social [ESS 1,583 1,497
18,370 9,549

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un detalle de los saldos con compafiias y partes
relacionadas fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar, corriente
EBF Cargo Cia. Ltda. 331,222 203 838

Cuentas por pagar, corriente
Fernando Brito Giarcés (1) 49 (66 156,166
KPB Business Advisory KBPCorp S.A. 48.160 11,000
Karen Pazmifio Velastegui (1) 6,179 6,179
Martha Velastegui Vallejo (n 36,000 36,000

140,005 209,345

Cuentas por pagar, no corriente

EBF Cargo Cia. Ltda, (2) 31.900 31,900
Fernando Brito Garces {1) 933,126 933,126
Karen Pazmiiio Velastegui (1) 16,329 16,329

981,355 981,355
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7. PARTES RELACIONADAS: (Continugcion

(1) Corresponde a valores recibidos en affos anteriores, que no devengan interes y no
s¢ ha establecido fecha de vencimiento; la Gerencia considera que se cancelaran
estos pasivos en proximos perfodos, segin lo permita el flujo de operaciones.

(2) Corresponde a valores entregados por 18 empresa relacionada EBF Cargo Cin
Lida,, por concepto de garantia de arriendo degl inmueble de propiedad de la
Compania destinado a actividades propias de una Agencia de Carga.

Durante el 2016 y 2015 las principales transacciones comerciales, no en su totalidad,
que se realizaron con compaiiias y partes relacionadas fueron como sigue:

EBF KPB Business Bnto Garces
Cargo Cia.  Advisory KPB Fernando
2016 Ltda. Corp S.A. Patricio
Arriendos 343,254 - -
Servicios administrativos - 68,000 -
VA 45,195 8.520 -
Pago préstamo - - 106,500
Relenciones (59,097 (1,360) -
Reembolso de gastos 49 390 - -
(Cobros) pagos (341,358) (39.000) -
EBF KPB Business
Cargo Cia. Advisory KPB
2015 Ltda. Corp S.A,
Arriendos 343 254
Servicios administrativos - (25,000)
IVA 41,190 (3,000)
Retenciones (32,266) 500
Reembolso de gastos 42,864 -
{Cobros) pagos (229,290) 16,500
8. IMPUESTOS:

ivo sivo por im {os, co nte

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 un resumen del activo y pasivo por impuestos

corriente fue como sigue:
2016 201
Activo
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 35,797 27,526
Credito tmbutario [V A 24,238 23,844




IMPUESTOS:; (Continuacidn)

Activo v pasivo por impueestos, corriente

216 2015
Pasivo
Impuesto a la renta por pagar 17,085 19,330
Retenciones de impuestos por pagar 5,723 3,859
23,808 23,189
Movimiento

Para el 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

21116 2015
Activo
Saldo inicial al | de enero del 27,526 25 460
Compensaciones (19.330) (25 ,460)
Retenciones en la fuente del afio 27,601 27.526
Saldo final al 31 de diciembre del 35,797 27.526
Pasivo
Saldo inicial al | de enero del 19,330 27,571
Compensaciones (19,330) (25,460)
Pagos - (2,111)
Provision del aio 17.085 19,330
Saldo final al 31 de diciembre del 17,085 9,330
Impuestos # la renta reconocido en resultados
Para el 2016 y 2015 el gasto del impuesto a la renta incluye:
2016 2015
Gasto impuesto a la renta corriente 17,085 19,330
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido relacionado
con el origen y reverso de diferencias temporarias (48) 1,576
(asto impuesto a la renta del afio 17.037 20,906

Conciliacion tributaris

Para el 2016 y 2015, una reconciliacion entre la wtilidad segun estados financieros y la
utilidad gravable fue como sigue:



IMPUESTOS: (Continuaciin)

Conciliacion tributaria _(Continuacion)

Utihdad antes de provision para participacion a
trabajadores
15% Participacion a trabajadores

Lilidad antes del calculo de impuesto a la renta
Mis (Menos)

Gastos no deducibles

Diferencias temporarias

Deducciones especiales derivadas del COPCI

Base imponible

Impuesto causado a la tasa del 22%
Anticipo minimo

Impuestos diferidos

Para ¢l 2016 y 2015 el movimiento de los impuestos diferidos fue como sigue:

2016
Saldos a
enero |
Activo
Diferencias temporarias
tleducibles
Jubilacion patronal 226
226
2015
Saldos a
enero |
Activo
Diferencias temporarias
Deducibles
Jubilacion patronal 142
Provisiones de gastos 1,660
1,802

(1,376) &

2016 2015

87317 132174

(13,098) (19,826)

74219 112,348

3,220 1.626

219 (7,548)

. (18,567)

T1.6349 87.850

17,085 19,330

9343 9,558
Reconocido en Saldos a
Resultados Patrimonio diciembre 31
48 - 274
48 > 274
Reconocido en Saldos a
Patrimonio  diciembre 31
Gt - 226
{1.660) o =
226
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IMPUESTOS: (Continuacidn)

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada sepun la
normativa tributana vigente fue del 22%; para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, coando aphique, la Compaia también utiliza una tasa de impuesto
a la renta del 22%

Declaracion impuesto a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2016, la Administracion tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2013 al 2016, atn estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias,

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distnibuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que se
encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes
fiscales preferentes; o que tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendrin  impuestos  adicionales
equivalente a la diferencia entré la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran
sujetas las personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13%
adicional segin corresponda.

Determinacion_del anticipo del impuesto a la rentu

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
pitblicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan
de la aplicacion de la siguiente formula:

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renla.

¥ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo otal, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.
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IMPUESTOS: (Continuaciin)

Determinacion del anticipo del impuoesto a la renta (Continuacion)

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC sepin fe
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior, caso contrano, cuando el mpuesto causado
sea menor al anticipo, éste Ultimo se establece como 1mpuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2017 de la Compaiia es de US$9,343 caleulado segin
la formula antes indicada,

Aspectos tributarios del R mento para la Aplicacion de la Le inica de

Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién v
Reactivacidn de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Repablica emitié la Ley Organica
de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana pam la Reconstruccion v
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el
Registro Oficial No. 759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento,
mediante Decreto Ejecutivo No, 1073, A continuacion un resumen de las principales
disposiciones;

v Contribucibn solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vigencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor 4 mil
ddblares, pagard una contribucion igual a un dia de remuneracion.

¥ Contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en el Ecuador de propiedad de sociedades residentes en
paraisos fiscales o en otras jurisdicciones del exterior: Se establece lu
contribucion solidaria del 1.8% del avalto catastral del afto 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en ¢l Ecuador, y sobre el valor patrimonial proporcional de
los derechos representativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador, en
la parte que, a la fecha de entrada de vigencia de esta ley, pertenezca de manera
directa & un sociedad residente en un paraiso fiscal o junsdiccion de menor
IMPOSICION 0 NO 5¢ conozea su residencia.

v" Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de impucsto a la renta,
pagarin una contribucion del 3% a sus utilidades que se caloulard teniendo como
referencia la utilidad gravable del gjercicio fiscal 2015,

v Aumento del IVA: En la dispesicion transitoria primera, se incrementa la tarifa
del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afio contado a partir del primer dia
del mes siguiente a la vigencia de la ley, Las personas naturales que sean
consumidores finales y realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las
zonas afectadas, recibirdn del Estado un descuento equivalente de dos puntos
porcentuales del IVA pagado en sus consumos.

v Se establecen ciertos incentivos para contribuyentes que operan en las zonas
afectadas.



IMPUESTOS: (Continuacidn)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orginica de
Incentivos a la_Produccidén y Prevencidén del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 20135, la Presidencia de la Repiblica reformo el
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Incentivos a la Produccion v Prevencion
del Fraude Fiscal, que entrd en vigencia el 1 de enero de 2015, A continuacion un
resumen de las principales reformas:

v

Sustituye la palabra “distnbuidos” por la palabra “repartidos” en las normas que
se refieren a dividendos.

Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de gastos,
estos incluyen indistintamente costos y gastos.

Determina ¢l limite del 4% para costos v gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos @ la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones
incurridas por patrocinio v organizacion de actividades deportivas, artisticas y
culturales,

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las cuales la
depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contablemente, se
reconocera el impuesto diferido por este concepto, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzea el desmantelamiento y cuando exista la
obligacion contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas que surjan
de la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta no serin sujetos
a impuesto a la renta en el periodo de su registro contable, se reconocerh el
impuesto difenido por este concepto, que podra ser utilizado en el momento de la
venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya generado ganancia y
cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renta.

Afiade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no
residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales, para efectos de la
aplicacion del impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital,
siempre que ocurran las siguientes condiciones de manera concurrente:

1. Que en cualquier momento en un ejercicio fiscal el valor de los derechos
representativos de capital correspondientes a la sociedad ecuatoriana,
representen directa o indirectamente el 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Ecuador que son enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
directa o indirectamente a un monto acumulado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Fcuador pague el
impuesto a la enajenacion de derechos representativos de capital, podra solicitar
al SRI un certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utihzado en
el exterior como sustento para evitar la doble imposicion,



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Lev Orgénica de
Incentivos a la Produccidn y Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

v Indica como s¢ debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital, en los casos en que la
enajenacion se realiza a través de la Bolsa de Valores.

W Establece el derecho de relencién de dividendos para las sociedades ecuatorianas,
que en su calidad de sustitutas, paguen ¢! impuesto a la renla que hubiera
correspondido cancelar al accionista; quienes podrén cobrar a los accionistas lo
pagado sin necesidad de ninguna formalidad.

¥ Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer,
mediante resolucion, los agentes de retencidn, mecamismos, porcentajes v bases
de retencion en la fuente para efectos del impuesto a la enajenacion de derechos
representativos de capital.

v Se establece la posibilidad de que el Comite de Politica Tributaria amplie; previo
peticion fundamentada, hasta por seis meses adicionales el plazo para que se
aplique la presuncion de haberse causado el Impuesto a la Salida de Divisas [SD
en las exporiaciones de bienes o servicios generados en el pais, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no
ingresen al Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se
presto el servicio,

de Ia Orgdnica de Incentivos a la  Produccidn

Prevencidn del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobo la “Ley Orginica de
Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude Fiscal” A continuacidn un
resumen de las principales reformas;

Reformas al Codigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto™, el cual es responsable por el cumplimiento de las
obligaciones tributarias en lugar del contribuyente; cuando asi sea dispuesto por Ley.

Reformas a In Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas naturales,
incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural sea residente para
efectos tributarios en el Ecuador,

Impuesio a la renta
Ingresos gravados

Se considera como ingresos de fuente ecuatonana v gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacion de acciones, participaciones y
derechos de capital,

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.



IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios de la Lev Orgdnica de Incentivos a la  Produeccion v
Prevencidn del Frande Fiseal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a lu renta_{Continuacion)

Exenciones

v

Se establece una limitacion a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural residente en
el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional provemente de la
enajenacion de acciones o participaciones. Las sociedades deberan informar este
lipo de transacciones a la Autoridad Fiscal, su incumplimiento serd sancionado
con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion de los intereses ganados por deposito a plazo fijo a las
sociedades ¢ instituciones del sistema financicro, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades,

Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econdmicos determinados como “industrias basicas”, la exoneracion sera de 10
afios contados a partir del primer afio en que se generen ingresos atribuibles a
dicha inversién. Si las inversion es se realizan en cantones fronterizos del pais el
plazo se amplia dos aflos mas.

Deducibilidad de gastos

v

En el caso de activos revaluados, el pasto por depreciacién de activos revaluados
no serd deducible.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que las
mismas se determimarin via reglamento.

Via reglamento se establecerdn los Hmites para la deducibilidad de gastos de
regalias, servicios téenicos, admimistrativos v de consultoria en general,
efectuado entre partes relacionadas.

Se permite ¢l reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que el Reglamente establecera los casos v condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre las contables financicras.

No se aceptara la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

No se permite la deduccion por el deterioro de activos intangibles eon vida atil
indefinida.



IMPUESTOS: (Continuacidn)

Aspectos tributarios de la Ley Orginica de Incentivos a la_ Produccion v
Prevencidn del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (Continuacion)

Impuesto a la renta(Continuacidn)

Utlidad en la enajenacion de acciones

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas.
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, Si dicha participacion excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al
exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de
los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta

¥ Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir
en la formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto
para ¢l rubro del activo v del patrimonio.

v Se excluira del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
activos destinados a la mejora de productividad e innovacién tecnoldgica vy
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que
se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo de la Produccion.

Se incluye impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la
técnica contable. se permite el reconocimiento de actives y pasivos por impuestos
diferidos: la Gerencia considera que a futuro se podria tener efectos por este concepto
unicamente en los siguientes casos y condiciones:

¥ La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo en el que se registre
contablemente;, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este
concepto, ¢l cual podrd ser utilizado en el momento en que efectivamente se
produzca el desmantelamiento y Unicamente en los casos en gue exista la
obligacion contractual para hacerlo.
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IMPUESTOS: (Continuacitn)

Aspectos_tributarios _de la_Ley Orgénica_de Incentivos a la  Produceion v
Prevencion del Fraude Fiscal (Continuacion)

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno  (Continuacidn)

v El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en ¢l
proceso productivo del contribuyente, seérda considerado come no deducible
en el periodo en el que se registre contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
&l momento en que se transfiera el active o a la finalizacion de su vida atil.

¥ Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmantelamiento,
desahucio vy pensiones jubilares patronales, seran consideradas como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo. se
reconocera un impuesto dilerido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para
cancelar la obligacion por la cual se efectud la provision.

¥ Los valores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantcnidos para la venta, seran considerados como no deducibles
en el periodo en el que se registren contablemente; sin embargo, se
reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utilizado en
el momento de la venta, siempre v cuando la venta corresponda a un ingreso
gravado con impuesto a la renta.

v" Las pérdidas declaradas luego de la conciliacion tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos v condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en perlodos anteriores, en los
terminos v condiciones establecidos en la Ley v Reglamento.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se formaban
de la siguiente manera:

Corriente

2016 2015
Participacion a trabajadores (1 13,098 19,826
Obligaciones con los trabajadores 19,609 18,768
32.707 38,594

No corriente
Jubilacién patronal (2) 1,247 1,027
Indemnizacion por desahucio (3% 1.508 1.199

2,755 2,226
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9. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacibn)

(1)

Participacion rabajadores

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar el 15% de
su utihdad anual antes del mmpuesto a la renta, para repariirlo entre sus
trabajadores

Para el 2016 y 2015 &l movimiento de la provision para participacion a
trabajadores fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al | de enero del 19,826 43321
Pagos (19,826) {43,321)
Provision del afio 15,098 19,826

Saldo final al 31 de diciembre del 13,098 19,826

(2)

(3)

Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por
veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
ininterrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social,

Para el 2016 v 2015 el movimiento de la provision para jubilacion patronal fue
COMo Sigue:

2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 1,027 645
Adicion, neta. 420 428
Costo financiero 66 -
Otros resultados integrales (266) (46)
Saldo final al 31 de diciembre del 1,247 1,027

Indemnizacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
Trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la dltima remuneracion mensual
por cada afio de servieio,

Para el 2016 v 2015 el movimiento para esta provision fue como sigue:



9, BENEFICIOS DEFVINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacitn)

(3)

Indemnizacion por desahucio  (Continuacion)

2016 2015

Saldo imicial al | de enero del 1,199 2
Adicion 372 1.547
Costo financiero 75 #
Otros resultados integrales (138) (348)

Saldo final al 31 de diciembre del 1,508 1,199

La Compatfiia registra una provision para estos conceptos con base a un estudio
actuarial realizado el perito Actuaria Consultores Cla. Lida. Servicios Actuariales
Independientes con registro profesional de la Superintendencia de Bancos No.
PEA-2006-002 guien presentd su informe con fecha 11 de febrero del 2017

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron actualizados al 31 de diciembre de 2016
y 2015. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
v los costos del servicio actual fueron calculados utilizando el método de la
Unidad de Crédito

Provectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal manera
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo,
el incremento salanal v las probabilidades de pago de estos beneficios

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por los cambios en los
supuestos actuanales se cargan o abonan a resultados.

A continuacion se resumen las principales hipotesis utilizados por el especialista;

2016 2015
Nimero de trabajadores
10 <'TS < 25 afios - -
TS < 10 afios 3 2
Salidas respecto al ultimo estudio = %
Tasa de descuento 7.46% anual 6.31% anual
Tasa de incremento salarial % anual 3% anual
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2:00%
Tabla de rotacion |1,80% R
Vida laboral promedio remanente 12.53 72

Pension minima 20 20
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GESTION DE RIESGOS:

Gestion de riesgos financieros

n &l curse normal de sus negocios v actividades de financamiento, la Compafiia gsid
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afeclar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos v actives ¥, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una
caraclerizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas actualmente
en uso por parte de la Compaiia para mitigar tales riesgos, si es ¢l caso.

10.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia,
A continuacion se incluye un detalle por categoria los activos financieros que
representan riesgo de crédito, La maxima cxposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2016 2015
Activos financieros
Efectivo y equivalentes de efectivo » 5,373
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 1,516 927
Cuentas por cobrar partes relacionadas 331222 293 838

332,738

300,338

10,2 Riesgo de liquidez

La Gerencia ticne la responsabilidad final por la gestion de liquidez v ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de manera
que pueda administrar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v
largo plazo, especialmente con financiamiento de accionistas. La Gerencia
administra ¢l riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras v de
préstamo  adecuadas, monitoreando continuamente  los  flujos  efectivos
proyectados y reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros,

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de cierre de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 392773 351,708
Pasivo corriente 216,554 280,677

Indice de liquidez 1.81 1.25
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GESTION DE RIESGOS: (Continuscién

Gestion de riesgos financieros (Continuacion)
10,3 Riesgo de capital

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia estara en
capacidad de conlinuar como empreésa en marcha mientras busca maximizar el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda v
patrimonio. Su patrimonio se encuentra soportado, respaldado principalmente con
el valor de su propiedad e instalaciones.

PATRIMONIO:

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social se encontraba conformado por 800
acciones ordinarias ¥ nominativas con un valor nominal de USS] cada una, totalmente
pagadas, distribuidas de la siguiente manera:

No.
Accionista _ Pais Acciones  Capital Yo
Brito Pazmifio Fernando Josué Ecuador 400 400 50%
Brito Pazmifio Patricio David Ecuador 400 400 50%
B00 800 100%

Reserva legal

La Ley de Companias requicre que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que esta Hegue al menos al 50% del capital social.

Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o
capitalizarse,

Resultados acumulados
¥ Efectos de aplicacion NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo
determina la Seccion 35 de las NIIF para las PYMES “Transicion a las NIIF para
las PYMES".

¥ Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre del 2016 vy 2015 corresponde a los efectos netos por nuevas
mediciones de los planes de beneficios definidos para empleados, segin estudios
acumulados.
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PATRIMONIO: (Continuaciin)

Resultados acomulados (Continpacion)

v LUtilidades retenidas

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado
para la distnbucion de dividendos y ciertos pagos eventuales.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Para el 2016 y 2015 los ingresos de actividades ordinarias de la Compaiiia fueron como

sigue:

2016 20158
Prestacidn de servicios
Arrendo de inmueble (1) 346,518 345.710
Reembolso de pastos (2) - 21,540
Servicios administrativos - 3,974
346518 371,22
Otros ingresos
Otros - 7.456
- 7456

(1) Para los afios 2016 y 2015 la Compafila firmo principalmente los siguientes
contratos.

v

Contrato de arrendamiento entre EBF Cargo Cia. Ltda. vy Corporacion
Kamopa S.A, para ¢l arrendamiento de una oficina, bodega v diez
parqueaderos para fines comerciales relacionados con la operacion y
funcionamiento de una agencia de carga, donde el arrendatario paga un
canon mensual de UIS§11,538 mds IVA, la vigencia del contrato serd desde
el | de agosto del 2014 hasta el 1 de agosto del 2017,

Contrato de arrendamiento entre EBF Cargo Cia. Lida. y Corporacion
Kamopa S.A., para el arrendamiento de cuartos frios, oficinas y quince
parqueaderos para fines comerciales relacionados con la operacion vy
funcionamiento de una agencia de carga, donde ¢l arrendatario pagara un
canon mensual de US$15,950 mas IVA estableciéndose como plazo de
gjecucion del contrato desde el | de marzo del 2013 hasta el 1 de marzo del
2015; a partir del segundo afio es decir desde marzo del 2014 el canon se
ajusto por inflacion a US$17.066; con garantia de US$31,900equivalente a
dos canones de arrendamiento.

(2) Corresponde principalmente & reembolsos por electricidad incurridos por las
compaiiias con las cuales mantiene contratos de arriendo descritos anteriormente.
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13. GASTOS:

Para el 2006 ¥ 2015 un resumen de los gastos de administracion fue como sigue

Gastos de administracion 2016 2015
Ciastos de personal 81,006 79 577
Honorarios 81,760 34 248
Impuestos, lasas ¥ contribuciones 20,879 45,644
Muantenimiento 10,249 16,646
Seguros 7,756 11,279
Gastos lepales Hh, 689 b.532
Generales 3,498 2,423
Crastos bancarips 187 323
Otros 46 143

212,080 199.815

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de este informe (13 de abril del
2017) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la Gerencia de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos o en sus notas.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia y serin presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion final.

ol
arco Huera Fernando Josué Brito Pazmifio

Contador General Gerente General




