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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Brolog Cia. Ltda.:

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Brolog Cia. Ltda. que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio (déficit) y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Brolog Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2017,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Brolog Cia. Ltda. de acuerdo con el Caodigo de
Etica para Profesionales de |la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Negocio en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, estos
fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se
desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017, la Compania
mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$1.9 millones que excede el 50% de su
capital mas reservas y obtuvo una pérdida neta por el afio terminado en esa fecha por US$82
mil, lo cual constituye una causal de disolucion de acuerdo con disposiciones legales vigentes.
Estas situaciones indican la existencia de una incertidumbre sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Los planes de la gerencia de la
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Informacién presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas. Se espera que dicha
informacién sea puesta a nuestra disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compania, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, si concluimos
que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho
asunto.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compaifia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los accionistas, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compainia.

Responsabilidad del auditor en relacion a la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:



. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecciéon material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneraciéon del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidén de la auditoria planificada y los hallazgos

significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que |dent1f|camos
en el transcurso de la auditoria.
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BROLOG CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Fidtinia Péna
epfegepiante Legai

ACTIVOS Notas 31/12/17
(en U.S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 65,353 53,816
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5 440,808 504,655
Activos por impuestos corrientes 10 86,675 108,679
Otros activos 1,505 26,844
Total activos corrientes 594,341 693,994
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activos mantenidos para la venta 6 136,275
Muebles y equipos 7 41,702 61,886
Activos intangibles 8 2,917 12,917
Otros activos 1,750
Total activos no corrientes 185,894 76,553
TOTAL 780,235 270,547
Ver notas a los estados financieros
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ASIVOS Y

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Ingresos diferidos

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Notas 31/12/17

31/12/16

(en U.S. ddlares)

;2| 1,380,558
12 917,674
10 170,111
13 60,592

2,528,935

Obligaciones por beneficios definidos

y total pasivos no corrientes
Total pasivos

DEFICIT PATRIMONIAL:
Capital social

Reserva legal

Déficit acumulado

14 35,442
2.564,377

16
170,244
2,485
(1,956,871)

1,241,008
943,652
204,543

52,981

2,442,184

30,673

2.472.857

170,244
2,485
(1,875,039)

Total déficit (1,784,142) (1,702,310)
TOTAL 780,235 770,547
— Ou.tﬁ =5
N
Paul Espin B -4 -
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ROLOG Ci .

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ingresos
Gastos de publicidad
Gastos por arriendos

Gasto mantenimiento

Otros gastos

DEL ANO

Afio terminado

Nota 31/12/17 31/12/16
(en U.S. dolares)

2,573,194 2,798,995
Gastos por beneficios a los empleados (500,511) (558,030)
Gastos por provision de cuentas incobrables (98,183) (976,736)
(649,201) (580,554)
Gastos por alquiler de plataforma 17 (829,000) (560,000)
(62,659) (78,126)
(8,514) (24,768)
Gastos por honorarios profesionales (60,391) (98,565)
Gastos por depreciacién y amortizacion (17,619) (14,071)
(412.677) (514,783)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (65,561) (606,638)
Menos gasto por impuesto a la renta corriente a2 _(16,271) 119,835)

PERDIDA Y TOTAL RESULTADO INTEGRAL
-(81,832) (726,473)

Ver notas a los estados financieros
S
p
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BROLOG CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

...Afo terminado...

31/12/17 31/12/16
(en U.S. déiares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Recibido de clientes 2,499,930 2,545,335
Pagos a proveedores y empleados (2,352,959) (2,437,668)
Impuesto a la renta (129,609) (108,348)
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacion 17,362 (681)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:
Adquisicion de muebles y equipoes y total flujo utilizado

en actividades de inversion (5.825) (18,022)
EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (Disminuciéon) neto en efectivo y bancos 11,537 (18,703)
Saldos al comienzo del afio 53.816 72,519
SALDOS AL FIN DEL ANO B5.35% 53,816
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE

EFECTIVO:
Activos mantenidos para la venta por compensacion de

cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar kB2 25 i

Ver notas a los estados financieros
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BROLOG CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Brolog Cia. Ltda. es una compaiiia limitada constituida en el Ecuador el 14 de noviembre
del 2008. Sus accionistas son Clasificados Online I Corp y Clasificados Online II Corp
domiciliados en Panama. Su domicilio principal es en la Av. Naciones Unidas entre
Nufez de Vela e Inaquito, en la ciudad de Quito. La actividad principal de la Compania
es la prestacion de servicios de publicidad por internet de venta de bienes raices para
constructoras, inmobiliarias, profesionales inmobiliarios y particulares, a través de su
pagina web.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanza a 22
empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha. Como se desprende
de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2017, la Compania
mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$1.9 millones que excede el 51%
de su capital mas reservas y obtuvo una pérdida neta por el afio terminado en esa
fecha por US$82 mil, lo cual constituye una causal de disolucién de acuerdo con
disposiciones legales vigentes. Estas situaciones indican que la continuacién de la
Compafiia como negocio en marcha y la generacion de operaciones rentables
dependen de eventos futuros, que incluye lograr un nivel adecuado de ingresos
para soportar la estructura de costos de la Compaiiia.

Para alcanzar las metas mencionadas el plan de la Compafiia prevé:

« La Compainiia espera posicionarse como marca lider en el pais a fin de lograr
una mayor participacion en el mercado durante el 2018.

o Incrementar el ratio ventas y Rentabilidad, alcanzando un crecimiento del 15%,
a través de la comercializacién de productos actuales en mercados nuevos.

-8-



« Consolidar la relacién a largo plazo con nuestros clientes, la Compafiia cuenta
con una moderna infraestructura tecnoldgica y los recursos humanos altamente
calificados.

« Diversificar los productos que se ofrecen, mejorando e innovando la plataforma
operativa, complementando los servicios actuales con nuevos beneficios,
funcionalidades y promociones para nuestros clientes.

« Cumplir con las expectativas de clientes, ofreciendo una herramienta
tecnoldgica que facilite el reclutamiento de personal en linea, brindando un
excelente servicio postventa por parte del area comercial y de Atencion al
cliente.

« Incrementar y optimizar el presupuesto de marketing con campanfas, eventos
de publicidad (online y offline) que impacten y posicionen la marca en el
mercado.

« Afianzar el clima organizacional como un equipo altamente comprometido con
la eficiencia y calidad de los procesos.

« Mejorar los indices de recuperacién de cartera, para generar liquidez constante
y minimizar costos operativos, a través de la implementacién de procesos
internos vy politicas claras.

o Manejar el presupuesto de gastos, privilegiando aquellos asociados al personal
y manteniendo la capacidad operativa de la Compaiiia.

La Administracion de la Compafiia considera que estas acciones le permitiran
generar resultados positivos durante el siguiente afio, por lo que, de acuerdo a sus
proyecciones estiman que el ingreso se incremente en un 11% y los gastos de
operacion disminuyan en un 46%, generado de esta manera utilidad en el
siguiente afio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de |la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o al valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, para efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:
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2.4

2.5

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidon de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras locales.

Muebles y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
muebles y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, los muebles y equipos son registrados al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas itiles - El costo de muebles y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacidén son revisados al final
de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de muebles y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacién:

ftem Vida 0til (en afios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

2.5.4 Retiro o venta de muebles y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de muebles y equipos es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

-10 -



2.6 Activos intangibles

2.7

2.8

2.6.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados
al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por
deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método
de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida util estimada y método
de amortizacién son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
Los activos intangibles que mantiene la Compafia corresponden a
dominios de paginas web. La vida util utilizada para el calculo de la
amortizacion es de 5 anos.

2.6.2 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al
momento de su disposicion, o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros de su uso o disposicidén. Las ganancias o pérdidas
que surgen de la baja en libros de un activo intangible, medidas como la
diferencia entre los ingresos netos provenientes de la venta y el importe
en libros del activo se reconocen en el resultado del periodo al momento
en que el activo es dado de baja.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que
estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su
uso son sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o cuando existe
cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucién o un incremento en
la revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos - No existen diferencias significativas entre la base

financiera y tributaria, por lo que la Compafiia no reconoce impuestos
diferidos.
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2.9

Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por las obligaciones de
beneficios definidos.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el resultado del afio, en el periodo en que se
producen.

2.9.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los empleados en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.9.3 Bonos a los ejecutivos - La Compafiia reconoce un pasivo para bonos a
sus principales ejecutivos. La utilidad tomada como base para el calculo
de los bonos es la utilidad liquida o contable.

2.10 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.11

2.12

2.13

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.10.1 La Compaiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se
cargan a resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificaciéon o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.11.1 Prestacioén de servicios - La Compania mantiene suscripciones de
publicacién inmobiliaria a través de su pagina web mensuales,
trimestrales, semestrales y anuales, relacionadas con la publicacion de
ofertas inmobiliarias, las cuales son registradas como ingresos diferidos
(en el pasivo) y posteriormente se reconocen en el estado de resultado
integral en funcion a la prestacién del servicio, y corresponden a los
ingresos generados por servicios.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
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2.14

2.15

gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision
de activos y pasivos financieros se agregan o deducen del valor razonable de los
activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

La Compainia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion de la Compania
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.

2.15.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisidn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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2.15.3

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia
objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente,
y es evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compania con
respecto al cobro de los pagos, un incremento en el nUmero de pagos
atrasados en la cartera que superen el periodo de crédito promedio de 60
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimados de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activo
financiero similar. Dicha pérdida por deterioro de valor no sera reversada
en periodos subsiguientes.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
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2.15.4

una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta
de provision. La recuperacion posterior de los montos previamente
eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidon se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente
reconocidas en otro resultado integral son reclasificadas al resultado del
periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversion a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

Baja de los activos financieros - La Compaiiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia
reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, la Compania continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

En la baja total de un activo financiero, la diferencia entre el importe en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir, asi
como el resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periodo.

En caso de la baja parcial de un activo financiero (es decir, cuando la
Compaiiia retiene una opcién para readquirir parte de un activo
transferido), la Compafiia distribuye el importe en libros anterior del
activo financiero entre la parte que continda reconociendo bajo una
participacion continua, y la parte que ya no reconocera sobre la base del
valor razonable relativo de dichas partes a la fecha de la transferencia.
La diferencia entre el importe en libros asignada a la parte que ya no
continuara siendo reconocida y la suma de la contraprestacion recibida
por la parte que ya no seguira siendo reconocida y cualquier ganancia o
pérdida acumulada asignada que hubiese sido reconocida en otro
resultado integral se reconoce en el resultado del periodo. La ganancia o
pérdida acumulada que hubiese sido reconocida en otro resultado integral
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2.16

2.17

2.18

es distribuida entre la parte que continda siendo reconocida y la parte que
ya no sera reconocida con base en los valores razonables relativos de
ambas partes.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
es mandatoriamente efectiva a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.
Las referidas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros de la
Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Compaifiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

IIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de Enero 1, 2018

contratos con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacidén anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluy6 nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
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general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

« Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

« Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIIF 9,
se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables
posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio
cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales
como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales
del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe del principal
pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resultado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar
en otro resultado integral, los cambios posteriores en el valor razonable de una
inversion en acciones o participaciones de patrimonio (no mantenida para
negociar ni que incluya una consideracién contingente reconocida por el
comprador en una combinacion de negocios de acuerdo con NIIF 3), y solo con
el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

« En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

« Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.
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o La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afladieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestidén de
riesgo de una entidad.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracién de la Compafiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 9 en sus estados
financieros, razon por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacion
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion y las
interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios.
Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempeno en el contrato.
Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de ejecucidn.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacién a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

A la fecha de emision de los estados financieros, la administracién de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 15 en sus estados

-18 -



financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacién
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operaciéon también
tendrd impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continda con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la administracion de la Compaiiia
se encuentra en proceso de evaluar el impacto de la NIIF 16 en sus estados
financieros, razén por lo cual, no se puede determinar los efectos de la aplicacién
de la referida norma en los estados financieros y sus revelaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue la Administracién de la Compania realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinidén de la Administraciéon de la Compaiiia, tales estimaciones
y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidon de los criterios
contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A |la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio, se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determind deterioro de los activos
intangibles e intangibles.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de Ila
obligacion por beneficios definidos de la Compania

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre
del afo, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos y la identificacidon de los valores atipicos que se excluyen.

Estimacion de vidas utiles de muebles y equipo - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.
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EFECTIVO Y BANCOS

Efectivo
Bancos

Total

31/12/17 31/12/16
8,993 8,921
56,360 44,895
65,353 53,816

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Provision para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otros
Subtotal

Total

31/12/17 31/12/16
545,090 623,334
(107,487) (130,879)
437,603 492,455
1,455 -
1,750 12,200
3,205 12,200
440,808 504,655

La Compania ha reconocido una provisién para cuentas dudosas por el 100% de todas
las cuentas por cobrar con una antigliedad de 180 dias o mas debido a que de la
experiencia historica establece que las cuentas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no

son recuperables.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas:

60-90 dias

90-120 dias

Mas de 120 dias

Total

Antigliedad promedio (dias)

Cambios en la provisidon para cuentas dudosas

Saldos al comienzo del afio
Provisidon del afo
Castigos (1)

Saldos al fin del ano

31/12/17 31/12/16
180,402 107,493
21,224 11,212
110,341 34,573
311,967 153,278
102 69

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
130,879 969,426
98,183 976,736
(121,575) (1,815,283)
107,487 130,879
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(1) Durante el afio 2016, la Compania evallo la recuperabilidad de los clientes mas
antiguos, por lo que, determiné castigar la provision de ciertos clientes los cuales
tenian una antigliedad mayor a 360 dias.

La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes
es larga e independiente.

ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

Corresponde a un bien inmueble recibido como parte de pago de Inmourbicasa S.A., con

el objetivo de liquidar las obligaciones pendientes por cancelar a la Compaiiia, el valor
del referido activo asciende a US$136,275.

MUEBLES Y EQUIPOS

31/12/17 31/12/16

Costo 91,204 104,504
Depreciaciéon acumulada (49,502) (42,618)
Total 41,702 61,886
Clasificacion:

Muebles y enseres y equipos de oficina 36,181 52,192
Equipos de computacion 5,521 9,694
Total 41,702 61,886

Los movimientos de muebles y equipos fueron como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Muebles y
enseres y equipos Equipos de

de oficina computacién Total

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 56,712 35,050 91,762
Adquisiciones 14,483 3,539 18,022
Bajas (3,695) (3,695)
Ajustes (1,585) (1,585)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 69,610 34,894 104,504
Adquisiciones 3,395 2,430 5,825
Baja (900) (900)
Venta (18,225) (18,225)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 54,780 36,424 91,204
Depreciacién acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (11,252) (21,091) (32,343)
Gasto por depreciacion (6,018) (3,963) (9,981)
Ajustes (148) (146) (294)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (17,418) (25,200) (42,618)
Gasto por depreciacion (6,041) (6,578) (12,619)
Baja 875 875
Venta 4,860 4,860
Saldos al 31 de diciembre del 2017 (18,599) (30,903) (49,502)
Saldos netos al 31 de diciembre del

2017 36,181 5,521 41,702
ACTIVOS INTANGIBLES

31/12/17 31/12/16

Costo 28,617 28,617
Amortizacion acumulada (20,700) (15,700)
Total 7,917 12,917
Clasificacion:
Dominios de pagina web vy total 7,917 12,917

El gasto de amortizacion por US$5,000 (US$5,241 para el afio 2016) ha sido incluido en
la partida gasto por depreciacién y amortizacion en el estado de resultado integral.
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9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

10.

31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 6,773
Compaiiias relacionadas (Nota 17) 1,336,120
Subtotal 1,342,893
Otras cuentas por pagar:
Anticipo de clientes 968
Otros 36,697
Total 1,380,558

31/12/16

97,453
1,120,000
1,217,453

23,555

1,241,008

Compaiias relacionadas - Constituyen cuentas por pagar principalmente a la

Compaiiia Soluser Soluciones y Servicios S.A. por alquiler de la plataforma.

IMPUESTOS

10.1. Activos y pasivos por impuestos del afo corriente

31/12/17

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario Impuesto al Valor Agregado -

IVA y retenciones vy total 86,675
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 32,861
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD por pagar 66,806
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar 54,173
Impuesto a la renta por pagar 16,271
Total 170,111

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

108,679

68,251
50,846

3,817
81,629

204,543
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10.2. Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16

Pérdida segun estados financieros antes de

impuesto a la renta, informado previamente (65,561) (606,638)
Gastos no deducibles 130,647 1,085,979
Utilidad tributaria 65,086 479,341
Impuesto a la renta causado (1) 16,271 119,835
Anticipo calculado (2) 13,474 18,841
Impuesto a la renta corriente cargado a

resultados (3) 16,271 119,835

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribuciéon, no
obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcién de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon. Si dicha participacién excede del
50%, la tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la
tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacidon
(la tarifa de impuesto a la renta fue del 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion y del 22% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién para el afio
2016).

(2) A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo
el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del
0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de
costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse
por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por parte de la
Administracién Tributaria y son susceptibles de revision las declaraciones de los
afios 2014 al 2017.

10.3. Movimiento del Impuesto a la renta por pagar - Los movimientos de impuesto
a la renta por pagar fueron como sigue:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 81,629 70,142
Provision del afio 16,271 119,835
Declaracién sustantiva de Impuesto a la renta (1) 47,980 -
Pagos efectuados (129,609) (108,348)
Saldos al fin del afio 16,271 _ 81,629
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(1) Corresponde a la declaracion sustitutiva del afio 2016, el cual fue cancelada
durante el afo 2017.

Provision del afo - Incluye el gasto de impuesto a la renta del afo.

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la
renta, y el impuesto a la renta del ano 2016 de acuerdo a la declaracion
sustitutiva.

10.4. Aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emiti6 la Ley Organica
para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y
modernizacién de la gestién financiera, a continuacion, se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

« Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, vy
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico

« Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicion de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.

« No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compafiias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

11. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
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12,

13.

14.

de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el ano 2017, no
supera el importe acumulado mencionado.

INGRESOS DIFERIDOS

Constituyen contratos por suscripciones de publicacién inmobiliaria a través de su pagina
web mensuales, trimestrales, semestrales y anuales, relacionadas con la publicacion de
ofertas inmobiliarias por las cuales se encuentran pendiente prestar el servicio.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/17 31/12/16

Beneficios sociales, otros y total 60,592 52,981
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/17 31/12/16

Jubilacion patronal 21,361 22,637

Bonificacidon por desahucio 14,081 8,036

Total 35,442 30,673

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los

14.2

trabajadores que por veinte y cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la jubilacion patronal
fueron como sigue:

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afo 22,637 24,604
Costo de los servicios 9,154 10,078
Costo por intereses 937 1,553
Pérdida (ganancia) actuarial (4,482) 1,647
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,885) (15,245)
Saldos al fin del afio 21,361 22,637

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, la Compania entregara el 25% de la Ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de la bonificacién por
desahucio fueron como sigue:
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Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 8,036 11,366
Costo de los servicios 2,822 4,511
Costo por intereses 333 706
Pérdidas actuariales 2,890 2,354
Beneficios pagados (10,901)
Saldos al fin del afio 14,081 8,036

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
y los costos del servicio fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la
misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago
de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan resultado del afo.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) (1,984) (698)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) -9% -5%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) 2,200 760
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% 10% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 2,223 795
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 6%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (2,022) (739)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -9% -5%

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambio en las hipétesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de
crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacién financiera. No
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15.

hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad
respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes:

31/12/17 31/12/16
...%...
Tasas de descuento 4.02 4.14
Tasas esperada del incremento salarial 2.50 3.00

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes por
beneficios definidos son los siguientes:

Costos reconocidos en resultados:

Costo de los servicios del periodo corriente 11,976 14,589
Costo por intereses 1,270 2,259
Pérdida (ganancia) actuarial 1,592 4,001
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,885) (15,245)
Total costo de beneficios definidos reconocido en

resultados 4,769 5,604

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

15.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion que
actualmente pone en uso la Administraciéon de la Compaiiia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia no se encuentra expuesta
a riesgos en tasas de interés debido a que no mantiene préstamos.

15.1.2 Riesgo de crédito - La Compafiia esta expuesta al riesgo de crédito en la
medida en que puedan producirse moras o impagos por parte de sus
clientes. Sin embargo, la Compania tiene establecidas politicas para
evitar concentraciones del riesgo de crédito y asegurar que éste sea
limitado.

Las ventas de servicios a crédito se realizan a clientes después de efectuar
un analisis interno apropiado del riesgo de crédito, que incluye una
evaluacién de la potencial calidad de crédito del cliente y definir el limite
de crédito por cada uno. Los limites de crédito atribuidos a los clientes
son revisados una vez al afio.

Previo al otorgamiento del crédito, se revisa el historial crediticio del
cliente, basandose ademas en referencias con empresas dedicadas a la
misma actividad econdmica, y de ser necesario se realizan reuniones con

- 29 -



los solicitantes, con la finalidad de evaluar posibles riesgos existentes en
futuras negociaciones.

15.1.3 Riesgo de liquidez - La gerencia financiera, en conjunto con el
departamento financiero del Grupo, monitorea constantemente el flujo de
efectivo manteniendo reservas para el cumplimiento de obligaciones
detallados en los flujos de efectivo reales y proyectados.

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros medidos al costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 65,353 53,816
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 440,808 504,655
Otros activos 1,505 28,594
Total 507,666 587,065
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y total pasivos financieros (Nota 9) 1,380,558 1,241,008

15.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion de la
Compaiiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

16. PATRIMONIO

16.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de 170,244 participaciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

16.2 Reserva legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 5% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo

alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

ESPACIO EN BLANCO
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16.3 Déficit acumulado - Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Pérdidas acumuladas (1,956,388) (1,874,556)
Resultados acumulados provenientes de
la adopcién por primera vez de las NIIF (483) (483)
Total (1,956,871) (1,875,039)

Resultados acumulados provenientes de la adopciéon por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién
por primera vez de las NIIF. El saldo deudor podra ser absorbido por los
resultados acumulados y los del ultimo ejercicio econdmico concluido, si los
hubiere.

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2017 y 2016, la Compaiiia realizé
las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Compra de servicios

31/12/17 31/12/16
Soluser Soluciones y Servicios S.A. (México)
y total 829,000 560,000

17.2 Saldos con compaiias relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados a partes
relacionadas

31/12/17 31/12/16
Soluser Soluciones y Servicios S.A. (México)
y total 1,336,120 1,120,000

18. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (27 de
abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia el 27 de abril del 2018 y seran presentados a
los Socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por los Socios sin modificaciones.
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