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TRANSGAVIOCAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresados en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucién y operaciones

Transgaviocam S.A.es una empresa constituida en enero de 2009. Su actividad principal es ofrecer servicios de
transporte liviano en camionetas en el sector norte de la ciudad de Quito.

Los ingresos de la Compafiia provienen de las aportaciones y/o cuotas que realizan sus socios.

Primeros estados financieros consolidados con arreglo a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, que corresponden a los estados
financieros bajo Narmas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} de la Compafiia, han sido emitidos con la
autorizacion de fecha 30 de abril del 2014, del Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a
consideracion de la Junta general de accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Tal como lo requiere la NilF 1 — “Adopcién por primera vez”, estas politicas han sido disefiadas en funcién a
1as NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados financieros.

Bases de preparacién de estados financieros -

Los presentes estados financieros de la Compafifa constituyen los primeros estados financieros preparados de
acuerdo con [as NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards Board), mismas que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de ias referidas normas
internacionales y apiicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del
2011, los estados financieros de la Compafiia se preparaban de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(“NEC"}. Los efectos de la adopcidn de las NIIF, las excepciones y exenciones adoptadas para la transicion a las NIIF
se detallan en la Nota 4.

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido reestructurados para
poder presentarse en forma comparativa con los del 2012,
Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a [as NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige
a la Administracion que ejerza su juicic en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota
3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y
astimaciones son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracidn.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a fas
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafifa no ha adoptado con anticipacidn. Estas son de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:
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Aplicacion obligatoria para

Nomma Tipg de cambio ejercicios iniciados a partirde:
NIC 19 Enmicnda, Beneficios a empleados™ - Eliminacidn delenfoque delcorredorycileulo

de los costos financieros sobre una base neta. lde enero del205

NIC 27 Revision,'Estados financieras separados’ - Disposicion sobre los estados
. lde enero det2013
financieros separados.
NIC 28 Revision,'Asociadas yacuerdos conjuntos’ - Incluye requerimientos sobre

. , ) . . 3
consclidacidén de negocios conjuntes yasociadas. Ide enero de1201

NUF 10 Estados financieros consolidados' - Construye concepto de controlen la
. ie . 1de enero del 2013
consolidacion de estados financieros.
NIF 1 ‘Acuerdos conjunios’ 1de encro del2003
i . . . ) . . . o .
NIF 12 Dlvu]g.ac:oneAs dc intereses en otra.s entidades’ - Incluye divulgaciones requeridas de lde encro del20 5
iodo tipo de mtereses cn otras entidades.
NIF 13 ‘Medicidn delvalorrazonable’ - Precisarla definicio n de valorrazonable, fuentes de
L . N . Ide enero del2013
medicidn ydivelgaciones requeridas.
i ) . : s . i ero s "
NIC 32 Enr.mcncla. GL}la para la aplicacidn de instrumentos financieros, compensacion de lde encro del20H
activos ypasivos.
NIF 9 Instrumentos financieros’ - Especifica la clasificacio n y medicid n de activos ¥

; . 1de enero def2015
pasivos financieros.

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcién de las normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones
antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el gjercicio de
su aplicacian inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico primario donde opera la
Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional v de
presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

incluye el efectivo disponibile {caja}, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios se muestran como pasivo
corriente en el estado de situacion financiera.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento” y "activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La
Administracion determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

fnicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafija mantuve activos financieros en las
categorfas de “préstamos y cuentas por cobrar. En cuanto a los pasivos financieros, la Compafifa solo mantuvo en la
categoria de “otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion:
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Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los documentos y cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que nho cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién financiera.

Otros pasivas financieros: Representados en el estado de situacién financiera por los sobregiros bancarios,
proveedores, cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha de! estado de situacion financiera.

* ar

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento
La Compaiila reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacidn financiera a la fecha de la negociacion
y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo atribuible a la
transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias”. Con posterioridad al
reconocimiento inicial ia Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos una provisidn por deterioro, en los casos aplicables. La
Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i) Cuentas por cobrar comerciales: corresponden a los montos adeudados por el curso normal de los
negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no cerrientes,

iil) Otras cuentas por cobrar: correspondientes principalmente a anticipos entregados a proveedores y
otros que se liquidan mayoritariamente en el corto plazo (hasta 90 dias}, por o tanteo su valor
nominal presentado en libros no difiere significativamente de su costo amortizado. En aguellos casos
que los plazos estabiecidos de pago son mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual ha
sido calculado reconociendo un interés implicito con base en tasas de mercado.

{b)  Activos financieros {inversiones en acciones) disponibles para la venta: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al valor razonable. Los cambios en el valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando
un titulo valor clasificado como disponible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes
acumulados por fluctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incjuyen en ef estado
de resultados integrables. |

{c) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo.
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Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalla al final de cada periodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero
o grupo de activos financieros. La Compafiia establece una provision para pérdidas por deteriora de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de gue la Compafifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se
le adeudan, de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar, como resultado de uno o mds
eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del activo {“eventos de pérdida”) que tienen un impacto
sobre los flujos de efectivo estimados del activo financiero o grupo de activos financieros, gue pueden ser
estimadas confiablemente.

El monto de la pérdida se mide como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de lgs
flujos futuros de efectivo estimados {excluyendo las pérdidas crediticias futuras que no se han incurrido),
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el
monto de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se
requirio el registro de provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

5i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha disminucién se relaciona
objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que se reconocié dicho deterioro, se recanoce en el
estado de resultados integrales la reversion de la pérdida previamente reconocida.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se efimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfirié el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del mismo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de fa Compafiia se han liguidado.

Activos fijos -

Los activos fijos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a 1a adquisicidn o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicién sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafia y puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembaolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

La depreciacidn de los demds activos fijos es calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes, o
de los componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y se consideran valores
residuales, debido a que la Administracién de la Compafifa estima un valor de realizacién de sus activos fijos al
término de su vida atil. Las estimaciones de vidas Utiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fijos, se calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en
libros y se incluyen en gl estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta
su valor recuperabie.
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2.6 Deterioro de activos no financieros {Activos fijos) -
La Compafiia evalGa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no financieros. En el
caso gue el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, [a Compafiia registra una pérdida por
deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros debido a que la Administracién ha determinado que no
existen indicadores de deterioro significativos.

2.7  Impuesto a la renta corriente y diferido -
El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se
reconoce en el estado de resuitados integrales, excepto cuando se trata de partidas gue se reconocen
directamente en el patrimenio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio.

2.7.1  Impuesto a la renta corriente
£l cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 23% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 13% {2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipe minimo de impuesto a la
renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este titimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite
al Servicio de Rentas Internas su devolucion, la cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la
devolucidn de este anticipo,

Es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, se reduce
progresivamente [a tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2010 con el 25% hasta llegar al 22% en el 2013.

2.7.2  Impuesto a la renta diferido
Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se produzean
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a [a renta diferidos activos y pasivas se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta
diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.8  Beneficios a los empleados -

2.8.1 Beneficios de corto plazo .
Se registran en el rubro Beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden principalmente a:
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i) La participacion de los trabajadores en [as utilidades: calculada en funcién del 15% del resultado antes de
impuesto a la renta, segun o establecido por la legislacidn ecuatoriana vigente,

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas se deduce del patrimonio y se reconoce como pasivo corrientes en
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
Compaiiia.

Reservas

Legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no gsta
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Resultados acumulados - Aiustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las “NiIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera
“NIIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
Acumulados provenientes de ia adopcidn por primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo
podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas, las del Gltimo ejercicio
econémico concluido, si las hubieren; o devuelto en el caso de liquidacidn de fa Compafiia.

Reccnocimiento de ingresos y gasto
Los ingresos comprenden el valor de las cuotas de los accionistas. Se reconocen cuando su importe se puede medir
confiablemente y es probable gue beneficios econdmicos fluyan a la entidad en el futuro.

Los gastos, se registran ¢on hase en el sistema de causacion.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la administracion realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas explicativas.

Las estimaciones realizadas y supuestes utilizados por la Compafifa se encuentran basados en !a experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas, sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. .

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para reflejar
correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio
por parte de la Administracién.

TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Base de la transicién a las NIIF -

Aplicacion de la NIIF 1



41.2

4.2

421

TRANSGAVIOCAM S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresados en délares estadounidenses)

De acuerdo a la Resolucién No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compafifas en noviembre del
2008, las compafifas como Transgaviocam S.A., que tienen activos totales inferiores a U554,000,000 al 31 de
diciembre 2007, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF en el 2012, Por lo cual los estados
financieros de la Compaiiia por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012, son los primeros estados
financieros emitidos de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera {NHF). Hasta &l afio
terminado en el 2011, la Compania emitia sus estados financieros segun NEC, por lo cual las cifras de los estados
financieros del 2011 han sido reestructuradas para ser presentadas con los mismos criterios y principios del 2012.

La fecha de transicion de la Compafiia es el 1 de enero de 2011. La Compafiia ha preparado su estado de situacion
financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha.

De acuerdo a la NiiF 1 — “Adopcion por primera vez”, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
han aplicado todas las excepciones gbligatorias aplicables y una de las exenciones optativas a fa aplicacidn
retroactiva de las NHIF.

Exencidn a la aplicacidn retroactiva utilizada por la Compaiiia

De acuerdo a lo sefialade por la NIIF 1, la Compafifa ha optado por utilizar una de las exenciones opcionales que
establece la norma.

Dtras exenciones

Las otras exenciones optativas no fueron aplicadas por la Compafiia por ser no aplicables a su actividad o por estar
referidas a partidas en las que no se identificaron diferencias de practicas contables entre las NEC y las NIIF.
Conciliacién entre NIIF y NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuacién detallan ka cuantificacion del impacto de la transicign a las NIIF. La
conciliacién proporciona el impacto de la transicidn con los siguientes detalles:

. Conciliacién del patrimenio al 1 de enero de 2011 y 31 de diciembre del 2011,

. Conciliacion del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2011.

Conciliacién del patrimonio:

31 de diciembre 31 de diciembre
Nota del 2013 del 2012
Tolal patrimonio segin NEC 8oo S()4
Activo Fijo (@) - -
Impuesto diferido (b - _

Efecto de la transicion a las NIIF al 1 de enero del 2011 - -

Efecto de la transicion al 1 de enero del 2011 - -

Total patrimonio segin NIIF 8oo 804
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4,2.2 Impuesto corriente

(a)

(b)

Conciliacién tributaria - contable:

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2013 y 2012:

2013 2012

Utilidad del afio antes de participaci6n laboral (4) (30 ()
Menos - Participacion a los trabajadores (Nota 20) - -
Utilidad antes de impuestos (4) (31)
Mas - Gastos no deducibles (2)
Mas - Otros ingresos exentos (6.127,55) (6.790)

Base para el calculo del Impuesto a la renta (6.131) (6.830)

Tasa Impositiva 22% 23%

Impuesto a la renta causado - -

(1)  Base segin NEC {Normas Ecuatorianas de Contabilidad).

Situacion fiscal;
A la fecha de preparacidn de los estados financieros adjuntos, [os afios 2010 af 2011 adn estdn sujetos a una posible

fiscalizacion.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012 comprende 12 acciones

de valor nominal US570.00 cada una.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 203 y Ia fecha de emisidn de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinidn de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados

financieros gue no se hayan revelado en los mismos.



