FERREC SA
Motas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre del 2017,

En Délares de los Estados Unidos do América
NOTA 1 - DPERACIOMNES

La Compania fue constituida en Quito en diclembre del 2008. El objeto de la Comparia es imporiar,
exporiar, comprar, vender al por mayor ¥ menor, distribuir ioda clase de materiales v aticulos de
ferrateria y pélreos. La Companiia podra aportar mediante todas las formas previstas en i legislacicn
naciongl, bienes de todo tipo de su propledad para lograr ol objetive sefalado.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacidn de los estados financieros

Daclaracion de cumplimiente

Los estados financiers han sido preparados de conformidad con lBs Mormas Inlemacionales de
Infeemiacidn Financera - NEF.

Las principales poliicas contables adoptadas en la pregaracion de estos eslados firancerne. Tal
coma ko requiere fa NIF 1, eslas politicas han side definidas en funcién de las MIF vigentes al 31
te diciembre dei 2017, han sido aplicadas de manera uniforme & lodos los perindos que se
prasarian,

Los eslados finarcieros del afio que fermind el 31 de dicembre del 2017 de acwerdo a NIIFs
fueron aprocbados por la administracidn y el Directario para su emisidn el 18 de septiambre del
2018.

Base de medicidn

Los estados financierns han sido preparados sobre ia base de costo histdico, sf costo histdrico
generalmeante constibuve ef valor razonable de la confraprestacion enfregada a cambio de blanes
¥ SEMVICIoS,

Moneda Funcignal v Fresentacion

Los esiadas fingncieros se presentan en dodsres de ios Estados Linidos de Amanca LIS que es
la monada funcional v de presentacidn de la Compaiiia, La informacion gue se presenta en las
notas v eslados financieros estdn on b moneda antes mendonada, exceplo cuando cxsten
gildos o ttarsaccionas en otras monedes.

Uso de Juicios y Estimados

Las eslimaclones contables. por definisidn, raraments pueden ser iguales a ke resultados
realss. Las estimaciones y juicios que fieren un riesgo significative de dar lugar & un ajuste
malerial en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las
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= Provisiones para el deterioro de activos financleros.

Lo Compafifa en forma anual realize una revision del valor de los aclives financieros v
evalis s exsian rfesgos sobra la recuperacidn da los mismos ¥ en base a este andlisis
ze realiza una provigidn pars el deteriom de Ips mismose,

La Compania considera que &l momo de ka provision a & fecha de preparacion de los
estados financieras para bs activos financeras &5 razonabla.

® Provisiones para cbsolescencia de inventarios,

La Compadia en forma anual realize el ajesie de los inventarios al "Velor Nedo Realizable
= VINR® ¥ adiclonalmente realiza una reviskdn de la antigledad y rofacion de los
imdanlarnos ¥ en base s este andlisis se realiza una proviskin para los invenlaros de enla
rotacidn cuya antigladad es supeior a un afko.

La Compania consikdera que el morto de ks provisian a la fechs de prepasacion de los
esiados financiarcs para los inveniaros es razonabla.

= Revalorizaclén de propledades y estimacién de las wvidas Oflles de las
depraciaciones de laz propiedades, planta y equipos

La propledad, planta y equipo se registra al coslo, exceplo por las edificaciones, terrenos
¥ wahicudos que se registran al valor de avalio efectuado por perio especializado y
congidera gue &l valor deferminado revels el valor de mercade.

La propiedad. planta y equipo contabilizado al costo se deprecia por el meiodo de inea
recta y en base a las vidas Otiles estimadas v las cuales son revisadas an fomma anual,
fos cambios tecnolbgicos, el uso extensivo, enire otros factores pueden cambiar las
esimaciones def mélodo de depreciacidn vy las vidas dilles pueden sfectar estas
estimaciones. La Compafila considera que ¢l método de depreciacidn y las vidas dldes
son razonablas v no exiets evidencia de elglin detarioro tecnoligico.

" Benaficlos post emplea

El cakul actuarial efectuado por un aspedcialista externo as en base al método de &
unidad de crédito proveciada para determingr el valor presamie de sus obligaciones por
beneficios definkdos. En el cdlculo se utlizan suposiciones demogréficas y financieras.

= Suposiciones demograficas acerca de las caracterizlicas de los empleados
actuzles y pasados gue puadan recibir los beneficios. Las suposiclones
demograficas som () mortalidad; () tesas de rotacion entre emplaados,
incapacidad y retires prematuros; ¥, (i) i proporcdn de participes-en el plan con
beneficiarios gue enen deracho a los beneficios,

- Supesicones firancleras, tenen relacin con los siguientes elementos: (a) la tasa
do descuenio; v, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a oz ampleados vy
galaros fulroa.

Meadicion de Valores Razonables
Algunas politicas y revelaciones contables da la Compadia, de acuerde con io establacido en las

MIiFs requieren la medicidn de ios actvos y pasivos financierns 3 valores razorabies. asi como
de [os no financieras,
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La Compafifa para la madicidn de los valores razanables uiiliza b requerido en las NIFs al: (i)
reconccimiento miclal; [} revelar en kos estados finencieros y rotas; v, (8) reconocer os ajusies
cuando existen iIndicios de deleriorn de los activos Ninancercs v de Brga vida,

La Gompania para la medicidn da un acihvo o pasivo a valores rezonables utliza infommacion de
memcados observables siempre que esta sea conflable tal como lo requisren las MIFs De
acuerde @ lo requendo por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
deniro de su jerarquia de velor razonable v los cusles se bassn en lse varsbles o cnicas de
valoracson, tal comio sique;

= Valores de mercado: Precics cotizados {no ajustades) en mercados activos para los activos
o pasivos idénticos o similares.

= |rformacidn diferente a precios de mercado del nivel antenar, los cuales ssan observablas
para un actvo o paswo, los cusles provienen de valores directamente (precics) o
indirectamanta (dervados de los precios),

= |nformacian o datcs para el activo o pasive que no proviene de valores o informaciin de
mercado,

La informacidn o vanables que se ullicen para medir el valor razonabla da un activo o pasivo,

pueden clasificarse an niveles distintos de [erarquia del valor razonabie, por ende, la medician ded

vakor razonable s clasifica en mismo nivel de jerargula del valor razonable de la warabie el nivel

mas bajo que sea sgnificativa & medicion total, Los cambios entre los miveles de jerarguia ded

valor razonable sa reconocen al clerme de cada periodo en gl cusl s2 origind el camibio,

La informacion adicional sobre los supusstos o hechos pera medic los valores razonables se
mchuys en la mota 5.

Transacciones en moneda extranjera

Las fransaccionas en monedas exranjeras (dferentes a los dolares de los Estados Unidos de
América "USS"), se convierten a la moneda funclonal utlizando los tipos de cambie vigentes en
las fechas de las ransacciones v los saldos al cleme de s estados financiers al lipe de
camibio dal mercado vigerte a | fecha de los estados financeros, Las perdidas y ganancias
en manada exiranjers que resultan de a Fguidacidn de estas ransacciones y oe |8 comversian
a los tipos de camblo de los activos v pasivos monetaros denominedos en moneda exiranjesa
s& reconocen en la cuenia de resuRados, exceplo por aguelias que se registran en l3s cuentas
de patrimopig, las cuales se reconocen en ks resultades hasta su realizacidn; sin embargo,
para propdsitos informatives S8 presentan en & resullado inegrad, est@as  paricdas
principalmente comesponden a coberuras de fljos de efeclive v las coberturas de inversionas
retas v las gananciass o pérdidas por las inversiones en acciones &n sociedades del exteror y
Gue son Bn monsda extranjera.

Las pérddas y ganancias por diferencias de cambio relativas a3 préstamos vy efectivo y
ejuivalentes al efective se presentan en la cuenta de pérdidas v ganenclas come “ingresos o
pasins financiems” v k25 olras de pérdidas v ganancias por diferencizs de cambio se presenian
como “Oiras ganancaas | (pérdidas) netas”,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propdsitcs del estado de fujos de efectvo, se consideran |os
galdos de caja v bancos v 1odas as inversionas de alta Bquidez (depdsitos a plazo, imersionss en
fondos adminisirados cuyos plazos son menores 8 30 dias). Presentan los siguienles saldos al 31
o ciciembre del 2017 y 2016,
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE DE LA CUENTA 31/12/2017 31/12/2016
Efectivo y equivaientes a afectiva 4,610,114 7.663,82

TOTALES 4.610,14 7.663,82

al Inversiones en acclones
Mo s presentarcn en & elerciclo termnado af 371 de dctembre del 2017,

bj Bienes muebles
Los bines muebles, 28 presertsn nelos de la depreciacidn acumulada y estdén contabilizados
&l costo de adguisicin,
Los bienes muebles se deprecian uiilzando el mélode de linea recte, en base a la vida Gl
estimada, de acuerdo con las caracterslicas técnicas de los activos.

€] Derechos Fiduciarios
No se presanigron en el ejercicio 2017,

d) Reconocimienio de ingresos y gastos
El mgreso sa valoa por la contrapresiacidn de los servicios y presenian los impories cobrado:s
o por cobrar por los bleres o senviclos vendidas, netos de descuenios y devolsciones. Los
ingresos S& reconocen, cuando el ingraso se lo pusda medir con fablidad. Los gastos se
raconooen cuando 58 conacen.

e] Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Comparia lene una obligacién pressnte como
resultado de un suceso pasado, v es probable le obligacidn, Las provisiones se miden eén basa
a |a mejor estimacion del desembolso pecesanio pars cancelar |3 obligacidn en |a fecha del
balance.

fil  Impuestc a la Renta
La provisidn para impuesio a la renla se calcula medanie la asa de impeesio del 22% aplcable a
las utikdades gavables del afo v se carga a los resullados,
El impuesio a b renta difiere de la aplicecion de la tass de impuesto a s renta corporstiva, @ kBs
utilidades contables, debido & pertidas condilisioras v a ls determinacion dal valor de anticipo de
Impuesto a la renta en funcidn de factores ponderados de mbros como sctivos. ingresos,
patimanio y costos v gastos

gl Ingresos por acoion

La ufilidad por accion ordinania se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacion durante el afto. El promedio de acciones en circulacidn fue de B00 de US$1 cada
una en el afo 2017.
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h}  Use de estimados

La proparacion de los estados financieros de scuordo con las Nommaes Ecumorlanas de
Contablided requiers gus la Administracién de a Compafla realice astimacionss y supussios
gue afectan los sakios reportados de activos y pasives y revelacdn ds continganias o o fecha
da los esiados financleros. Los resulsdos reales podrian swenbiments diferir de iss
asimacionzs realizadas v estay dferencas podrian ser significatvas.

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saldos al 31 de dicembre del 2017 y 2016 de las cuentas por cobrar — otras cuentas por cobrar,
BOMN COMD Sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 31/12/2017 31/12/2016
Cuentas y documentos por cobrar clientes no refacionados 48 T12.87 22 680,26
Dtras Cuentas y documentos por cobrar clientes no

ciomad 65.836.72 50.33354

Creédito Tributario a favor def supeto pasivo (150)
Crédito Tributario a favor del sujeto pasive [IVA)

Crédito Tributorio & favor del sujeto pasivo [Renta) 29.803,07 27,517,589
[-] Provididn Incobrables -1.607.00 =1.607,00
TOTALES 142.745,66 109.531,39

NOTA 4 - INVENTARIOS DE MERC ADERIAS
Al 31 da diciembre del 2017 y 2016, los sakdos son como sa detalln & continuacidn

SALDD 31 DIC. SALDD BL BIL
DETALLE DE LA CUENTA 7 2016
Irventario de productos terminadios y mercaderia en simacén 58 855,25 121 487 26

NOTA S - ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADD

Al 31 de diciemare del 2017 y 2016, los saldos son como se detalls & continuacicn:
DETALLE DE LA CUENTA SALDO 31 DIC, 2017 SALDO B DIC, JO1E
Activas pagades por anticipado

NOTA 6 - PROPEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen o Propedad. Plsnta y Equipos. son como se detala o contimuacisn
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DETALLE OE LA CUENTA 31/13/2017 '*'H:‘qus / 31122015
Construcciones en curso 17.976.10 6.24| 1796986
Muebles y enseres 1827181 50819 17.762,62
Maquinaria, equipo e instalacianes 16.560,28 53.27490| 1328538
Egquipos de Computacidn y Soflware B.9EL1,57 150,00 | B.B31,57
Otras Activas

Subtotal 61.789, 76 194033 | 57.849 43
Depreciacidn acumulada 55 610,78 433604 [ -51.274,74
Total 6.178,98 -38571| 6,574,649

HOTA T- INVERSIONES EN ACCIONES

Mo 52 presentaron en & ejercicio ferminado el 31 de diciembre del 2007,

NOTA B—PARTES RELACIONADAS

Mo se presentaron en el elerccio ferminado el 31 de diciembre del 2017,

MOTA S - INMUEBLES

Mo se presentanon an el ejercicio ferminedo el 31 de diclembea del 2077,

MOTA 10 - DERECHOS FIDUCIARIOS

Mo s presantaron en el elercicio ferminado el 31 da diciembra dal 201 7.

NOTA 11-CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR [ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El saldo de las cuentas y documentos por pagar Proveedorss | Olras cuentas por pagar, al 31 de

diclambre del 2017 y 2016, comprande |o siguianis;

DETALLE DE LA CUENTA 3112/ 31T 31/12/2016
Cuentas y documentos por pagar Accioristas

Cuentas v documentos por pagsr provesdores no relacionados 98,386,50 60,648, 42
Obligaciones con Instituciones Financieras 158,256,70 186.049, 34
Otras cuentas y dacumentos por pagar 30.682,76 36.425,84
Qbligeciones con el E35 1.184.95 1.151.03
Provisiones 10,007,75

TOTALES 295,518,75 284.274,63
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NOTA 14 - RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere gue las Sociedades Andnimas,
transfleran a researva legal un porcentaja no menor al 10% de lae utiidades anuakes, hasta igualar por
ko menos el 50% del capitsl social de la compafiis. Esta reserva no puede distribuirse a los
acclonisias, exceplo en caso de liguidacidén de la Compafia; sin embargo, pueds sor ulilizada para
aumentos de capital |z porcidn oue exceds al 50% o para cubrr pérdidas en las oparaciones.
FERREC E. A., en el ejercicio que armind el 31 da diciembre dal 2017, presentd una Pérdida, de Ls,
6.973,56. por lo que no registrara este asiento contable,

NOTA 14 — IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto 3 |a renta difiere de la aplicacidn de |a lasa del impuesio a renta del 22% & las ubilidades
contabies debido & Io siguients: En el ejarcicio gue cancluyo el 31 de diciembre del 2017, FERREC 5.
A, Presenta una pérdida de Us. 6.873,56, por o gue no se ocasiona Impuesto 8 13 Renta por pagar
del gjercicio 2017,

NOTA 13 - TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
-"F'--

En noviembre dal 2008 la Superintandancia de Compadias medianie Resolucdn No.08.G.DSC.010
establecits un cromograma de aphicacion obligafora de las Motmas Intemacionales de Informacitn
Financiera "NIIF por medio ded cual éstas normas antrargn en vigencia a partir del 1 de enero dal 2002
hasta el 1 de enero del 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de las
Compadias. La Compafia debido a que fue constitluida en el afo 2007 y el velor de sus acfivos es
manor a los USS 4 Milones sa encusntra en al grupa 3, la cual debe preparar un resumen de s efecios
inicizles al 31 da diciembre del 2010; los estados financieros paralelos al 31 de dicembme del 2011
imiciar sus regisinos contables en base a MIIF's a partir del 1 de enam del 2012,

Adicionalmente ta Superniendencia de Comparilas mediante Resolucidn SCDS.G.00.006 ded 17 de
dichemnbre del 2009 emitid el insfructivo complementano pars la implementaciin de las NIIFs, el cual,
entre obos aspectos, indica gue las NIF gue debsen aplicarse son aquellas vigentes, raducadas al kioma
castellan por & Consejo de Nomas Intemacionales de Contabilidad —1AS8, siguiendo &l cronograma
de implementacion antes sefialado. Ademéds. mediante Resoluciin Mo, SC.0ICLCPAIFRS. 11.01 dal 12
de enero del 2011 estsblecd gue las compafias con aclivos menores a USH 4 Millones; ventas menores
a USE 5 Millones y con empleados con menos de 300 empleados aplicaran las NilFs pars Pequedas v
Medianas Empregas "NIF's PYMES",

mmmc 5. A raalizo todos estos pmcesos en Ins plazns etablecidos por |8 Superinterdencia de
pafiias,

HOTA 14 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

A la fecha de emisdn de aslos eslados financisrcs, marzo 22 del 2018, no conocemos de |8 ewstencia
de contingancias, ni hechas que comprmmietan la posician financiera de la Compania.
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MOTA 12 ~ CAPITAL SUSCRITO
Al M de dicembre cel 2017 y 2076, & escritura del capital de b Compafiia es o sigusnis:

S000% MNUSIERD CE k. CAMTAL
ACCIONES SUSCRITO |
Ménica Castellanos Garcia 280 BSu 680,00
Maria Garcia Gutierrez 120 15% 120,00
TOTAL 500 100% 800,00
Capital Sucial

Al 31 de diclembre del 2017, las Acciones auworizadas, susciitas y pagadas son de 300 acciones de
USS51 cada una.

NOTA 13 - APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de dclambre dal 2017 y 2016, Los Aportes para futuras Capitalzacionss presorton los
sigusantas saldos

DETALLE DE LA CUENTA SALDOD 31 DIC. 2017 SALDO 11 DIC. 2016

Aportes luturas capltalizaciones
TOTAL

NOTA 11 < RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ NIIF

A 31 de diclembra dal 2017 y 2018, Los resufados acumulsdcs provananies de la sdopoidn por
primara vaz de NIF, no presentan ningdn saldo.

NOTA 12 - UTILIDADES NO DISTREBUIDAS EJERCICIOS ANTERIORES

El saldn de cuenta Utlidades no distribuidas sjercicios anterores sl 11 de diciembra del 2017 y 2018,
presenian los siguienles ssidos:

DETALLE DE LA CUENTA SALDO 31 DIC. 2017 SALDO 31 DIC. 2016
Utibdades no distribuidas 7.105,15 7.108,15
TOTAL 7.105,15 7.105,15

NOTA 13 - PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES

El saldo ce cuents Pércidas acumudadas ejercicios antenores 51 31 de diciembre del 2016 y 2015, no
prassnian ningln saldo.

DETALLE DE LA CUENTA nfa/amy 31/12/ 2016
Pérdidas acumuladas ejercicios antenores 47 385,06 35.3%0,91
TOTAL &7.385,06 35.350,01
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Erira el 31 de diciembre dal 2017 y = fecha de smisitn de esios estados financierca, marze 22 del
2 E, no sa produjaron eventos que, en ka opinidn de & Admini iGn-de-f= Compania, pudieran lenar
un elecio sgnificalivo sobre dichos estados fmancieros gue no se hayan revelado en kos msMos o en
sus noles

CONTADOR GENERAL
RUC. N° 1708637812
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