FERREC SA
Notas a los Estados Financieres

Al 31 de diciembre del 2016.

NOTA 1 - DFERACIONES

La Compafila fue constiuida en Quito en diciembre del 2008. El objeto de la Compadia es Importar,
exportar, comprar, vender al por mayor v menor, distribuir toda clase de materales v artfculos da
ferreteria v péirecs, La Compania podrd apartar medianta todas las formas previstas en la legisiacion
nacional, bienas de todo tipo de su propiedad para lograr el ohjetivo sefalado

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los astados financieros

Declaracion de cumplimianto

Los estados finandiercs han sido preparados de conformidad con das Normas intemacionales de
Infarmacidn Firanciera - NIIF,

Las principaies politicas conlables adopladas en la preparacidn de esios eslades nancieras. Tal
cam o regquiare 3 NIF 1, aslas polticas han sido definidas en funcidn de les NIIF vigentes ai 31
de didembre del 20016, han sido aplicadas de manera uniforme & todos los pefodos gua s8
presentan,

Los estados financieros del afio que termind el 39 de diciembre del 2016 de acusrdo a NIIF's
fueren aprobados par 8 administracidn ¢ el Direclodo para su amisibn el 18 de esptiombee dal
2018

Base de medicion

Los estados firancieros han sido preparadoes sobre la base de costo histdrico, el costo histdrico
penaralmente constituye &l valor razonable de la contrapresiacidn enfregada 8 cambio de bisnes
W SEnvicios,

Mongda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlarss de los Eslados Unidos de América “USE oue es
la moneda funcional y de presantacidn de B Compafita, La informmacian que se presents en las
rotee y estados financleros estdn en la mobeds antes menclionads, excoapto cusndo exsten
saltos o ransacciones en ofras monedasg,

Use de Juicios y Estimados

Las eslimacionas contables, por definicidn, raramenle pueden ser iguales a los sesullados
realas. Las aslimaciones y juicios que fenen un nesgo significativo de dar kugar 8 un ajuste
material en los importes en bros de los aclivos v pasivos dentro del ejercicio financiero son las
siguientes:
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" Provisicnes para el deterioro de activos financieros,

La Compafiia en forma anual realize una revision del valor de los activos financieros y
evalla & existen riesgos sobra ks recuperaciin de los mismos ¥ en bese a esle andlisis
s& regliza una provigidn para el deterdorn de los mismos

La Comparia considera que &l monto de la provisian a la fecha de preparacion de s
estados financieros pare os actives financlemns es razonabie.

. Provisiones para obsolescencia de inventarios.

La Compafia en forma anual realiza el ajuste de los Inventarios al “Valkor Meto Realizable
- YHNR" v adicienalmenta realiza una revision de fa anfigiiedad v rotecion de los
inventarios y en base 8 este analizis 56 realiza una provigidn para los inventarios de lenta
rlacion cuya antigledad es supador a un afio.

La Compadia considera gue of monto de la provisidn a ia fecha de preparacion de los
aslados inanciaros para los inventarios as razobakde,

. Revalorizacién de propledades y estimacién de laz wvidas dtlles de las
depreciaclones de lag propisdades, planta ¥ equipos

Le propiedad, plants y equipo se registre &l costo, excepto por las edificaciones, terrenos
y vehiculos que se registran al vaelor de avalio efectuado por perio especialzado y
eonsidera que el valwr determinado revela el valor de mercado,

La propiedad, planta v squipo contabilizado al coslo se deprecia por &l méiodo de Enea
recta ¥ en base a las vidas Utiles estimadas y ks cuales son revisadas en forma anual,
los cambios tecnolbgicos, el wso extensivo, entre ofros factores. pueden camblar las
eslmaciones del mélodoe de depreciacidn y las vidas uliles pueden afeciar esias
estmacwnes. La Compafia considera gue o méiodo de depreciacitn v las vidas dlles
son razonabbse y no ecdete avidenca da alglin datenore tacnoligico.

. Beneficios post empleo

El calculo actuarial efecluado por un especialisla exerno es en base al mélodo de fa
unidad de creédito proyectada para determinar el valor presenie de sus obligaciones por
beneficics definidos. En el cdlculo se ullizan suposiclones demogrificas y financieras.

- Suposicionas demograficas acerca de las caracleristicas de los empleados
adlusles y pasados gue pusdan rechir |os beneficios Las puposciones
demograficas son’ () mortalidad; () fasas de rofacion enre empieados,
incapacidad y retiros prematunos; v, (B la proporcian de participes en &l plan con
baneficiarios que tenen deracho a os benaficios;

= Buposicionss financieras lenen relacidn con los siguienies slemenlos. (a) k8 tasa
de descuento; v, b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y
salarios futuros.

Medicién de Val R b

Blgursas pelllicas ¥ revelciones contables de |la Companla, de scusrdo con o establecido en las
NilFs requseren k3 medicidn de los aclives y pasivos financieroe a valores razonables, asi como
da los no finencierns,
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La Compafiia para ls medicin de los valores razonatles uilkza o requendo en las MIIFs al: (i)
FEsCOOCIIEnts iniclal; (i) revelar en s estados Mmancieros y notas; v, (8) reconocer 0s Jjustas
cuando sxisten indicios de datarionn de los actives finarcieros v de larga vida.

La Compafiia para i medckan oe N acivo o pasivo 8 valores razorablies uiiza informacion de
mercades observables siempre gue esta sea confiable tal como lo requieren las MIIFs De
goverdo a lo requerdo por las MIIFs, ke valores razonables se clasifican en niveles distintos
derira de su jeramula de valor razorable v los cuales se Basan en las variables o ldonicas de
waloracion, tal como sgue:

= Valores de mercady: Precios cotzados (no afustados) en mercados activos para los actios
© pasives idénticas o similares.

- Informacsdn difarente a precios de mercaedo del nivel antenor, los cuales sean observables
para un aciivo 0 pasivo, los cusles provienen de wvekwes directamenie (precics) o
indirectameante (derivades de los precios),

= Informacion o datos para o activo o pasivo gue no proviene de valores o irformacion de
mercado.

La informacidn o varables que se utlicen para medir el valor razonable de un acivo o pasND,

pueden clasficarse en nivales dislinlos de jerarquia dal valor mzonaibe, por ende, la mediclon del

valor razcnable se dasifica an mismo nivel de [erarquia del valor razonable de la vanablke del nivel
més bajo que sea sgnificativa la medician tolal, Los camblos anire los niveles de jerarmula del
vabor razonable se reconacan al clerre de cada pericdo an &l cual =& origind al camibxo.

La nformacion adicional sobre lof supuesios o hechos para medie los valores razonables se
mchiye an la nota 5.

Transacciones ean moneda exiranjara

Las transacciones an monedas extranjeras (diferentes a los doleres de los Esfados Unidos de
America "USE"), se convierlen a la moneda furcional wlilizando los tipos de cambio vigenies en
las fechas de las lransaccicnes v los saldos al cierre de bs eslados financierns al tipo de
cambio del marcado vigente a la fecha de los gstados financers, Las pérdidas y ganancias
en moneda exiranjera que resulan de la bouidacidn de estas transacciones v de la conversion
& los tipos de cambio de los activos v pasivos monetarics denominedos en moneda extranjera
s& reconooen en | cuanta de msuftados, exceplo por aguedas que S8 reqisiran en s cuentas
e patrimonen, [as cuales se reconceen en ks resultades hasla su reallzackdn; sinembargo,
gars  propésifos Informatives so presenton en el resulfage integred, esias  partidas
principalmenta corresponden & cobaruras da flujos de efectivo v &g coberuras de inversionas
retas v las gananclas o peérdidas por las Inversiones en acciones en sociedades del exlesor v
ouE son en moneda axtranjera.

Las perddes y genancies por diferencias de cambio relafives a préstamos v efecthva v
equivalentes al efeclive s presentan en la cuenta de pérdides v ganancias comd “Ingresos o
gasios financierns” v las olras de pandidas v ganandias por diferencias de cambio ze presentan
comn Diras, ganancias | (pérdidas) netas”,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Los equivalentes de efectivo para propdaitos del estado de fhgos de electvo, se consideran los
saigos de caja v bancos v lodas las inversiones de alts fquidez (depasitos & plazo, inversiones en
londos adminisirados cuyos plazos son menores a 30 dias). Presentan los siguientes saldos al 31
de diciembre del 2016 y 2015,
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SALDO AL SALDO AL
DETALLE DE LA CUENTA 31/12/2016 31/12/2015
Efectivo y equivalentes a sfectivo 7.663,82 862,54
IOTALES 7663 .82 862,54
al  Wversiones en acciones

&)

NO B8 Presenlenn 6N & aercicio Reminsso & 31 de Goilembre del 2076,
Bienes muebles

Los bienes muebles, sa presentan neles de la depreciacitn acumulada ¥ estdn contabilizadon
bl costo de sdguiscen

Los bienes muehles se deprecian utiizando &l método de linea recta, an base & la vida Gl
estimadn, de scusrdo con las caracterisicas Woenicas de log activos,

Dereches Fiduciarios
Mo 88 presentaron en el eercicio 2016,
Reconocimlento de Ingresos y gastos

El ingreso s& valora por la contraprestacian de s servicios y presantan los importes cobrados
o por cobrar por los blenes 0 servicios vendidos, netos de descuanios y devolciones. Los
ingresos se reconocen, cuando el ingreso se lo pueds medir con flablided. Los gastos se
facoNooen cuando s conocen,

Provislonos

Los provislones se reconocen cuando ks Compafia Bene ura obligaciin presente como
maultadc de un sucaso pasado. y a9 probable ls obigacidn. Las provisiones sa miden an base
& la major estmacidn del desembolsn necesano para cancely [ oblgacidn an | facha dal
balance

impuestc a la Renta

La provisidn para impuesic a ks renta se cakoula medisrte i3 Bsa de impuesto del 22% apicable o
s utildades gravabies dol 0o v 5¢ carga a ke resdados

El impussio & @ mnia difiere de i3 apiicacidn de 8 1253 de Impuesio a |5 remia cofporativa, a las
wilidades contables. delsdo & partidas conClaioras y a 8 deleminacidn ded vialor de antupo Jde
impusalc & s rents en funcidn de facdioes ponderades de nibms Como aciivos. INGreSOR,
palamomnD ¥ COSIcs § gasios.

lngresos por scoion
La utitdad por accién ordinania $e calcuts considerando & promedio ponderado de accionas &n

girculacidn duranie el afo.  El promedic de accones an circulacidn fus de 800 de USS1 cada
ung an alafo 2016,



FERREC SA
Motas a los Estados Financieros

h}  Uso de estimados

La preparacsin de |of estados financieros de acuerdo con las Nomas Ecuatorianas de
Contabilided reguiere que B Adminisiracidn de la Compafia reafice estimeciones vy supussios
que afectan los saldos reportados de activos v pasives y revelacian de contingentes a |a fecha
de los estedos financieros.  Los resultados reales podrian evenlualments diferr de las
astimaciones realizadas ¥ eslas diferencias podrian ser significativas,

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Los saides al 31 de diciembre del 20616 v 2013 de las cuenias por cobrar — ofras cusenias por cobrar,
BON COMD Sigue:

DETALLE DE LA CUENTA 31/12/2016 31/13/2015
Cuentas y docurmentos por cobrar clientes no relacionados 22,680,216 T2.516,36
E:‘;’;;”aﬁﬁ y documentos por cobrar clientes no 59.333,54 S
Crédito Tributario a favor def sujeto pasive (ISD]

Crédito Tributario a favar del sujeto pasive [IVA) 19,046
Crédito Tributarto a favor del sujeto pasive (Renta) 27.517.59 20,784,274
{-1 Provisidn incobrables - 1.607,00( - 883,87
TOTALES 107.924,39 120.201,15

NOTA 4 - INVENTARIOE DE MERCADERIAS
A3 de diciemibre del 2016 v 2015, os saldos son como se detaila a continuacion;

DETALLE DE LA CLIEMTA £4L00 ¥ Dic, 3016 | SALDO 31 BIC. 2018

Inventario de productos terminados y mercaderia en almacén 12148726 168.888.62

NOTA S - ACTIVOS PAGADDS POR ANTICIPADD

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los saldos son como 2 defalla a continuscion:
DETALLE DE LA CUENTA SALDO 31 DIC. 2006 SALDO 31 DIC. 2015
Activos pagades por anticpado

HOTA 6 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIFD

Lin resumen de Propiedad, Planta ¥ Equipos, son como se deialia a conlinuacicn.
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DETALLE DE LA CLENTA syupms | APOONST | sysapns
Construcciones & curso 17 565 86 = 17.959.86
hMuebies vy enseres 17.762.62 - 17.762.62
Magumaria, equipo e instalacicnes 1338538 - 13 285 38
Equipos de Computacidn y Software 8.E31,57 = H.H31,57
Otros Activos

Subtotal 57.840.43 - 57.845,43
Depreciacion acumulada - 51, 214;74 . - 51.274.74
Total 6.574,69 6.574,69

WOTA 7- INVERSIONES EN ACCIONES

M ze presentaron en el gjerciclo terminado al 31 de diclembre del 2018,

NOTA 8- PARTES RELACIONADAS

Mo sa prasestamn an el ejercisin ferminadio sl 37 de diciambre def 2016

MNOTA 9 - INMUEBLES

Mo s presentanon an el ejercscio ferminado el 31 de diciembre del 201 6.

HOTA 10 — DERECHOS FIDUCIARIOS

Mo se presentaron en & ejerceio lerminado el 31 de diclembre del 2016,

NOTA 11-CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR /| OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El sakdo de las cuentas v documentos por pagar Proveedores | Oiras cuentas por pagar, al 31 de
diclembre def 2016 y 201 5, comprende fo siguisnie;

DETALLE DE LA CUENTA 3111/ 1016 3ifiaf2005
Cuentas y documentos por pagar Accionistas BOVAST.T
E;:::i:di;::umentus por pagar praveedores no ek 157 65141
EEIg_a-Ic_i_u_n_a_s con Institucll_u“pes Fifﬂlryfieras :ll_iﬁﬂ-ll:'gr_!f N
Otras cuentas y documentos por pagar 3642584 EEr.HI:IE;{E
Obligaciones con el [ESS 115103

Frowisiones oE3 55
TOTALES Z84.274.63 326.294,71
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NOTA 12 - CAPITAL SUSCRITD

Al 3 de diciembre del 2016 y 2015, le escritura del capital de la Compadia s el sigubants,

SO005 NUMERD DE % CAPITAL

ACCIONES SUSCRITO
Monica Castellanos Garcia 620 B5% B&0,00
Marla Garcia Gutierrez 120 155 120,00
TOTAL 800 100% 800,00

Cagital Social

Al 31 de diciembre del 2018, ks Acciones aulorizadas, suscritas y pagadas son de 800 acciones da
US51 cads una,

HOTA 13 = APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

&l 31 de diciembre del 2096 y 2015, Los Apores para futuras Capialzaclones pressntan los
siguiertas saldos

DETALLE DE LA CUENTA | SALDO31DIC.2016 |  SALDO 31DIC. 2015
Aportes fuluras capilalizacinones
TOTAL

NOTA 11 - RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA
VEZ NIWF

Al 31 de diciembre def 2016 y 2015, Los resultados acumidados provenienies de la adopcin po
primeéra vaz de MIIF, no presaentan ningln saldo,

NOTA 12 - UTILIDADES NO DISTRIBUIDAS EJERCICIOS ANTERIORES

El saldo ge cuenta Litiidades no distribuidas ejercicios anteriores ai 31 de dicembre del 2016 y 2015,
presanian los siguienles saldos:

DETALLE DE LA CUENTA SALDD 31 DIC. 2016 SALDO 31 DIC, 2015
Utilidades no distribuldas 7.105,15 7.105,15
TOTAL 7.105,15 7.105,15

NOTA 13 - PERDIDAS ACUMULADAS EJERCICIOS ANTERIORES

Bl saldo de cuenta Pérdidas scumuladas e|ercicios amteriores al 31 de diclambre del 2016 v 2015, no
presentan ningdn saldo.

DETALLE DE LA CUENTA 31/12/2016 31/12/2015
Pérdidas acumuladas ejercicios anteriores 39.350,91 34.802,32
TOTAL 39.350,01 34_802,32
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NOTA 14 = RESERVA LEGAL

ks Ley de Compadias de la Repiblice del Ecusdor requiers gque las Sociedades Andnimes,
transfieran a reserva legal un percentaje na menor al 10% de las wtildades anuakes, hasta igualar par
ko menos el 50% del copilal social de la compadile. Esta reserva no puede distribuirse a los
acoionistas, sxcepto an ceso de liquidacidn da la Compadnla; sin embargo, pueds ser uliizada para
aumeantcs de capital la porcidn gua excede al 50% o para cubrr pérdidas en las operaciones.
FERREC 5. A, en &l ejercicio que iermind el 31 de diciembre dal 2016, presentd una Peérdida, de Us.
B 34, 16, por lo que no registrand este ssiento contable.

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto & la renta difiere de la aplicacion de b tasa del mpuesto 2 renta dal 22% a las ufilidades
contables debido a o sigulente: En el ejercicio que cancluyo el 31 de diciembre del 20M6. FERREC 5,
A. Presenla una péardida de Us. 8.034,15, por o gue no se ocasiona Impuesto a la Renta par pagar
del sjercicio 2016.

NOTA 13 — TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
“NIIF's"

En Woviembre del 2008 |8 Superntendencia de Companizs, medianie Fesaluckan Mo 08.6.0SC.010
establecio un crorograma de aplicaciin obligatora ce fas Nomas iemacionales ce Infomacidn
Financizra "NIF° por medio del cuad éstas nommas entrardn en vigencla a partir del 1 de enero cel 2009
hasta e 1 de enero ded 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubiquen cada una de |as
Companias. La Compafifa debido a que fue conatiuida en el afo 2007 y el valor de sus aclivos es
manor & los USE 4 Millones se encusntra en el grupo 3, la cual debe preparar un resurmen de los efectos
iniciales al 31 de diciembre del 2010; los estados financieros paralelos al 31 de diciembre del 2017 =
Irfgiar sug registros contables en base a NIIF's 8 partir ded 1 de enero del 2012

Adicionalmente le Superintendencis de Compafilas mediants Resolucién SCDS.G.09,005 ded 17 da
diciembre del 2008 emio o neinectivo complementaric pars |2 implementacidn de e NIlFs, & cual,
antre oirs aspectos, indica que Bs NIF que deben aplicerse son aquellas vigentes, traducidas 2 idoma
castellanc por al Consejo de Nomas InMemacionales de Contabilidad -1ASS, sigufendo al cronograma
de implemeniacan antes sefclado. Ademas, mediante Resclucidn No. SC.QICLCPAIFRS 11.04 del 12
de enern del 2011 esiablecii que las compaiias con aciivos menores a US55 4 Millones; venias mancees
a US%E 5 Millones v con empleados con menas de 300 empleados aplicaran las NIIFs para Pequefas v
Medianas Empresas "NIF s PYMES'

FERREC 5. A. realizd lodos eslos procasos en los plazos establecidos por i@ Superintendencia de
Compadias.

NOTA 14 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

A3 fecha de emison de estos estados fmancieros, marzo 22 del 2017, no conocemos de la exstenca
de contngenckzs. ni hechos que compromatan b posicion financlera de ka Compania,
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NOTA 15 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de dicm%dul 2016 y la fecha de smisitn de esios estados financieros, mazo 22 del
2017, no @ produjendi eventos que, en la opinidn de la Adminstracion de la Compariia, pudiaras tener
Ln dﬂsigﬂm:ﬂhﬁ sobre dichos estedos financieros que no se hayan mios msmos o an
S NoLag,

OR GENERAL
RUC. N* 1708637812
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