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_2013-06-17
A los Socios
CHINA TIESIJU ENGINEERING GROUP CO. LTD.
Chone, Ecuador

1. Hemos examinadd los estados de siluacion financiercs adjunfos de CHINA TIESLU
ENGINEERING GROUP CO. LTD., los mismos que incluyen los Estades de Situacion
Financiera al 31 de diciembre de! 2012, y El Estado de Resuitado Integral, Flujo de
Efectivo por & afio lerminado en esa fecha y un resumen de fas politicas contables mas
sgnificativas y otra informacion explicativa. (Expresados en US dolares).

Responsabilidad de la Administracién sobre los Estados Financieros:

2. La Administracion es responsable por I3 preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros, en concordancia con las Nomas Intemacionales de Informacion
Financiera (MIIF). Esta responsabilidad incluye el disefo, implementacion y mantenimsenio
gel control intemo que parmita |a elaboracion de estados financieros libres de
equivocacionss matenales, debido a fraude o error, |3 seleccitn y aplicacion de apropiadas
politicas contables, y, 1a determinacion de eslimaciones contables que sean ko suficients
razonables de acuerdo con las circunstanciag,

Responsabilidad del Auditor:

J. Nuestra responsabifidad es expresar una opinion sobre oS mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria. Nuestros exdmenes se efectuaron dé acuerdo con
Normas Inlemacionales de Auditoria. Estas normas requiersn ol cumplimiento de
disposicionss aficas, asi coma la planaacion y ejecucion de una audtoria que lenga como
objetivo obtenar una seguridad razonable, pero no absoluta, para delerminar i los Estados
Financieros e encyentran libres da emomas materiales,

4. Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para oblener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimienios
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion de nesgos por
equivocaciones mateniaies que pueden afectar los estados financieros, debido a emor o
fraude. Al realizar la valoracion de estos riesgos, consideramos el control intamo relevanta
para ia preparacion y presaniacsin razonable de kos Estados Financiercs, lo gue pesmile
disefiar procedimienios de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no con
ol proposito de exprosar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Compafiia.
Una auditoria también evalia las politicas contables utiizadas y ia razonabifidad de los
gshmados contables realizados por la Administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion de los estados financieros lomados en conjunto. Nosolros creemos que la
evidencia de auditoria oblenida as suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinidn,



Opinién:

5 En nuestra opinidn, los estados Anancieros adjuntos se presentan razonablements, con
todos los aspectos mateniales. La Situacion Financiera de CHINA TIESIJU ENGINEERING
GROUP CO LTD., por el ao terminado al 31 de diciembre del 2012, y el Estado de
resultado Inlegral y su Flup de Efectivo de esta fecha se encueniran por segundo afio
baio la conformidad con las Nommas Inlemacionales de  Informacion  Financieras (NIIF),
descriptas enfaNota B

Entasis:
6. Sin calificar, nuesira opinidn, informamos o siguients:
Tal como se explica en la Nota B., la Compafia CHINA TIESIWU CIVIL ENGINEERING
GROUP CO. LTD., an ol afo 2011 adoptd las Normas Intemacionales de Informacion
Financieras (NIIF), a partir del 1 de Enero del 2011, Bl Ejercicio Econtmico 2010 ue of
penodo de transicidn, en que fue reesiructurada unicamente para efecios comparalivos.

En el afio 2012, este segundo periodo. continka bajo la conformidad de las MNormas
internacionales de informacion Financiera (NIIF).

Junio 17 del 2013
Manta-Ecuador

AUDITORIA EXTERNA
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CHINA TIESUU CIVIL ENGINNERING GROUP CO. LTD.
ESTADD DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1RO. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

ACTIVOS
CORRIENTES

EFECTIVOS Y ECHAVALENTES DE EFECTIVD (MOTAL)
CLUENTAS ¥ DOCLAENTOS POR COBRAR [ NOTAD |

OTROS DEUDORES (NOTA D |

FROVISION CUENTAS POR CORRAR (NOTA D)
DERAS EN PROCESOS (WOTAL|
INVENTARID DE REFUESTOS (MOTA E |
ANTICIPOS & PROVEEDORES (MOTAF )

PGS ANT . WA [ROTAG )

PAGOS ANT ) RENTAS [NOTA G )

ME) CORMITNTES

TERRENDS [NOTA M |

ECHIRCICES [MOTA H |
ECHURPCS DE OFICENG [ROTA M )
MAQLNMARIA PESADA TIPO VEHICULOS [NOTA M)
EQUIPDS DE COMPUTACION (NOTA M )
VEHKCULOS [NOTA M )

OTROS | EQUIPCS DE LABORATORID (ROTA M |
BEPRECIACION ACUMULADA {MOTA M |

TOTAL RCTIVOS

320.144,37
5.244.687,87
650.309,41
-689,226,95
3.226.131,22
804.963,66
2.504. 786,87
610.639,24
187.513,35

95.077,42
94.922,58
29.537,10
4.034,397,02
40.332.40
1.831.134,83
42.539,43
-1.075.228,31

12.859.949,04

5.092.712,47

17.952.661,51

17.952.661,51



CHINA TIESUU CIVIL ENGINNERING GROUP CO. LTD.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

DEL 1RO. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

PASNOS

CORRIENTES

CLAEMTAS ¥ DOCUMENTDS POR PAGAR | MOTA 1)
CIBLMGATIDNES BANCARIAS | NOTA I )
CBRLESACIONES COM LA ADMIL TRIBUTARL | NOTAK )
mmnnumnxrmmmwuuu
LESS POR PAGAR | NOTAM )

PROAVISION PRISTACIOMES SOCILES [ NOTAN |

15 % PARTICIPACION DE UTILIDADES { NOTA N |
DIVIDENDOS POR PAGAR | NOTA O |
PASIVOS MO CORMIENTES
CUENTAS POR PAGAR EXTRANIERD (NOTAP )
PASIVOS DEFEREDOS

PASIVOS POR INGRESOS DIEERIDOS | NOTAGQ)
IMPUESTOS DIFCRIDOS [NOTA @ )

CAPTAL

CAPITAL

CAMTAL SOCIAL | NOTA R

RESULTADOS ACUMULADOS

MESULT, ACUS, X EFECTOR DE TRANUICCION DF MFFS (NOTA 5 )
RESLAL FADCS DL EMACOIO

RESULTADOS INTEGRALES | NOTAT )

TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL

9.850,435,73
121,86
55.583,72
74.654,83
14.356,15
57.710,62
53.459,20
454.747,57

3.789.071,30

3.035.362,77
153.016,38

3.000,00
3.291,20

367.850,18

10.601.069,68

3.789.071.30

3.188.379,15

3,000,00
3.291,20

367.850,18

17.578.520,13

374.141,38

17.952.661.51



CHINA TIESLIU CIVIL ENGINNERING GROUP COD. LTD.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 1RO. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS

VENTAS SERVICHOS

VENTAS SERVICIOS

IMGRESDS BOR PLAMILLAS OF COMETRLUCCION
PLANILLA DE COMTRATO DE CONSTRUCCION
OTROS INGRESOS

INRGRESOS ORDINARICS

COSTO DE VENTAS

OIS

RS N VENTARID INKCIAL DE PROD, PROC
MENDS; INVENTARIQ FiNAL DE OBhas TER

PROVISON POR DEMOLCION CAMPAMENTO SAN ANTONIO
DTROS MO OPERATIVOS

TOTAL GASTOS

GANANCIA ANTES DE REP. TRABAJADORES
FARTICIFACKON A TRARAADORES

IMPUESTO A LA RENTA

GASTOS POR IMPUESTOS DF ERIEOS

UFTREDAD DESPLUES DE BAPLIESTOL DIFERIDOS

217.590,18

187,11

3.464.24
23.140,44
59921947
69.876,42

258,85
689.226,95

97.21

53.459,20
74.654,83
41.790,49

217.590,18

11.608.757.86
11.608 757,86

187,11

6.455.744,20
6.673.883,89
3.226.131,22

695.700,57

258,85

685.324,16

11.826.535,15

9.903.496,87

11.288.780,45

537.754,70

169.904,52
367.850,18



CHINA TIESUU CIVIL ENGINEERING GROUP CO. LTD.
FLUJO DE EFECTIVD
AL 31 DE DCIEMBRE DEL 2012

FLLUO DE EFECTIVOS POR ACTIVIDADES DE DPERACION

RECIAIDO POR CLIENTES 8.631.110,78
PAGOS A PROVEEDORES -11.369.412,74
OTRAS SALIDAS DF EFECTIVOS 187,11
PAGOS POR CUENTAS DE LOS EMPLEADOS -34.186,26
OTROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION -T68.334 B8
INTERESES PAGADOS -258,85
POR PAGOS DE IMPUESTOS -48.053,63
FLURD DE EFECTIVDS GENERADO POR ACTIVIDADES DE OPERACION -3.588.948 47

FLLIO DE EFECTIVOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
ADQUNSMION DE PROPIEDADES PLANTA ¥ EQUIPOS 288 268,21
FLUJO DE EFECTIVOS GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION 288.268.21

FLLJOS DE EFECTIVOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

POR PRESTAMOS RECISDOS A LARGO PLAZD 1.789.071.30
OTRAS ENTRADAS EN EFECTIVO -650.309.41
FLUOS DE EFECTIVOS GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 3.138.761.89
FLUMO UTIUZADO EN EL PERIDDO -161.918.37
EFECTIVO Y EQURVALENTE OF EFECTIVO iNI00 DIEL PERIODO 482 062,74

EFECTIVO ¥ EQUAIVALENTE O EFECTTVIO FINAL DEL PERIODO 320.144.37



CHINA TIESUU CIVIL ENGINEERING GROUP CO. LTD.

FLUIO DE EFECTIVO

AL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2012

CONCILIACION CON LA UTILIDAD DEL EJERCICIO

GANANCLA ANTES DEL 15 % TRARBAIDORES E IMPUESTO A LA RENTA
AJUSTES POR GASTOS EN DEPRECIACION Y AMORTIZACION
AJUSTES POR GASTOS EN PROVISIONES

OTROS AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVD
INCREMENTO O DISMINUCION CUENTAS POR COBRAR
INCREMENTO EN ANTICIPO A PROVEEDORES

INCREMENTO O DISMINUGON EN INVENTARIO
DISNIMUCION EN OTROS ACTIVOS
INCREMENTOS EN CUENTAS POR PAGAR
INCREMENTO O DISMINUCION EN OTRAS CUENTAS POR PAGAR
INCREMENTOS EN BENEFICIOS A EMPLEADOS

OTROS PASIVOS

FLUJO DE EFECTIVOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

537,754,70
599,219 47
689.324,16

-5.518.032,32

2.342,795,06
428,678 87
2.642.789,01
-54,299,07

-4.108.704,88
-219.297.97

26,603,594
-78.421,70

-3.588.948.47
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CHINA TIESIJU ENGINEERING GROUP CO. LTD.

NOTAS A
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresada en US Ddlares)

A. DESCRIPCION DE LA COMPARIA:

Antecedentes: Con fecha 15 de Julio del 2008, en el Municipio de Hefei, Provincia de
Anhui. Replblica de China, presidiendo & Sr. Zhang Hechuan, mediante resclucidn
de la junia directiva de China Tiesiju Civil Engineering Group Co. Lid., deciden sobre
la inversidn para establecer una sucursal en la Replblica del Ecuador bajo las
siguianties resoluciones:

1.- Establecer una sucursal de china Tiesiju Civil Engineering Group Co. Ltd., en
la Repdblica del Ecuador, de acuerdo con as leyes del pais, la denominacidn de
Eww es: CHINA TIESIWU CIVIL GROUP CO. LTD. SUCURSAL

2 - Sitio del Registro de la Sucursal ecuatoriana de China Engineering Group Co.
Ltd., es Quito, de la Republica del Ecuador, le asigna un Capital Social de TRES

MIL DOLARES AMERICANOS.
3.-ﬂtﬂwmmdunwﬁﬂmﬁmamm-uﬂm- mmmdﬁn
de China Tiesiju Civil Engineering Group Co. Lid. Asunios de registro de

la
mmmm-wcmwmm Lid. y las
demas actividades la misma segun las leyes de ese pals.

CONSTITUCION DE LA COMPARIA

En la ciudad de Quito, of dia 15 de octubre del 2.008, mediante Escrtura Piblica
olorgada ante la Dra. Manela Pozo Acosta, Notarda Trigésima Primera del Distrito
Metropolitano del  Cantdn Cuito, se constituye la Compafila CHINA TIESIJU CIVIL
ENGINEERING GROUP CO. LTDA. Aprobada por la Superintendencia de
Compaiftias, mediante Resolucién No. 08.Q.1.J 4.561 del 30 de Octubre del 2008,
segin No, 061 tomo 140 en el Regisiro Mercantil de! Distito Metropoltanc del
Cantén Quito y anotada en el repertorio bajo el nimero 889 el 12 de Enero del 2008
Su objeto social es la construccion de ferfocarriles nacionales e internacionales y
transportacién de administracidn Improvisado, tender rieles y puentes obras de
9



carreleras, seropuerios, puenios, cruces & desniveles cudadanos, obras hidrlubcas,
metros, obras basicas, construcciones industriales, construcciones altas viviendas
civies, obras de energia eléctricas, de comunicaciones, de sefales, de redes de
concepcion de electrificacion; obras de montajes deconstruccidn como suministros y
drenajes de agua, eic. Renta y amegio de Maguinanas de Construccidn, examinacion
de coches. ofrecer instalaciones de transporte para ferrocarriles locales.

Mediante certificado del Ministero de Relacones Exteriores Comercio e Integracdn,
mhmmummumnhmmm
CIVIL ENGENEERING GROUP CO. LTD., y medanie
Supenntendencia de Compafias, cuya mmmﬂulﬂ‘ldﬂlﬂﬁ
Octubre del 2008, lqﬁnlh.ﬂihmi-mmﬂ Registro Mercantil del Distrito
Metropolitano del Cantén Quitc y anotada bajo el nimerp 889 del Repenono, resolvd
&n sus aniculos:

An. 1 calificar de sufickente los documentos otorgados en el extenor, y autonzar
el establecimiento de la sucursal en ol Ecuador de la compafia extranjera
CHINA TIESIJU CIVIL ENGINEERING GROUP CO LTDA. Con ameglo & su
propio estatuto, en cuanto NO se opongan a las leyes ecuatonanas y calficar en
suficientsa & PODER OTORGAGO a través de la Junta Directiva a Favor del
Safior Shao Gang de nacionalidad China.

An. 2 Disponer a) Que ol notano prmero del disirito Metropoltano de Quito tome
nota del contenido de esta resclucidn al margen de la Protocolizacidn, b) que el
registrador mercantii del distrito metropoiitanc de Quitc en cuyo cantdn fya la
Compafiia el domicilio de su sucursal, @ inscriba los documentos constante en la
protocolizacdn y esta resolucidn, v, C) que dichos funcionanos senien las
MAZONeSs respectvas,

El 12 de Enero del 2009, fue aprobada mediante ascritura piblca por &l intendente de
Compafiias del distrito metropoitano del cantdn Quito, mediante resolucion No 061
tomo No. 140. La aprobacidn de la Sucursal en Ecuador de compafia China Tiesiju
Civil Engineering Group Co. Lid, con un capital de tres mi dolares de los Estados
Unidos de América.



Por disposicion de la Superintendencia de compafiias de la Repiblica del Ecuador, la
Compafia adoplé para el Ejercicio 2011, las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por la IASB que han sido adopladas en el Ecuador y
representan la adopcion integral, explicta y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. El
efecio econdmico de la adopcidn del nuevo marco conceptual se registrd en el
pﬁﬂnm‘ﬁuduhdaEnumdﬂlﬁuznﬂ mnunﬁnmmrﬂnmmmmum
de Diciembre del 2010, v continual O estas mismas nte ol af

Los Estados Financieros han sido preparados con base en las Normas
Internacionales de informacion Financiera y de Contabilidad (NIIF). Al Inicio por el
afio 2010 la compafia se inicid con el Sistema de Obras Terminedas amparado por &l
Art. No. No. 28 de la Ley de Régimen Tributario interno (Reformado por ol Art. No. 85
de la Ley RO. 242-35, 26-XII-2007) donde establece que: Cuando las Obras de
Construccibn duren més de un afio, se podrd adoplar unc de los sistema
recomendados por la técnica contable para registros de los ingresos y costos de las
obras, tales como el Sistema de "Obra Terminada® y el Sistema de "Porcentaje de
Terminacién "y continua en este sistema durante ei afio 2012

En &l afio 2011, Adoptando las Normas Internacionales de Informacion Financlera v
especificamente la norma Intermacional (NIIF) Contratos de Construceion (NIC11), la
compafiia cambia el sistema de Obra terminada a el Sistema de FPorcentaje de
Terminacibn como lo establece ef objetivo de esta Norma que es preschibir el
tratamienio contable de los ingresos de actividades ordinarias y los costos
relacionados con los contratos de construccidn, Debido a la naturaleza propia de la
actividad llevada a cabo en los contratos de construccidn, la fecha an que la actividad
del contrato comienza y la fecha en la que termina el mismo, normaimente caen en
diferentes periodos contables, Por tanto, es cuestidn fundamental al contabilizar los
contralos de construccion es la distribucion de los ingresos de actividades ordinartas y
los costos que cada uno de ellos genere, entre los periodos contables a lo largo de los
cuales se ejecuta. Esta Norma utiliza los crilenos de reconocdmiento establecidos en el
Marco Conceplual para la Preparacidn y Presentacién de los Estados Financleros®,
con ol fin de determinar cuando sa reconocen, los ingresos de actividades ordinarias y
costos de los contratos come ingresos de actividades ordinarias y gasics en el estado
del rasultado integral, continuando durante el afio 2012

Los Estados Financieros estan expresados en la moneda del entormo econdmico
principad, que estd representada en délares (USD). El dolar es la unidad monetaria de
la Replblica del Ecuador. Nuestro pais no emite papel moneda propio, y &n su lugar of
ddtar de los Estados Unidos de América es la moneda oficial



La informacion contenida en los Estados Financieros es responsabidad de la
Administracidn de la Compafiia que posteriormente serdn puesios a consideracidn de
la Junta Directiva y Socios, que manifiesta expresamente que s& han aplcado en su
totalidad los principics y criterics en las Normas Inlemacionales de Informacitn
Financieras (NIIF). La preparacion de los Esiados Financieros de acuerdo con las
Normas Infernacionales de Informacidn Financiera (NIIF), involucran la elaboracién de
éslimaciones contables que incden an la valuacion de determinados activos y pasivos
y en la determinacion del resultado al considerar loa ingresos y ios gasios del afo, asl
como en la revelacion de Activos y Pasivos. También exige a la administracion que
ajerza ol jucio en el proceso de apicacon de las pofiticas contables de la compafia.
Detwdo a la subjetnadad inherente en este proceso contable, ios resullados reales
pueden difenr sobre o8 montos estimados por la administracon.

Las notas y resGmenes Que S& mencionan @ continuacidn son aquellas que se
consideran més relevanies, por lo tanto, las explicaciones o detales de las partidas,
estan explicadas en su respectiva cuenta.

En &l Estado de Situacion Financiera, los activos son clasificados como comentes
cuando, se espera realizar @l activo, 0 bene la iIntencidn de venderio o consumiro en
su ciclo como norma de operacion, mantens el activo principaimente con fines de
negociaciin, aspera reakzar @ activo dentro de los 12 meses siguenties despuds del
penodo sobre ol cual 88 informa, o & activo se hace efectivo 0 equivalents de efectivo
SIN MINQUN BP0 de restnocon

La compafia clasifica un pasivo como comente cuando: espera kquidar o pasivo en
su ciclo normal de operacidn, mantena un pasivo principaimente con o propbsito de
negociar, ol pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre ol cual se informa. o la compafiia no tiene un derecho incondicional
para aplazar la cancelacidn del pasivo durante al menos 12 meses siguientes a la
fecha del periodo sobre el que se informa.

B.5. Efectivos y Equivalentes al Efectivo
La Compafiia considera como efectvos o equivalentes de efectivo, ios saidos que se

mantienen en la cuenta Caja y Sancos a través de las instituciones financieras, sin
resincoones
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B.6. Activos Financieros

Cuentas por Cobrar: Comesponden principalimente agquelios deudores pendientes de
pago, por los servicios vendidos, principaimente a instituciones del sector piblico la
compaftia tene un contrato con el Estado Ecuatorianc a través de la Asociacion
Tiesiju Manabi que estd a la vez estd asociada con Max Hidaigo. La Asociacidn
Tiesiiu Manabi es el principal chente de la compaiia.

B7. inventanos:

Refieja & inventano que la compafis comercializa en & curso normal del NBQOC0,
estan medidos al cosio o al valor neto realzable. El inventario de_Obras en Proceso,

s Compafila adoptd e sisterna de porcentaje a partir de la adopcion de NIIF y dejo el
sistema de Obras Terminadas con NIC 11

B.8. Anticipos a Proveedores

La compafia a efectos de proteger |8 obra ha desembolsado dinero como anticipos,
otorgando una amortizacidn del 10 % o segun el contrato contra entrega de facturas y
planilas

B 9 Actrvos por impuestos Comentes

La compafia tene crédios ributarios a favor, producto de las relenciones gue ha
recibido por efectos de facturacion.

B.10. Eropledades, planta y equipo

Las propiedades y el equipo se contabilizan por su costo histérico menos la
depreciacién acumulada y perdidas por detenoro, en caso de producirse.

Estan registrados al costo y la cuenta Edificios y Terrenos han sufrido un cambio al
ser reclasificado por sus verdaderos valores. El valor inicial de la Cuenta Edificios y
Terrenos estaba dado por un solo valor lo que fue separado con este proceso y

angnado su valor real

Las erogaciones por mantenimiento y reparacones Se cargan a gasios al moumrse
en ellas.

La depreciacion se caicula por ol mélodo de linea recta, fomando como base la
vida ti estmada de 08 activos relacionados.

Una vez que adopld las NIFFS, establecid el sistema de cada afo, de acuerdo a
regulacién de la norma, la aplicacidn de la Depreciacidn es tomada de acuerdo al
siguiente cuadro,

13






B.14.Otras Obkgaciones Cormentes

En este grupo se incluyen los valores por pagar al [ESS, incurridos en el periodo.
La Compafiia mensuaimente provisiona los beneficios sociales que por Ley le
corresponde, v, ol pago esta dado en las fechas establecidas.

B.15. Beneficio a los empleados
Se registran en ol rubro “beneficio sociales” del estado de stuacion financiera con
contrapartida &n &l estado de resuftado integral y comesponden prncipalimente a:

i. Remuneraciones fjas y variables de los funcionanos de la Compafia: Se
provisionan y/o pagan de acuerdo a la politica internas establecidas por la Compafia.

il. Décimo tercero y décimo cuario sueido y apories al Instituto Ecuatoriano

de Seguridad Social Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion vigente en e

B.16. Paticpacdn de los rabajadores en las utikdades

El 15% de la utiidad anual que la Compafiia debs reconocer en conceplo de
participacion laboral en las utiidades es regisirado con cargo a los resutados del
Sercicio &n que s devenga, con base en |as sumas por pagar exgiblas

B.17. Otras Cuentas por Pagar sl Exiranjero

Reflejan los valores prestados & la Compafila Matriz que se encuentra en e
extranjero o a otras sucursales que estan an Aménca,

B.18. Pasivos por Ingresos Diferidos

Representan los valores ingresados como dinero anticipado @ la lerminacion de ia
Obra.

B 19 impuestos comentes y dfendos

El gasto por impuesio del penodo comprends los impuesios cornentes y difendes. Los
impuestos se reconocen e&n el resultado, excepto en la medida en que esios se
refieran a partidas reconocidas en el olro resultado integral o directamente en el
patrimonio neto. En este caso, ol impuesio también se reconoce en el otro resultado
integral o directamente an patrimonio neto, respectivaments.
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Sa& reconoce un pasivo por iImpuastos diferidos por todas las diferencias temporarias
que se espera que incrementen la ganancia fiscal en & futuro, Se reconocen activos
por impuestos difendos por todas las diferencias temporarias que se espera gue
reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, y por la compensacidn a futuro de pérdidas y
créditos fiscales no utilizados de penodos anteriones.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que s& espera aplicar a la
ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en lo que se espera realizar ol activo por
impuestos diferidos (o cancelar el pasivo por impuestos diferidos), sobre la base de las
tasas impositivas vigentes al final del periodo sobre ef que se informa.

Se reconoce una comeccidn valorativa para los aclivos por impuesios diferidos, de
modo que el imporle neto iguale al importe méximo que es probable que se realice
sobre la base de las ganancias fiscales actuales o futuras. Elimporte en libros neto de
los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la que se informa y
se ajusta para reflejar ia evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras.

En adicion, es imponante sefalar que de acuerdo con el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesic a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando &n el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013, por
lo que el impuesio diferido estd calculado considerando el decremento progresivo de
la tasa impositva, en los Pasives difendos se encueniran registrados los Ingresos
diferidos producios de las planilas de las obras en Proceso y los Impuesios diferidos
por efectos de las NIIF aplicadas.

B 20. Reconocimiento d

Los ingrescs, se mmwma la NIC11 Contratos
de Construccidn, uliizando &l Sister ' : a0

ingresos ummlnmmmm.mm'yh
Costos de la misma manera,

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base del gasto
devengado. Se componen de: gastos financieros administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y otros costos directos propios del giro del negocio.

B.21. Base de ia transicion a NIIF'S

La resolucién de la Superintendencia de Compafiias, No.08.G.DSC 010 del 20 de
Noviembre del 2008, establece en al numeral No. 2 que a partir del 1 de Enero del
2011: Las compafiias que tengan activos tolales iguales a $4'000.000,00 al 31 de
diciembre del 2007, las compafias Holdng o Tenedoras de acciones, que
voluntariamente hubleren conformado grupos empresariales; las compadias de
Ia



economia moda y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya el Estado y
Enfidades del Secior Publico, las sucursales de compafiias exiranjeras u olras
empresas extrangeras estatales, paroéstatales, privadas o mixtas, organizadas como
p-:_.m y las asociaciones que estas formen y que ejerzan sus actividades
en o Ecuador.

Se establece en el afo 2010 como pericdo de lransicidn; para tal efecio, este grupo
de compafiias y entidades deberén elaborar y presentar sus esiados financiercs
comparativos con observancia de las nomas Intermaconsles de Informacidn
Financiera NIIF a partir del ejercicio econdémico del aflc 2010

Para & aho 2011 la compafiia presantd sus estados financeros bajo las Normas
Intemacionales de Informacidn Financiera.

Para el afio 2012, continGa bajo esta nomativa.

: Corresponde a los valores disponibles

de dinero para gasios de operacion.

CAJA 180.383 48
BANCOS (1) 139.760,89
BANCO DEL PICHINCHA CTA CORRIENTE 34804945-04 112.737,36

BANCO DEL PICHINCHA CTA CORRIENTE 3424605104 27.023,53

TOTAL 320.144,37

1-Representa valores que se mantene en las cuentas cormentes del Banco del
Pichincha.

£l movimiento del efectivo se resume a continuacidn:

Efectivo al Inicio de Afo, Enero 01 del 2.012 482.062,74
Efectivo al Final del afio, Diciembre 31 del 2.012 320.144,37
Desmunucion ded Efectivo 161.918.37
(Ver Estado de Fluo de efectvo).

D.CUENTAS POR COBRAR NETO: este rubro comesponde & los servicios otorgadas a
un solo chente que representa o 100 % de clentes & crédito, se realizt una Muestra de
los chentes en donde se comprueba que representa el total de la carera al 31 de
diclenbre del 2.012, las Cuentas otros Deudores represenian valores como parte de
Deuda, asi mismo existe un valor en Garantia producto del consumo de  Tarjetas de
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Comisariato para trabajadores. CQue al momento de nuesira revisidn se estaba
tramitando su devolucidén.

CUENTAS POR COBRAR OBRAS . 5.244 687,87

ASO-T-M- PLANILLAS DE AVANCE 5.244.687,87

OTROS DEUDORES

OTROS DEUDORES CORTO PLAZO 650.309,41

ASOCIACION TIESUU MANABI 626,833,41

valores en Garantias 13.476,00

VARIOS

CORTEZ TAMAYO 10.000,00

TOTAL 5.894.997,28
__MENOS: PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -689.226,95
| TOTAL NETO 5.205.770,33 |

: & Inventaric de obra en Proceso tuvo su movimiento en la
determinacion del Costo de ta Obra, y ¢f incremento de los Repuestos.

INVENTARIOS

OBRAS EN PROCESD 1.126.131.22
OBRAS EN PROCESD PROYECTO MULTIPLE CHONE 3.226,131,22

INVENTARIO DE REPUESTOS BD4. 963,66
INVENTARIO DE REPUESTOS BO4.963,66

TOTAL 4.031.094,88



ANTIOIPO A PROYECTOS

HIMSA S Bbb BOO B2
CONSTRUCTISA 20.604,88
CONSTRUSIVA 22.305,41
WMB CONSTRUCCIONES S.A, 48.967,91
PALMA FRANCO YONNY ROSERD 18.293,56
ZAMBRAND GILER ITALD 2.931.04
CIUDAD RODRIGO CA. 174.773.56
GABRINSKY SA 204 589,61
MOREIRA MUROZ RAMON ARTURD 284511
CHNAGO SANGOQUIZA EDISON RALIL B4 559 46
AYALA SALATAR RUBEN MARCELD 471,28
CONCERRO AZUL 7.590,00
VELEZ ROMERO DEERWIN JOSE 49.326,43
CIPORT S.A, 1.000.728.00
TOTAL 2.504.786.87

G.-ANTICIPOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: las cuentas reflejan los valores

que tene la compadia por conceplo de Retencidn como pago anticipado, producto de
sus venlas

PAGOS ANTICIPADOS

CREDITO FISCAL 610.639.24
CREDITO TRIBUTARIO VA 388.631,47

RETENCION EN IVA VENTAS 222.007,77

IMPUESTO & LA RENTA 187.513,35
RETENCION FUENTE ARO 2011 12341427

RETENCION FUENTE ARG 2012 64.099,08

TOTAL 798.152,59

HACTIVOS NO CORRIENTES: El detalle se muestra |a reclasificacion Contable de
las Cuentas una vez apicadas las MNormas |nternacionales de Informacion
Financiera.
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DEPRECIACIDON ACLUMULADA

| SALDO

[-:CUENTAS POR PAGAR: una de las poiiticas de pagos de la compafia en
referencia as cancelar en efectivo, su procedimiento administrativo es adoptado de su
sistema tradicional desde su pais de origen, china, en donde elios cancelan la
mayoria de sus transacciones en efectivo a manera de confianza con sus
proveedores. La descomposicidn de e cuenta Por Pagar Proveedores se encuentra

de la sguents manera



ANTIOIPOS DE PROYECTOS 3.469.912.00

ANTICIPO A CONTRATD PRINCIPAL 3.469.912.00

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES 73.128.11
Cuotas y aportes a Asoc@aciones 1.450,70

Varios T1.677.41

CUENTAS POR PAGAR A SOCIOS 4.554.726,29
Asociacion Tiesiju Manabi 4.554.726,29

ER. ASOCIACION TIESUU MANABI

CUENTAS POR PAGAR AL PERSONAL 236471
PROY. SUELDOS POR PAGAR 236471

CUENTAS POR PAGAR SUBCONTRATISTAS 1.750.304 62
Paunivial Cia Ltds 10727437

HINSA 448.147,79

ORUSA 1.194 882,46

TOTAL 9.850.435,73

Al momento de nuestra revision encontramos que algunas de estas facturas fueron
canceladas a principio del aflo 2013,

J.AOBLIGACIONES BANCARIAS: o valor encontrado es por un pequeo saldo en las
cuenta de la tarjeta de crédito de la compadia.

OBUGACIONES BANCARIAS 121,86
OBLIGACIONES BANCARIAS / TCR, MASTER CARD 121,86
TOTAL 121,86

K-OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA: agrupa dos
importantes cuentas en donde cada una registra las transacciones gque se dan en su
efecto, a continuacidn ol detale.

DEUDAS FISCALES

RETENCIONES A LA FUENTE POR PAGAR 12.385.47
WA POR PAGAR 431.198,25
TOTAL 55.583,12

L4AMPUESTO A LA RENTA DEL EJERCICIO: Commesponde & vaior del caiculo del
Impuesio a la Renta del sjerccio

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR DEL EJERCICIO
IMPUESTO A LA RENTA ARO 2012 74.654,83



CONCILIACION:

GANANCIAS ANTES DE IMPUESTOS 495.964,21
GASTOS MO DEDUCIBLES 21.650,72
TOTAL 517.614.93
15 % UTILIDADES A TRABAJADORES 53.459,20
TOTAL DESPUES DE 13 % UTILIDAD A

TRABAJADORES 442 505,01
IMPLIESTO A LA RENTA T4 654 83
UTWIDAD 367.850.18

A parir del afio 2010, los contribuyenies deben pagar un anticipo minimo dal
impuesto a la Renta, que serd delerminado mediante la suma artmética de los
siguienles rubros:

« EI0.4% del Activo total, menos clertas deducciones

« El0.4% del lotal de ingresos gravables para el céiculo del impuesto a la renta
« EI0.2% del patrimonio. sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriores,

« EI0.2% del total de costos y gastos deducibles para #f célculo del impuestio a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de los empleados y pagos
al personal discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesio a la renta serd cancelado por
ios contnbuyentes de la ssguenie manera

Primera cuota: En julo del afo sguients, sé& pagard & equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impueasto a la
renta y ia tolalidad de las relenciones en ia fuenta gue W@ hayan sido efectuadas a la
sucursal del aho antenor.

Segunda cucta: En septiembre del aflo siguients, se pagard ol 50% restante de la
diferencia establecida entre ol valor determinado como anticipe minimo  del impuesto

& la renta y la lotakdad de las retenciones en |a fuente que ie hayan sido efeciuadas a la
Sucursal en & afto anterior,

Tercera cuota: En abril del afo subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el

valor determinado como anticipo minimo del impuesto a a renta y los pagos efectuados
en la primera y sagunda cuolas

M.4ESS POR PAGAR: Al momento de nuesira revision se encontraron cancelados
los valores por conceplo de apores al Seguro social,

IESS POR PAGAR
IESS POR PAGAR 14.356,15%

TOTAL IESS POR PAGAR 14.356,15



N.-PROVISIONES PRESTACIONES SOCIALES: La compafifa durante ol afto 2012,
ha venido cumpliendo de acuerdo al Régimen Laboral Ecuatordanco y ha realizado sus
provisiones de acuerdo a la norma que contempla el articulo a continuacidn el delalle
de la cuenta..

PROVISION PRESTACIONES SOCIALES

DECIMO TERCER SUELDO 6.515.08
DECIMG CUARTO SUELDO 15.981.96
VACACIONES 35.212.58
TOTAL 57.710.62

N.-PARTICIPACION DE TRABAJADORES: E| valor calculado para este efecto fue
tomado de la declaracion del Impuestos a la Renta como organismo competente del
Estado Ecuatoriano.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES
15 % PARTICIPACION UTILIDADES TRABAJADORES 53.459.20
TOTAL 53.459.20

O.-Dividendos por Pagar: El valor estd registrado como un pasivo sin realear
céicudos porque la Obra aln no estd terminada.

DIVIDENDOS POR PAGAR
DIVIDENDOS POR PAGAR 49474757
TOTAL 494.747,57

P.-CUENTAS POR PAGAR EXTRANJERO: La cuenta registra los valores prestados
de la compafia a la mainz y a otras sucursales del América.

CUENTAS POR PAGAR EXTRANJERD 3.789.071.30
China Tiesiju - China 175.906,11
China Tiesiju - Venezuela 3.613.165,19
TOTAL 3.789.071.30

Q.-PASIVOS DIFERIDOS: La cuentas Registran valores diferidos por Ingresos gque
séran cargados a sus respectivas cuentas una vez que se haya terminado el procesa.

Loes PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (NIIF) refleja los Camblos adoptados
por las normas Intermacionales de Informacion Financieras.
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PASIVOS DIFERIDOS

PASIVOS POR INGRESOS DIFERIDOS (NIFF) 3.035.362.77
IMPLUESTOS DIFERIDOS NIFFS 15301628
TOTAL 1.182.379.15

Los Pasivos por Ingresos Dffendos es el resultado de la apicacion del porcentaje
revelado de la terminacidn de la Obra con respecto a los Ingresos, este porcentaje fue

utiizado en el 50 % seglin detalle proporcionadc por e representante oficial
Cerificado que acompalia a los documentos contables.

R-ACAPITAL SOCIAL: o captal sutorizado es de USD 3,000.00, no existe ningun tipo de
Reserva (Ver Evolucion del Patrimonio y Estado de Situacidn Financiera).

S.-RESULTADOS ACUMULADOS POR EFECTOS DE TRANSICION NIIF: Swendo este
el segundo afio de aplicacion de las normas, la compafia sigue apiicando las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).

T.-GANANCIA DEL EJERCICIO: es e resultado obtenido en el ejercicio después de la

utikdad operacional despuds de los iImpuesios y participacidn de uliidades (Ver Estado
Resultadcs Integral).

U.-PARTES RELACIONADAS

Las siguenies compafiias estin relacionadas con la compafia. agui podemos
apreciar los valores que estan pendienie de cobrar y de cancelar,



PARTES RELACIONADAS
CUENTAS POR COBRAR POR PAGAR
ASOCIACION TIESUU MAMARI
PLANILLAS 305732318
PLANILLAS 2187364 65
ASOCIACION TIESUL MANARI
DEUDAS POR PRESTAMOS 626.833.41
ASOCIACKON TIESUU MANABI
ANTICIPOS DE CONTRATOS 1.469.912.00
ASOCIACHON TIESUL MANABI
PRESTAMOS 4,508 383,85
PRESTAMOS 46.342,44
CHINATIESUL CIVIL -CHINA REP POPULAR 175.906,11
CHINATIESUU CIVIL -VENEZUELA 16132.165,19
TOTAL 587151118 11.813.709.5%9

V.- OTRAS REVELACIONES:

1.- Con fecha 1 de Junio del 2013 mediante oficio Nro. SENAGUA-SDHM. 12 2013-0407-
0O, la Compafia China Tieslju recibid la NOTIFICACION DE RESOLUCION DE
TERMINACION UNILATERAL DE CONTRATO, lo que obligé al Apoderado General
encargado a despedir a lodos los trabajadores por fuerza mayor ejercida en la
notficacidn emitida &f 31 de Mayo del 2013, Dirigida al ing. Maximiliano Alsjandro Hidaigo
Naranjo Procurador Comin del CONSORCIO TIESIJU-MANAB!, hasta ol momenio de
nuestra revision soio habian sido cancelados una pane de ios trabajadores y empleados,
mientras que & resto no habian quendo recibsr su kquidacion por no estar de acuerdo.

2.- Al Cierra de los Estados Financieros la Empresa no ha sido sujeta de revisidn de
parte de las Autondades Fiscales. pero existe una inconsistencia en la informacion del
afo 2011, que por sfectos de dupicacidn gue se genert en los archivos de anexcs, al
subir a la piataforma de Informacion del Servicio de Rentas intemas. Al momento de
nuestra revision se estaban haciendo las respectivas revisiones por parte del personal de
contabilidad .



W.-HECHOS SUBSECUENTES: En cumplimiento con las disposiciones legales emitidas
por la Superintendencia de Compafilas, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y o inaplicables para su
revalacion y lectura de tercenos.

A la fecha de nuestra presentacon de los Estados Financieros por el periodo terminado
al 31 de dicembre del 2012, (Estados Financieros, Evolucidn del Pairimonio, Flujo de

Efectivo) no han ocumdo eventos 0 Circunstancias que puadan afectar la presentacon de
los Estados Financieros a la fecha mencionada.

Hasta aqui el Informe -

Manta, Junio 17 ded 2013,
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