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LA COMPARTA

VLADMALL CONSTRUCIGNES SOCIEQAL ANOMIRA, Tue constituids en Cuite: el 27 de actubre dal 2008,
su dnmivilio principal 25 e ciuded de Quito, provinga de Pichincha, Las aperasiones de lz compatis se
desarrnl an g triaves de su oficing logistice ubicada en la cudzd de Esmeraldas.

El cbjetive social, servicio de ingeriena, disehn montae v oconstreccidn de plasatas industriales;
incluyendo obira recdnica, clvil, glectrica ¢ electmnica, podea comao madio para conssauis =3 Snalidad,
reglizar toda class de actos y contratos, culles g mercantiles de trabajo o de coalquier ctre raturalera,
autorizadas por las levaes de la Aeodblica dal Ecuadar.

Wediante cacritura pabics con focha 26 gz mayo del 200%, [ Compariia reforma de 2statuto de fa
Lormpafia.

La Adrministracion 23 responsable porla preparaciin y presentacldn de astos estadas finanzleros.
Curante ios afos 2014 y 013, bapo el 2squams de dolarizecion, los crecios ds los bienes v szrvcios

locales han martenide vn procese oo ajuste, o coal Zetermind wnindice de inllaciin del A% p 2800,
aprow'madamante para ostos afios, respectivamente.

POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS SIGNIFICATIVAS

2.1 Fiterdo de cumplimiento

Los estados fingncieros de la Compadia lesoon preparados de conformigiad con las Mormas
Imiesnacionales 42 informacisn Financiera — NI para Pymes, 13l como lo indican las disposicinnes
contaridas en la Resoluciin Noudd 6050010 emitida por la Seperintondencia de Coonpaiiias en 2l
Ecuacar.

2.2 Bases de preparoion

Los mulados fingncieros individuales de VLADMAL CONSTRUCCIOMNES 5.4, han sido presaradaos de
cocfarmidad con lgs normes Telemacienalas conocides rormo Modmas | Intecnacionales  de
nformacidn Financiera — MIT para Pymes, [os estados de resultadas Integrzles, oe cambins en el
patimonic v da fujos de elective por los ahos terminades el 31 de dicienbra del 2014 y 2013

2.3 Uso de estimoecionegs

Lz Adrministracion de la compafiia ha realizado certss estirmaciones y ha utilizado slgunos
supuestos, para daterminar la valuacidn de algunas partidas incluidas en los astades financiasos, 13
adrrinistracidn considers que as astimacignes y supuestos utilizades fueron los adecuadas en las
crunstancias. Dichas estimacionas sinen sara 3 preparecign @e ins eslacos financieros de
corformidad con KIF para Fymas.

Las nobas o garte integrante de les estadas Fing nrieros.



2.4 Efctivo

inchaye actives Francieics liquedos v Sobrogines Bancirios ne recurrentes. Lim sobres 1o Bascarios
FROLITENTES 330 presentadal Corma pasivas corriented 81 &l estads de situacis financars,

2.5 Cuentos por cobror feomercloles] v obros cuentas por cobrar

Ef grupc de cudntas oor cobre, inc vy reclemaciores relativad 3l reconoc misrln dg INgrasos que
pun no han gido saldades por & deudar, san activos francierss ro cecivades can pagss fijus o
deterrninabiles, gue no rotleas & un mercadn active, :

Lios Cugrdas por cobrar 00 InOaimente rrgstrzdad @ velor ramnable, v Semore que A5 48 espere
fquk 68 reglicen an ur 2ho 300 veloradis pastenommente al costo armortizade por el mansdn dei e
e nterés efeetive. 5l existe ura probablidzd de que la Compalle no soe capac de recuperit fodas
les cantoades debidas go fyscinn de log términog inlcales, se produre un diterom del walor. Los
ngresos por intereses |inchiyeads 108 Intereses impl itos) se recondcen v 58 coiculen wilfiza=oo
tasa de intérds efcctive, encepto parn laS Cudntas por coordr 3 codin plazo cugndo el
reconocimlgnts del interés resultare inmaterial, Bl periode de eradito promiedia sobro la wenta de
piones =s 3 30 Sias cus 1 sueden eviender hasta S0 dias,

Lnw cusntas pur cobrar incleyen und growision para reducir su valar 21 fe probaiie remlizacitn
Dicna provisian se constituye mn funcidn de un andliss de I procabided de recuperacian de las
Lugnias

2.8 Fquipo y moguineria, vehiilos,

Log clementas do esle grupo so miden Inicizimenie al costo de adguisicicn menoas la amorizacidn
afumadads y a3 pirdils por deterind 15 hubierd). Diches oodtos incluyen todos los walores
directaments relarioradsd Con fa cbicaion do aclivg, su puesld &N oondiceres Je fundionamerts
pEEUN lo previsto por (8 gerencis v 18 @tiracian inical de cualguier costo de desrramelamiento y
reliro dal giemente o de rebabilitacidn d¢ la sbicacldn del active,

Algunos elemantos de mile Frupo, requieren reviaiones poraidicas  Las paries sustifusdas son
réfonorides deparadarmgnta de! acilva fljo, de Rid forma, sl datalie permite deproriarios en 2l
periodo edtimado que transcurn eetrg la actaal y L diguients réparacion,

s pashOs pof repareCiones y Manienimientos 5¢ regiatan on bn resolisdos del peripdo on gue 5
producen, Log gastos de linansacon nd se capitalisan,

Li dotecinn paérs amaorligsodn so reghitra siguiends el métods linesl, les vidas dtiles sutimadas, su
wlor residusl ¥ & A0S0 B coprediBtitn = riviadon al fingl dr cals B85, Seads @ efeain de
cpalguier cambin en &l estirmado registrado sobre gna base prosprctivg.

A continuacidn se presenisn ias principales parthdas de muebles, equipos, aficinas v Boadepa, oy
ks, Gtilles vasdas 2n of chiculo de 9 amartizeciin:

Actlyg: Vidas atiles {en pfios]
Viekatudcs o4}
[ auipos de rumputacicn i
Mushles y ergares 1a
Magquinariag 10

L35 nolad 500 parie viegrants 28 e Diiades Srencieros.



Li Ublidad o perdida que swrja por & retirg o venta de un elrmenis es receracida en los resuitadas
dél pericsa gue wm nlurme y 25 calculada comc a diferenca entre @l pracic dé venta v ¢ volor en
librs diel active a la techa de la tranisce Sn,

2.7 Deterioro del valar de los actives

Le Cormpadia, ol lral de cada penoda gabre ol que se informa, evalis infarmscian interma v estarna
del negocio con © lin Se estableces o ewiviencia de Indicios de drterines de ios valores an Heros de
5 pCtivos tangibles @ intargivies Pare o acthvns con indicios de delerads. s calou'a of imgaorie
recutorable del BIWG evaluado ron & e de determiner las prsiches pérdudes por celeieo.
Cuandn nu es pasible estirrar el inpuste recepersble de e active Indnidual, la Compadia calou’a &
Imposie racaperatle de Iy unicdad ganaradora da ofortiug & la que pertenece dicho aaliva,

I Importe recuperable, es & mayer entre el valer razenatlc mens I8 costos directamente
relscionados a s polrnaial ventz y ¢ wlor ro wtn. Al M0 of valber @9 Uso, los fluios de slective
tuluras estimades we descontzgos Ut ands vwia 18 02 deruento anlad de impussio gue feflega
lnk valoraciones artualés del mzrcpdo respecto 3l valor temporal del dingro v los riesgos especificos
pard el activo pars lo8 cuales no se hon ajustades Ios esimadas de flujs de mlective futaros,

S reconcoe wng pérdida por Seteriong &n los resultaded dal gfo cuandn & inmﬁrte Teruperakie de
¢f attvn o whidsd gioeradors de efectnvg o mendr Qe su Ingurle @0 lbros 3l fina! de cads
perindo sobre ef que ae inlarmna,

Lps pardidas por deteiines reconociday en gl pasacio purden ser "EvarsnEns B caso de gue rmisjorse
ol importe recupriable en g future, En estos casny, las féversiones ee las pérdidas por deteriang
numanta el walos ea Dbros ded activo de tal mareo gee no exceda al inponte en libos gue habria
Lendo 8 no s huSieae rogisireds 1ahes oerkdes an 8hos aniorawres. Bl reverso de une pdrtida oo
S#tETiorD pL 1ELON0C 0 en ol resu TRdos del afo.

2.8 Oblgaciones e rios

Sewn pasivos Snanciesod gue so rrciniGoen iniciaimente cuandc se retibe 8 importe desemBslsado,
neio de los coviod 58 operacion ndurndes. Poderionments, e pashod financiros (& vagrmn 2 wu
Coto amortisadd Ui izands =l métoda de liso de irteres efective v (ualguier diferencia =nire af
Imiporte desembslsads {neto de 23 cadtos de operacion) v la cantidee srmurtizeda 5o reconoce e
&l estoan de resultades durante el porindon dal préstsme,

Lod predemes s claslican como pashes corricnre & 18 obligeciin de pesc esta dentrs 82 Ins 12
Ficies GEnentes, omtados dowin b feche dol exdado de Situecon finantiera, si las cancelacones
won posteriones & kid plazo s oladifican a lasgo plaze,

2.8  Cwentos por pager i otros eLentos por gagar

Lo cuentas comerciales por pagar y 0tres cuentas pof pager 509 sashos financseros, ne derlvados
eoin pagos fipra o determinables, QU N rolican & J R mefia o Eotive.

Lag curnlas por pagas son reconorides inioalmentd § valor meonable, postericimmente se mides al
coits amortizeds utilizando # métoda del bps d2 inuerds efectivs. Cl gasto pur intereses
fincluyendo ios interéses impicisg] 86 reconoce coma rustos finarcieios y 82 caloulsn utlizardn
toda a2 intares rlectig. pecepls para (a5 coSnTas pof juagat 8 conto plass tuando i recoRbE mienks

Liss otad snn parte integrante de 'os slados Financiercs



dal interés resultare inmatedsl El pericdo de craditn promedic para |s pagn 8 proveedores es de
30 dizs que pueder exienderse husta S0 disy,

La Comnpafiia tiene implemontotas politicas de mmnejo e riesgo linkntisr pia ssepurar goe todsd
25 cuerias por CARAT W oauen de oo ~honmida < oon ks |Arnnines il S scoardadod.

Las cwcntas romercisles pon pagsr ¢ obras cusnles por 2aZar sé casifican en paswvos comientes,
ruceptn lis wend mbEnlod iugenoned 3 12 meses desde 3 fechs o' eitado de skuacioe finanrier,
ue e clasifican como pasivel nd corfentes.

210 Oblgactones loborales

Los banaficios laboraley compimidien todas las retribucares gue la Compatis proporciona o sua
emplcados a cambio de el sefvicios. Los pnacipeles bencticlos proparcionsdng per la Compadia
comprenider:

il Beneficios s cono plazo

Son beneficos 2 rono plass aquelos gue se bguidan 2o 2l Eoming de 1) meses spcientes al
ciere dal perigein Fn el quee s e pleados orestaron SUS seovicioe, Lin beneficies cortn plazn
son e s il riultacos del 3o en '3 modica en gue we dEees fan.

fiil Beneficies post-emgles

Son beneficics post emples aguellos gue 52 lguidan después de que ¢! srnplesdo ha concleido
su relacion lnborel eon b Compahlz, diferentas gz Ins henelizion par bermiracikan. Los
beneficios pust pmplee gueé poseen los empleagos de b Cormpahia o

(] Ploned dg aaafteciongl definigos (mperies ol Sighiuba Efvatonigng de Segourided Socia)! -
ESEE El coat de pitos planes fueron determinados con base en la legislacids laboral
wigente, |& cupl cstabiere que los empleadores deberin pager al TS5 = 12 15% de las
remunemoimney mesiuales perobides por los empleadin dudante el penodo gut o
nfprma

fol Plones de bengfhoos definidor (heboctie potranali: © o0 ot tolcs benelivios fueron
determinadad utiiizando of Meétodn de ks Unided de Crédito Proyerisda, con valraones
actuanales efecruaday por peritos independientes, realissdas & final de cada pariodo
sobre el gue ae imborrma.  Las garancas o perdicles seiuarales, as| como ios oostos por
servicios ganndos lusfon reconocidas de maners inmedista, Les cbligacionss por ronceplo
de benelivios por rétire reconocidas en ol estado de ituacién financicra seprasentan &l
valor seiiual dis s esligacidn por benefivios definidos, sjeitads por las ganancias v perdidas
actuariales, 38l camo pos los costos de sendeios pasadag antes menciotacdas

(iii| Beneficios por terrnintidn
Lon beneficis pur temingsidn aoucllos que se ligoidan cushdo ora e las pantes da por

terminsds & contrate de trabaj Los Lenefoios por terminmids son reconoodos on los
resaduaios dal pesiodo oure s nlorms Duando & pagan.

2.11 impuestos

El gesto por o iinpuaitd iobre garancins es el imaorta agregnds incluide = e determinacon d= la
ganancia neta pars &l parloda son respeche a los impuestos eorisntbas & Impuestos diferidos,

Lias notas son zarte integrante de los Estedns Financleras.



) impuesio corients -4 paniic 42! afie 2020, #l Impuesto toriente reconocidn en los resultados
del periodo qué se informa, w caltula estanieciends ¢l Foyor valor entre o TmEuEsts 3 In
renta ciussdo ¢ & articioo minimo del imseesao a lz renes,

Ceando ol mpuesio cauado ses wymwicr @l #otiipo minkMO God impukdto 3 B rents, @
contribuyenta deberd cancelar v difarencia, para fo coal podrd wiilizar @9 retenciones en Iy
tuerle gue lz hayan sldo efectuadas durante el periodo fiscal.

Cuanda el valdr determingds coma anliviss minima del imoeite o la rents soe sugashar al
impueste causada, el contribuyente pord selicisar & la Administrecion flscal la deval scidn del
anticipn pagado, cuando par caso fnruito o fusrra Mmayos, se haya Wsto sfertada pravemeonts
2 activiciad econdmics a8 sujeto pasive; esto opcide 8t divponible pars o contribuyentes
ceda Irignio. En rass de que la administracion de la Cormpafia decids no solictar la devnlucion
del antitipo, oot valor 8 coratiluing gn un pags definitho 2ei Impucstn a 1a renta

"] Impugstn o & rents cawwadg -Actudlmente el impuesto sobre s ganancias w calcula apficando
la tase impositive vigente § las gananclas o pirdidas fiscales gue se determinan er lunclés de
L35 regias ssahipcdas an i iogidadkds trbuiala visame

Fara led afos 20048 ¢ 2013, = Irmpuesin a la renta caushde, tue calcaiada eon basa on la tanfs
ded 22K respretihiments; #sta @rils se puede redodir gn 10%, jEmpre gue les vilidades sg
reivlertar en &l pars hauld & 31 de diciemnbre Sel siguenis aflc. Las pladidas tibutaias o
bases imnonibles nogativis ctorgar &l contribuyente o dereche de amortizar maas pérdidas
surante lus 5 penodes fistales siguientes, Wn gue subfepase en cads afic &l 25% de la

resperiivas bases imponibies.
(W} Anticipg minime del impussto a laseols -8 garic del 2010, os contribuyentes deben pagar un

Frtivips minima del mmpueiio 5 2 ronla que werd Seierr e 30 mediante | fema ArEmGica 08
Ios sigulantas rubros:

= El0,4% dei Activo 10T, mends Cicrias deducciones.

o gl 0% del natal de ingrosos gravaties pavp ol cdlculo os Impuesto 3 1 fenta.

= E10,2% dal patdimanie, inincluie pérdidas del afia y de afos erierares,

= Fl1032% del otz de eoiios v gastos deducibles para e caleculn del impuesto » la renma,
ncluyenda 3z deduciones por ncremiécto netd do smpleados ¥ peam &l pomondl
discapacitade,

fiv} Codign Ovgdng de 3 Produccidn, Comentg o inversignes -Con fecha 29 de dicembes del 2010

e pramuigd el Codipe Orgdnica de la Froduccion, Comercis e Inversanes, 2 milsmo gus
sctablece entre alros aspeclos impertantes, Wi slguisnbes reformas tributarias;

Feonerasion ge reyencidn oo la fuenin de impudsto o & (érta =0 pago de inbermeed de
eréditos selémos lafgados por instilucianes linancieras,

»  Cognermcide del impiesin & 8 salide df divisas on 05 Jagin de Copital @ intesgses paaf
créditos  ptargados  peor  insthwciones  lingncieras desiingdos  al | finercidmientn de
IFver Sanes prewvisty mh este Codine,

= Creacdn gel saanig digne

= e redurride de la tacifs del Irpumsis & ka rents mara gociedades de acugrda con el
sipuicnte eplerdario: J4% parm ol afc 2011, 238 piara el afia 2012, v, 23% cara & aho 2013
¥ lors 270E $igui=aies

LA O ton parte integrants de s Bitados Fingnoiensd



2 1Z Provisiones

L Compalila rélonstE pRoviiones [uendo suge una oblgaion prewsde [legel o mplicia),
derivada de un RO ITIENCS, Cuando o3 probable gue B covpaiils TENga que Jesprenderse de
FECLISDS que Incorsoren beneficion penmimiors pare candeles 13 oblgacidn v e puede est mar con
fabilidzd el importe de b obigacatn,

El irmporte réconsside come provedn o5l mejor estimecion del sssambolse necesaria para
cancelar [& onilgacidn prasenta, a! final del perindo wobre &l gue s& irfarma. teriendo er cuanta los
riesgos y las incartidumbres corrmspondisnies,

213 Reconpcimiento de Ingredod o8 octividodes ardinerirs

Los ingresos se e culan &l valer razonable d= la contrapresmacian rnbrada ¢ por cobirar, teaiendo en
ruends & importe estmada de cuglguicr destuenio o rebala comercal gos la Compafiia pueds
olorger. Log ingresas ordisgrios procedentes pors la pragtacidn de servicle deben soo reaonarides
rugnddo Se oumpden tooes v rafs ina de lea sipuisates condiciones:

= Elimporte de iog ingresos pecde ser medicky ooo Tiabilldad

=  Fsprobable que i @moela raciba los bonefickcs soonoim ol denivl S04 de La Transatcion
El grada ge teereinaciin de b transaccidn puada ser madido con Falyiidad,
LS C0S0S Y8 InCUirdos, a3l coma lns que quedan hasts compbetara, puedan ser medidos con
flabitidad,

2,14 Costos y goseos

Lons st y GEIT00 bd CHRERN on los resultedos & medida gue g incurren, independieniemente de la
fecha en que & haya realizadn =l pagn.

2.15 Resenen legol

De acusrdn con i legalacdn wpenie, b Compaiiia S208 2pnopar Bor o menos o 5% de ka wilidas
n=iz dal afo a vrd resena logal hasia gue = seldo de diche reseres glranee = 2058 da! Capiis
sworrita. L3 resenvd logel no el disponitie pare demibucion de dividendos, pern puadz ser
capitalizada o utilizess para abeoiber péndidas.

2,16 Activps financieros
Los activns linanclérss identificados on Ins mstacaod financlerzd ndividuaies we:
= Efective disponible

= Cuentas por cobrar comerciales
«  DMres cusnbss por cobrar relacionadas v otras cuentas por cobrar

3l Reconocimilents inical ¥ des-roconcoimiento ~Todos las scthves finencieros se reconocen v dan
d= haja gn '3 fechs de nepociacian, &5 cecr, Cuanoo e ohueive |6 presentia de una compra o
werts fe un aciive Bnasciens baje un contrato cugsd condiciones. fequicren la satrega del
activo durnnde Un Sadodo Gue sencralmente el regulpds por & mercatin corespe Slenta.

Lus SThdd Sngncioms swon medidoes ininaimente 2 wabie rapmable, mds los costos de @
iransALCidn, EECEpTo P aguells acimees finenciencs cladilfsdos al valor moremhle com

Las natas son parte inlegrante de los Estados Firancieros.



saenibiics @ resadladan, los ruales soninicislrmeste rnedidos @l vales mronable v cugos costos
e L transaccion se reconnoen on resultados.,

b]  Clasilicerion de activgs fingneicres -Le Comparida clasifica sus activos fingncieros 2n 1as
viguienies calegoriss: i) @ vaior razanable can camhbins onoreseleados, i} actives financieros
Mantenisdos nasta su wancimiants, y, i) prestamos ¢ cueetas poe cobrr, e clasitizasinn
vepende dal propdsito con el gue se adguiteran les instrumestos financieros.  La
administrecion detarming s clesficecion ¢g sus instramentos fingncienas en el momenta el
FEC ORI mien T inicial.

A la fecha da los estados financieros, 18 Compariia mantiene bASICaNenLE précamos v tuantas
oor cobrer.

r) Ceenlas por cnigas.-Son ac vns Hinencierns nn dervados con pages Fijos o determinakics, qgue
A0 CoLizan en un mercado activa. Se clasilicgn @ sclivos corrisntes, exeestn s weneirnicnsos
superiores & 13 meses desda |3 fecha del astado e cituzcldn financiera, gue s clasiflican comao
artivns no cornentes.

Este grupe incluve el @lectivn disponitds, kes cuentas por cosrar comerciales v las otras ceentas
por cobrar. Decpués del reconacimiento inicial, eilas aclivos linancierms se omiden al roseo
amortizadin utlizardn ol métedo de |8 tasa de interés efactiva, menos cualquies posibie
dateriorng.  Los ingreses por intereses (inchoyend los intereses implicitos) se reconocan v s
calculan utilizande la taca e inleras efeciiva, seospto perm las cuenzas por oobrar a corta plazo
cugndo 2 reconacimianta del interds rasulzars inmaterial.

dl  Detericro de activos financierns al costn amortizadn. Al fingl d2l perodo sobre 2l qua za
informa, los activos financieras que e miden al codlo smaortizada, son 2valuados por dateriaro
ron base onlas politicas contables,

El Intpaite en libios de Ins actives firancieros se reducen directameanta par cualguisn perdida
por detenarn, BECARTO 2ara l&s cuenlas prer cobrar comerciales, dorde 2l imoarte en libros ce
reduce § traves de une cuenta d8 activo denominada provisian para cuentas incobrables.
Lpando b Compehiz considers gue tna cuenta por cabrar comercial ne o5 recuporable, se da
de zaja afectendo la cuanta crowsidn para cuentas incabrables.

g Baja en cuentas de en activo fingogiero.-le Compaflz da de baja vn activo financiars
dnicamente cuande: ©] expiren los derschos contractua o5 sobre los flujos oz efective del active
financiera, v, i) transfieran de manera sustoncial ‘o5 ricspos v weatE|as inheranies a la
sropiadad dal activo flnancara,

2,17 Pasivas fingncierps

Los instrumentos de dewdy son clasificedos come pasivos financieros o como patsimonla ge
confnemidad con s esencis @ sruerde contrectual. Los pesvos fingncieros identzificados er los
eylades Tinancierns individaalas son:

. “uantas gor pagar comercigles
o iJtras cuentas por pagarn pertes winculadas.

3] Agconprimicntn inicial.-los instrumentos fingrgicrnos 2 clesficen come pesives finenciaros

medidos al rostee amaortizadn. Fstos pasieos s¢ reconoacen iniciaiments a su ocsta mas los
corsbont JUe S hayan incurride s @ lransgscion.

Las mostis s parls integrante de los Estadas Firancieros,



La Compufiis na na reportads peshos finencieros madidos al valor mzonabls coa camisos g0
resultadas,

Log paslvias financierss 52 clasifican coma pasives coirigrtes 2 menos que s Comipariia tenga
un dersche incondicional & dfenr su liguidacidn dursnte 2l menos 12 messt despuds de @
fechn del sstado de simuacicn financieca.

b} Mesicida posicrior. Despuds S8 reconocimionin iniklsl, &tcs padvos finanrierod 52 meden sl
cogto @martizado ulilizands el método de f tasas de interds efective, menod Culiguier soshie
deterigrn.  Los gastos par inbergses [incluyendo g intsreses imphcitog) & reconooen y se
caloulpn utilizando & tasa de rderds sleciive, excepto pora las ruentas Sor pRgar o corto placo
cugndn &l ieconocimianto del [rieeds resultars anmateeisl,

o} Baiagn flentas oo un cashee linghoern -5e den de ba)s 198 pashos firancienos cusndo sxpiran,
canddlan ¢ Cumpics s oligalioned contrachmies siuviddas por ks Compeilia.

dj Instrumenics de patrmomg.Un insiremento de pEirimse o censiste en cuabguies rantralo que
pyidenclie un interés rasidual en e actlvos de fa Companiia luege de daducir todas Lus pasmos.
Los [natrumentos do patrimonis amiboos por la Compafla se reconoren poif las ingresos
reclixdon, deto de los roatod 38 #misién diroctos,

218 Chesificacin de soldos en corfiente y no comrisnts
En el eitado e sifuacon Sranciera, el actvo es dasificaio Somo cormente cuanda:

= 5@ eipera realizar el activo, o tiene la intencion de wendedo o corsumirla en s ciclo normal
da apefacibn

s Mantiene o active priacipalmeste conlines da negociarid;

s Dupérs realizar ol artivo dentrd delos 17 misses Jigdientes despuss del pericdo sobre el cual
54 i rforma;

L £l sctiac es sfeciivn n eguvalents de shocrien si ningln bipo de resrisnidn

La Compafia clasifica un pasive como rorfisnts cuaneo

s Eipira liquidar el pashia 84 W ciclo normal d2 aperacion,

Bdanbigne un pasivo pring pelmente con el propdslts de nepociar;

=l pagivo e cdebe lguidar destrn da los 12 meses sguientes 3 13 fechn del peicdo sobre el
cuinl ue informa

= L Compaiia i Teng darscho mwesdaional pam splicar la cancelecign del pasivo duramie
&l menos los 12 meses Sgulante o b facha del peniodo wobie el oee se informa.

2,13 Pranunciamientos contables
Las propunclamientos contables, Normas Intemacionales de Informacidn Fingneiern NIF adoptacos &n
lgg pvaded financiencs adjunted, segdn comesponda, fuston ronsistentemente aplicados con relaciin 8

A wnLor,

2.15,1 & partir del 1 de julin def 3012 ¥ 1 de enenc del 2013 cotrarcs en uwiencis v ol 2014 se amitizron
% sliguientas Mormas Intemacionabes de lnfarmacidn Sinancea y modifeacinnes:

Las notas son pane inligrante dr e Eitades Sinoncioros
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La Gerencia de la CompePie #1508 que la adopcian deo les npeeis fesiman, samiendas, maaras o
Irprprefaciones, gue no han sido aphcadas con anteriorided, no terdils un irmpacte sigailicative
en L sstadeos financienos &n el ejercicic de suaplicacion iniclal,

ESTIMACIONES ¥ IWNCI0S CONTARBLES ADOPTADOS POR LA COMPARNIS

L praparacdn e cytdcs froancieos remqesre nie b Aominsimcds feslice cstimaniones y uliliie
supwestos gue afecien los munlos inchuléos e ssps astados financkeros ¥ A moles relacionadss Las
estimaciones realizadad y 2Jpusitol ubizedos cor B Compaim v hasn en 13 exseslendia hisbdnca,
eambins en la industria & ieformecion suminissrada por fusntes exteinas o Nicadas. Sin embargo, hos
resullades finales podrian dferir ge lps outimaricnes bajpo clertas congicionas.

Las estimaciones v poltices conlabiles sigrificativas sen definidas comn anuslag que son imoortantes
para reflesar correctarmente In slusciin financlera v los resuftodos de s Crompaiia wis las que recuieran
un ato grado di juicio por parte de ls administracidn,

Lax principales estimacones v aplicaciones del oritenio profesions] se encucrtran relacinnadas con e
sigulentas conoeptos:

fa) Deteniorp g cuenhas por CODAOT

La estirmcite par: Cuentid cudosss = drterminadz por & gereancl da la Companim, = base & una
evaluacida de la artiguedad g Ins saldos por cobrary (3 posbilidad g2 recuperarion de los mismad.
La provisién para cuentas dudoses sm carga a los resultados del afio y lag reeu peraciones 8= cuencas
prowisionadas se poreditan @ ol Ingrésos.

fh) Vida dtil de eguipos, muebles ¢ instalaciones
Les cambios en circunsiancias, tal=s como edances ecnoldgicos, carmbing mo el uso planificada,
godrian hacer gue ls vial Gl feese diferente de les eotimacionm reslitadas. Les estimaciones ¢
basan prinCipaiment® &h 3 proyectiones dr usn folurs 38 lod MENWGE. L2 determingcign de b
wiilas, tiles s2 avaddan ol cigrre de coada afn

el Provisiones pov beneficios o epleading & ovga phozo

Las mipatesis mmpleadas &n al célculo actuaria® or lubilacihin patronal v desarucic, para o rual
utilize ectudios actuanales practicados por profesionales iIndspand entes.

EFECTIVOD
&l 31 de Diclermbre da
2014 2013
{En LS. délares)
Inslluiiones fing roieims 52 350
Caje general y forooy romatives

Lai notas son parts integrante de lof Extags Firancieros,



5. CUENTAS POR COBRAR

6 EQUIFO MAQUINARIA Y VEHICULDS

Un gy man de esta ceenta, lus como slgue:

Maoqunara
Webisiog

Depreciacion acumulads

Los mowimientoes de esta cuanta, fueron come sguas:

Saido Inical, neto
Compras
D=preciacion — geiin

Saldo final, neto

7. CUENTAS POR PAGAR

Frowcedores locales
Ohligeciones Con & EYS
Articipos 3 chientes

ik IvETas 0N parie ints@rante de o4 Feradns Finstcianes.

Al 31 de Diciembre de
014 2013
{En L5 ddslares)
i) 1.08& 630 307923

1086530 37923

Al 31 de Diciembre de

2004 2013
{En LS. délares)
124,300 116807
#5145 2605
409,445 3r9.412

_i83mdsp  (39.749)
UL 289663

014 2013
(En LL.5. dolares)
255,663 133125
118781 199 266

91044 {39748
15500 2 _289.663

&l 31 de Didembre do

2014 2013
{En ULS. dolares)
1357178 157212
11.293 3.a686

450,000 27195593
LE30.470 440.470



£ IMPUESTOS
Lin secyrmsn cie acl s ¢ pRscwis pos impuestos cormientes foe comi Sigee:
Al 31 de Diciembre de

014 2013
{En U5, ddlares)

Actives por impiresto corniente:
Créditn teibiutaris Fapuestn al Vilor 172,994 119,618
Agregado= WA
Ratenchars da VA y Renta - _s BT
A0%A9 prr B3Ny
Porvos por impesiiod fBITEniEs"
e o Wakor Agregin VA por
magat
Retenconsd &0 b fuenie de impuesto a
la reats @ IVA oot papar 12560 11955
11.560 11333

Impuesto @ fg rEnlE MEGERecids en resuitodos

El gasto del imgiaeaic a la renta ind vye:

(En L5, dilares]

Utlldad antes de impuesta a la ranta 159,807 113267
Tasa impuadltive vgents pFid 2%
Irrpuests & [@ rerts de scuerdo a fa tasa

POtV vibErTe 34.311 34 339
Sfecto 48 Fasios no deducihies gue afecian 3l

npuesto o ks renits BES

Aot ion de Peidkds de oS anTenoras -
Deduccion bbbl sdones con discapecidad
imyaesto & Is rents d acuerds @ B e

I MIpoathva Vigente 45, 180 AB.238

Emni:l:m a i@ renia reconocido en los 35.180 3E339

Tasa de Impuesto 3 kg ranka
Al 31 de diciersbes dal 2004 y 2013, '3 tosa de impuesio a [2 renta utilzada seRUn @ norreative

tribitaria wigenta fue del 22%; para 'a medicidn del actvo (pasaa) 20° irmpuestes. dilerides, |2
Compatia tambde utlli20 una s de impuetto 2 (= renta daf 2%

Las molas son pane integram e de kn Disdos Finand £ 05



Contingencias

D acuerde: con o legislicion vigantz, los afics 2011 al 2014, adn estan sujetos @ una posisle
fiscalizavicn por parte de s autoridades tributaras

Dividendos

& parzr dal afie 2010, los dwvigendos gue se distribuyan 3 personas naturaled rasidentss an sl pois ¢
sociedades domiclizdas en paralsos fiscales o de menor Imposicda sobre las utilidades distribaidas
ransan impuestos adicinnales, deacuerdo can vna teble que va de 1% al 10% adicional.

Determinaciin del anticipo del impuesto a la renta

Lat personas naturales cohgadas 3 llevar contanilidad, lzs sociedades, v las ernpreszss plkicas
sujetas 3l pago del impuasto a la renta, deberdn determninar en su declaraciés correspondisnte al
ejercicio eccnémice ooriente, el anticipo 8 pagarse con cargo @l ejercicio fiscal siguients,
couivalente @ lp sumatcris de los resultados que se oblengan de o aglicesion de la siguiente
farmula:z

Fl para punta dos por clento (.2%] 2el patrimonlo sotal,

El cero punta dos por cento 0 2%] del total de costos y gastos deducibles a efecto del irmpuesto a
la renta.

El cara punto cugtra por ceato (0.4%) dal activa total, v

El cara punto cuatnc por ciento 0043 del total de ingresss gravables a efecto del impoesto @ L
renta.

Flantizipn de impuesto a la renta, luego de restar @s retenciores en la foante del aho corrente, 5o
paga en dos cuozas, de scuerdo al novero digite del RUC segun e cormesponds, en julio
ceptiernbre de! sipuierte sfo, B articpo o5 credike tributarico cusndo &l impoesio capsado es
superior; casn contranc, cusndn el impoesio caosado sea menor al anticlpo, éste Oltimo 8
cetablece cormn impuesio minime gefinitivo.

El anticlpo estimado para el afie 2015 da la Compadia o3 de L5524, 415 coiculados de acasrdo con la
farmula antes indicada,

Pérdi fiscales amartizablos

Las perdidas fiscales podrdn amorizarse cantra resuftados cositives hasta en cinco anos sigeicntes
al que o8 arigingran, sin que axcedan dal 25% de |5 utilidad cributabls de sada af.

Esbudis de preclos de transferencia

e gruerde con ta Resnlucion MAD-DECRCGOS-00Z86 cel 17 de anril dal 2009 e estahloce que los
contribuyentes del impaesio a 3 renta gue hayan sfactuasc opereciones con partes relacicnadas
dorpiciitadas en el extericr, dentra dal mismo periode fiscal enoun monln acumulado saperlar a
LS4 200,000 deberdn grecantar al Servicio de Bentas Inlernas SR el Anexo de operscicnes con
partes ralacicradas,

Adiricnalmente agualias coatribuyent2s gue hayan efectuads oporagiongs con partes 1elacionadas

dormicitiadas en &l extarior, dentro de ur misma penodas fiscal, @non morto acumulado supericr a
553,000,000, debardn presertar 2 mis de! dnexo, el informe Integsal de Pracas de Transforencia.

Lms nnbas son parte integrante de los Fstadng Fingncieras.



Por otro perte, mediantz Resolucicn NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enerc del 2011, se
establece gue ks cortribuyentes gue havan cfecteade cperaciones con perbe relaconsdss
dornicilisdas en g axtarior ¥ que 58 encuaniren exentas de |3 splicackdn dal réarmen de precios da
tranzferancia, también foherdn presentar, an un plezo de wr mes pasteror a la presertecion de su
declaracicn ol meacionada Aneac. De igual manera deberan presentar o indicada anown aguellos
rontriuyentes que habiends eleclaade operaciones con parces relacionadas domiciliadas en el
exfariar, dantro de un misme percdo fiscal, por un moato acumualado entre WESL000,000
LIS52 000,000 5i ezzas coeracones qon superiores sl 30% del botal de sus narescs, Esta informacion
debera ser prescrtada onoun plaze no mayver a dos meses desde la fecho de cxigibilidad de su
declaracicn.

fdediants Respiucion MAC-DGCRCGC12-0M089 de &0 diciembre del 2012 s& expdio el nuewvo
Farmiglarin de impuesie a la renta F-101 dentra del coal 2o incluye campes adiclonales para reportar
nperadones con partes relacionadas locales (anteriormente sSlo s2 reportaban operaciones con
piarzes relacionadas dal sxterior).

En el Segunda Suplemanto del Repistro Oficial Mo, B7R del 25 de enera de 2043, fue pukticadz la
Rasolucidn ko, NAC-DEFRCGETE 00071 del Servicio de Rentas Internzs gue realiza rafiormas a la
Rasolucion MAC DGER2ZO0E-N4G4 publicada en el Registre Oficial Mo, 324 del 25 d= abril del 2003
La principal refooma incorporada, e el aness y'o informe integrst de precics ge transferencia,
rmisrma gue debe ser slaborado v gresentado por los sujctos pasivos del impoesto a la renta gee
hayan efectuzdo operaciones con partes relacionedas localas, B imparte para presentar el anexo
da pperaciones, ha sidn establecide paa operaciones por montas acumuladeos superioras a
USSE,000,000. En tario zue el Importe para presentzr el ‘nforme intcgral de precios de
translerensia asl como el anexo, ha sido establecido pare operesinnes por moesios acumulados
sugseinr a ks UsSa 000,000 dicha raforma antrd an vigeraiz o partin del 25 de enero del 2012,

Da acuerds 3 la Administracion de lx Cormpefia, se analizard este requerimients y se tomarén las
medidas que se consideren necesatias, sin embargs ce estima que no existen operacioncs con
partes relacionades gue puedan alactar el marges de utilidad obtenido por l3 Compasifn @l cierre
el mjercizio, ya gque e he da2o curmnplimiento 8l princigso de plena competenca,

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produceiion y Prevencion del Fraude
Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, 1a Azambies Maconzgl aprobo le Yoy Orginica de ‘neentivog a
la Produccidn v Prevancidn del -raude Fizcal®. & comtinuscion un resumen de j2s grincpales
reformas:

Reformas al Cédign Tributario

Incluye o ligure det “Sustituta”, @ cual 2s responssble por el rurnplimisnta de las cbligaciones
pribuarias en lugar del contribuyette, cuando as sen dispuasio 2or Lay.

Reformas a la Ley de Réglmen Tribukarig Intoma

Le reforrma ln normative respects a la residencia fiscal de las personas naturales incloyando nuevas
condiciones que haman que wra persana ngtural sea rosidents pang slactos tlzutanes en el
Ecuador,

Impuesto & la renta

Imgresos gravados

Law matas son parte intcgrante de los Estados Financieros.



5o considera como ingtescs di fugnic cougtoriana v gravados con el Impussto & 13 Hanta la
gananca prowcnicnte di la onajonacicn de acciongs, perticipaciones y derechos de capital. D= la
misrra mancr 5o considera ingreso gravade & increments patimonial no justficade.

Ewonciones

Ba gstablece ura limlZacidn a la exencidn corresnondiente a dividendos v utiidades, determinando
que = &l beneficianc efectirvo de lgs utildades que perciban las socedades o personas naturales e:s
una persona nateral residente an ¢l Eceader, la cxoagign dzl irmpucsts a Iz renta no ser aplicable.
%2 alimina la exgroracion pare o genarciz orasiona’ proeeniente de ke enajenacian de seciones o
partizipaciones, Las socizdades deberdn informmarn ssie lipo de ranssccionas s la sdoloridad Fiscal, sq
incumelimienio serd sarcionado cen una multa del 5% del valor raal de 13 transaccldn.

e gliming la exencdn de los intereses ganados  por deposibc 3 plazo fijo @ ‘as socicdades ©
Institucicnes del sisterna financianz, a3z coma a las inversicnss onowelores de renta fija para las
sociadades.

roAErEEa wnd swonedacidn para las noevas Invessiones en los sectores econdmmicos datarminasos
rovmio Cincduslias Basicas®, la exonaracidn serd de 1O afos contados a partic del primer afin enoque
sk generen ingresos atrlbuloles @ diche inversidn, 5 las inwoesion of s orealizan enocanboones
franterizos del pals el plazo se amplia dos afos mas.

Deduclbilidad de gastos

En 2l caso de activos revaluados, gl gasto por segreclacion de actives sevaluados ne sor dedurikle.
e oliminan s condiziones que actuyalmente dizpone 13 Lay do Acgimen Tributario Intermo para fa
baja de crédites incabrables y se establace qus las mismas 5o dotermingrin wa reglamento.

Vi reglamento ze establecardn los limites para la decunibilidied de gecton de regallas, serviciog
whenicos, administratives v de consultora on general, slectuado entre partes relacionadas.

S0 pormite wl reconacirmiento se actives v pasivos por impuestos diferides, determinanda gue el
Reglarmente establecerd los casos v condiziones, Las normas tribularias prevalecerdn sobre fas
coantables financieras.

ypse goeptard | dedurcicn por perdidas en la anajenacién ocesong| de accicres, portiripariones o
derechos de capital que se dan antre partes relacionadss.
W se permite la deduccldn por el detericro de activos intangitdes con vida Ol indefinida.

Utilidad en la enalenacldn de accienes

Lo gefine el cdlous de la utilided grawable an la anajenacién de accionas, paticipaciones u alroo
derachos de capital,

Tarifa de impuesto a la renta

se inlroducen refarmas a le tarifa del irmpuesio a la renta para sociedages, ostabiedendo como
tarifa general d2! impuesto a la reela el 22%, no obstante la terifa impasditiva se incrementa al 35
saiore i3 proporciin de ta base imponible gue correspenda & b participacidn directa o indirects deo
zocios, accioristas, beneficiarios o gmilares, qua soan residentes en paralsos fiscalas o regimenes
de menor imposicda. Sidicha participacion excede del 30% |2 tarda spliceble para 13 sweciedad sera
el 25%.

Lirs malas son parte integranie de les Estatas Financieros.



Lo beneficarios de utilidedes o dividendos gue se paguen, paguan o acreditan zl estericr pagaran
la tarifa ganaral prevista gara sociedades previa la deduccion de o4 tréditos tributaros 3 (o8 que
imnga darecha,

Anticlpo de impuesto 3 La renta

Fare efoctos del rdbulo ael anlidips ge impuesto a la renta, no 3¢ deberd incluir en 2 Tarmula 2
wnlnr el reualco 28 04 BOTNGE PO aniicecion de las MIF, jonin para & robio Ss8 acive v del
palrimaonio.

S excluma del clpulo del sniicipo de mpoesio 3 3 rente o3 montos roferigios 3 gasios
incrementaics por a genmiachin & nuevo emplzo. adquisicon de muevos activos destinados 3 @
mejora de productivizad & innovacidn tecroldgics v aquelian inverionms nusvas v productvas y
Bitsion efactivamente realizados que se relacionen con boy benelidas tributaras para 2| page del
imprugsto a la renta que racanpee el Cadign e [ Prodassian,

Refarmas al Reglamento de Régimen Tributario Intemao

se incluye Impuesins dileridod - Para efectos tributarios ¥ en esiricia aplicacidn = la técnica
contable, 52 peomile o recoanod nlents de 20vos v pasivos por impuedos diferidos, Gracamente en
ko5 sipientes asos y pond i

Las perdicas por detenors carcial producio del 2juste resoade para iconrar ol walor netn de
reslizacidn del invenigein, serdn ronsideradas como no deducibles en el peEricds en 2 Que
4 regisiren contahlemenie; sin simbarge, se reconofera wn impuesio diferide por este concepig, ol
cuzl podri see ubilizads er @l moments en que se produscs & vents ¢ Bdtoconsumo d=linventaria,

Law pérdidas esgeradas or controbis de constroccion generpdns pos lp probabilidad de que los
costos totales del contmiln mcedan los ingresos totales del misme, terdn considerades comon
no daducibles v el perisdo en el gue sz registres oonlablermante: sin embargn, s
reconooerd un impugile Sferide por este concepin, & tual podrd ser utilizadn en el
minfnendn &4 gue faalee ¢ coatratn, sicmorne y coanda dichs pérdide se prodiaca sfertivamenl#

La decrer2in ooanespmlienie 4 valor activsdo por desmaniclemisnln wsra oonsiberadz Como a0
deduoblz =0 o perinedn Fe sl goe $& repsire conEblemenie; s embapn, S8 FECONDOSTE LN
impuesto diferigo por eile concepio, of cual pogr wr williisds e el momerio en que
efactpmmente se produscs &l desmantelamicnto v dnicamenta &n 65 cascs en que exiua e
phligarinn contracoual pars hacero

Fl walor del ceterlore de propigdades, plarta y equipo gue sean utiliaados so el procesa productiva
del coatrisoyenta, serd eonslderadn como o deducible on el peréaco en el que se ragistre
cuntablemenia; sin ernbiniges, e reconocerd un impuesto diledde per edte concegto, al cual pesnd
ser utilizado en = moments #h que s transficr o activo 0 & 1& inalizacién de su vida il

Las gprowisicaed diferentes a8 ‘a5 de cuenias incobrables, desmantelsmiento, desahucio ¥
prrsiones, jubliares pamronales, sordn consaderadas como g dodecibles ga & parindo 2n el gue w0
regairen cosigblemente; se pmbargo, se reconocen un impusilc dfeiido por este concepin, &l
cuzl podrs ser ulifisade & & Momento on gur o codlrbuvente 38 desorende clertwmente da
recursos pare canceiar b obbgatidn porla cua’ = sfertud la provisidn,

L waldras por concepta de gaktng sslimados pars Iz wanta ae acllvid AG Corrienta mankonisos

para 13 wenta, serin conslderadus como no deducibies an @l parlode g7 el gue sk reglitren
cantablernente; sin pmibargo, & Feconocerd un impuesto diferido per este corceplo, el cual podrd

Lat nedas sér parte integranie e lod Eitsdos Sinanceros.



ser ulllizads &n &l momanto de 'a verts, siompre y ouonado b venla corrriponds & U ingres
Eravato con Impuete 4 la renta.

Los ingresos v codtos dervados de s apFoadidn de ks normalive contable cofrespandiecte al
reconacimients ¥ medicdn de activos  bioligicos, medidos con camoios er  resultadas,
durante su periodn de transiorenacion bickgica, deberdn fer considersdos en conciligrinn
tributario, comn iRgresnn fn sujELSs G renta y costas atnbu blas @ ingresos no sujctos de renta;
adiconalmante #alos concaptos 2o deberdn sar inclocdos enog! gl de fa participacdn a
Erabajacores, ghatas sbeibuilles para generar ingresos exertos v cuslguler sire Nnlie establecide en
I nearra tiutana que incluya a estos clementos,

Las pérdidas deciaradas luego de 9 conciliarian ributaria, 98 Jerccios antEI0CeE, B ot términns
¥ mndﬂmutmbluclnn::'n F] Wl y 0 Eala H.ERJHr]"IEﬁtL‘I-

Los crodioos iribedanioln np utilgados, penersdos en perioaim anieilored, B0 B8 términos
condiciones establecioos & 12 ley v este Reglamonto.

S BENERCIOS ADGUIRIDOS A CORTO PLAZO

Livs menaficos definkios a cono plado gue presenta i3 Compana 2l rierne de 104 panodos e conformaba
COMMD siguberte:

&l 31 de Diciembre de
FiL) 2013
{En .5, ddlaras)
Participacidn b inlbajadares (b 43,347 0. 753
geneficing siacinles
Apaav M.753

{2} Do acuerdo con divpasicones legales, los trabajadores lenen dérecho B particicar de las
utilifpcies wnuslel e la Compeida enon 15%.

Livd Mdahimuentod oo b peroveain pan E pamcipacen o irabgmdoned, (ushon Como sipue:

w014 013
{En U.S. ddlares)
Saldo Inicia ANLTEI -
fFroviaidn del afo A5 347 30,753
Fagos 0753 :
Salda firal 43,387 30753

L2z notas son parls inlafrarte de kos Culedos Finanoens.



10, INSTRUMENTOS FINAMCIERDS:

11.1 Gestidn de nesgos fnencieres

Pewr &l lips de actividades que llewa o rabo Andareins Anderson del Eceador Ciz, Ltda,, asta
axpLeita a una serie de riespes Tnancieros, que paadan alactar de rmanera sgniticstiva al wisloe
acondmico de sus flujcs y activos y, en consecuencia, s resultados,

La

idenzificecian, awaliacion v cofertura de los riesgos finencierc: as responsakilidad dz la

Georengia Finpnciers v de la Gerpngia General, a continugsion sg orosenta les ricsgos que erfronta
la Compariia v, urna deacripeics de Las medidas actaalmenla enusn por parte de i Companiia parn
rmitigar tales rlesgas, sl e el caso.

a)

b}

Rlespe de crédito

Andamins Anderson el Cosador Cia, Uida, sald sapuests &l riesgo de crgdibo @n s medida que
tantn Ing clisntes o bien 13 parte oonlraria o realizen sus camatidos an celacidn a les
instruenientos linanciesos,

La tompaila weas establecidas peliticas para ewvitar concentraciones del resgn de crédito ¢
asegurar que sea limitade. Las vertss de productos se reatican @ clisnles conoan buen historial
e cradito, Las operaciones de caja y derivacdas e limitan @ instituciones financieras calificadas
con alto cridite tinaraismm. :

& conlinuacidn se incluye un ostaile o los actives fingnciercs gue ropresentan 2 ricsgo de
crédite, La méxima axposicion de resgo de crédita oue poser la Compafin 2t fecha de
presentackin son:

A&l 31 de Diciembre de

FLIE ) 0013
{En U.5. dolares)

Efectivo 349.218 51.850
Cusntas gor cobrar 1.086.630 307.915
LA25. 340 260,873

Firsgo de tipos de inberds

& Compahla razlize evaluacionss de gestion de activos i pasivos con 2 objata de Imiter los
ciesgos de tipo de interés, sguilibea el perfil dal riesgo de sus actives con lo ostructara de
casivos comaspandientes,

Rimspo de liquidez

La politica 42 s Compahia o rmaniener tesorer’a v actives finenciercs iquidns squivalentes en
cualguier momentn v lener Tondos dispedibles para poder cumglic sus compromizes futuros,
Fsta premisa estd assguradz por la cantidad de caje ¢ activos liguldes equivalentes v por las
lineas de crédito disponibles sin utilizar.

Las neatis s parte inteprante de los Fabidos Tinanciesos.



A ennbie Hedn S STESANTA un fegd men dol nivel de Nguidec en un pesdode da L2 messs desds
lo lpcha g lns estados Francieros:

Al 31 de Diciembre de
2014 013
{En U5 ddlares)
BEtive carrienle 1.844.339 33,384
Pasivo cormente 135053 AR3218
Pofcentaje activo sohre pasive O88% 080

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de digipmbre del 2014 v 2013 el capial social estd represencado por 1LAEDD particizaciones
recpectivamenie, cada ura tiene un volar namnal de USS1,

11. RESERVA LEGAL

La Loy de Compatias requiere gue por o menod el 10E de su wildod puida 2ru3l 563 gprogada comno
reservs legal, hasts que éstz roemo minkma sicance el 3% del capital Fuscritc v pagedo. Fuis redena no
pusde s8F Jitdbuide o los socicd, excepta en caso de liguidecidn de |2 Corrpafia, pars puede ser
vtilizada pars absorber peodidas futurss o pars aumentar & capital,

13. RESULTADOS ACUMULADOS

tl ssidp de eals Cuentz st 3 dispaod ke da 105 2crionisas de s Compailz v puede sor utilizado para ks
distribuscion de dodendos v rieriod pagdd tabes come v Bgoklcidn 48 impussos

14, HECHOS POSTERIQRES

frtre el 31 de diciermbre dal 2014 v I fecha de amisida del elerme de los audtores indepenidiantes
lenio L2, 2015, en cpinida de '3 Gereneln ao se han prodecido aperaciones importantes sus padlerzn
tener gn efecin en kos estades financierosy sdjuntos.

L2z notas woi partE integranie de los Exe o Financieros.



