
MASCOTAMODA CEA. LTDA. 
NOTA A LOS ESTADOS FlhJAIMaEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERÍODO TERAUNADO AL 31 DE DiaEMBRE 2015 

N O T A 1. B A S E S D E P R E S E N T A C I O N D E L O S ^ A O O S P I N A N C I B í O S . 

a )  Ba se s d e Pr e pcr a ción zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s { M- esen t es e s t a d o s f i r e t n c i e r o s a l 3 1 d e d i c i e m t w e d e 2 0 1 5 h a n Sido p r e p a r a d o s d e a c u e r d o 

c o n N o r m a s I n t e r n o c i o n o l e s d e I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( I F R S )  e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l 

A c c o u n t i n g S t a n d a r d B o o r d ( l A S B ) , y a p l i c a d o s d e m a n e r a u n i f o r m e e n e l e j e r c i c i o q u e se 

p r e s e n t a n . Lo s e s t a d o s f i n a n c i e r o s se h a n p r e p a r a d o b a j o e l c r i t e r i o d e l c o s t o h i s t ó r i co . 

La p r ep a r aci ón d e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s c o n f o r m e a t as I F R S r e q u i e r e e l u so d e c i e r t a s 

e s t i m a c i o n e s c o n t a b l e s c r í t i co s . Tam b i én e x i g e a la Ad m i n i s t r ac i ó n q u e e j e r z a su c r i t e r i o 

p r o f e s i o n a l e n e l p r o c e s o d e ap l i cación d e l o s p o l ít i cas c o n t a b l e s d e la Com pañía. 

b)  Per íodo Cu b i e r t o 

Lo s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s c u b r e n l o s s i g u i e n t e s p er íod os:  

•  Es t a d o d e Si t u ación Fi n a n c i e r a a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Ca m b i o s e n e l Pa t r i m o n i o N e t o p o r e l p e r ío d o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e 

e n e r o y e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Re s u l t a d o s I n t e g r a l e s p o r e l p er íod o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e e n e r o y e l 

3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

•  Es t a d o d e Fl u j o d e E f e c t i v o D i r e c t o p o r e l p er íod o c o m p r e n d i d o e n t r e e l 0 1 d e e n e r o y 

e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 . 

c )  Mon e da Funciona l y d e pr e se n t ocidn 

Lo m o n e d a f u n c i o n a l d e la Com pañía se h a d e t e r m i n a d o co m o t a m o n e d a d e l o m b i e n t e econ óm ico 

p r i n c i p a l e n q u e f u n c i o n a . La s t r a n s a c c i o n e s d i s t i n t a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a l os q u e s e r e a l i z a n e n lo m o n e d o f u n c i o n a l 

d e la e n t i d a d s e c o n v i e r t e n a l a t o s a d e c o m b i o v i g e n t e a la f e c h a d e la t r an sacción . Lo s a c t i v o s y 

p a s i v o s m o n e t a r i o s e x p r e s o d o s e n m o n e d a s d i s t i n t a s o la f u n c i o n a l se c o n v i e r t e n a la t a s o d e 

c a m b i o d e c i e r r e . La s g a n a n c i a s y p é r d i d a s p o r lo con v er sión se i n c l u y e n e n las u t i l i d a d e s o 

p é r d i d a s n e t a s d e l año d e n t r o d e o t r a s pcí- t idos f i n a n c i e r a s . 

La m o n e d a d e p r esen t ación y la m o n e d a f u n c i o n a l d e M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , e s e l dó lar 

a m e r i c a n o . 



d )  H ipé t e sis d e negocio e n m a r ch a zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Lo s m e n c i o n a d o s e s t a d o s d e si t u ación f i n a n c i a - o h a n s i d o p r e p a r a d o s S o b r e la h i p ó t es i s de 

n e g o c i o en m a r c h a . Lo a n t e r i o r s i g n i f i c a q u e los e s t a d o s f i n a n c i e r o s se p r e p a r a n n o r m a l m e n t e 

S o b r e lo b a s e d e q u e la e m p r e s a e s t á en f u n c i o n a m i e n t o y c o n t i n u a r a su s a c t i v i d a d e s d e 

o| :^ Qción d e n t r o d e l f u t u r o fw ^ ev isib le. Po r t o t a n t o , se a s u m e que lo em | K* esa no t i e n e n i t a 

in t en ción ni la n e c e s i d a d d e l i q u i d a r o d i s m i n u i r en f o r m o i m p o r t a n t e e l n i v e l d e Sus o p e r a c i o n e s . 

e )  Recla sif ícociones sign i f ica t iv os 

N o e x i s t e n r e c l a s i f ícocion es s i g n i f i c a t i v o s que a f e c t e n la p r esen t ac i ó n d e l o s e s t o d o s 

f i n a n c i e r o s . 

N O T A 2 .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA POíXnCAS  C O N T A B L E S AP\ JCAt> AS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Las p r i n c i p a l e s p o l ít i cas c o n t a b l e s a p l i c a d o s en lo p r ep o r ación de l os e s t a d o s f i n a n c i e r o s de 

M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , d e a c u e r d o c o n l o e s t a b l e c i d o p o r l as N o r m a s I n t e r n o c i c m a l e s d e 

I n f o r m a c i ó n Fi n a n c i e r a ( N I I F ) , e m i t i d a s p o r e l I n t e r n a c i o n a l I n t e r n a t i o n a l A c c o u n t i n g S t o n d o r d s B o o r d 

( en a d e l a n t e * I A S B " ) . H a n s i d o los S i g u i e n t e s :  

a )  E f e c t i v a y o t r os a ct iv os líquidos e q u i w t e n t e s 

El e f e c t i v o i n c l u y e la c a j o y c u e n t o s c o r r i e n t e s b a n c o r i o s . Lo s o t r o s a c t i v o s l íqu idos e q u i v a l e n t e s 

so n los d ep ósi t os o p l a z o e n e n t i d a d e s de c r é d i t o , c u o t a s d e f o n d o s m u t u o s , o t r o s i n v e r s i o n e s a 

c o r t o p l a z o d e g r a n l i q u i d e z c o n u n v e n c i m i e n t o o r i g i n a !  d e t r e s m e s e s o m e n o s y l o s s o b r e g i r o s 

b a n c o r i o s . En e l b a l a n c e de s i t u ación , l o s s o b r e g i r o s Se c l a s i f i c a n c o m o r e c u r s o s a j e n o s en el 

p a s i v o c o r r i e n t e . 

b)  Propíe dode s, Pla n t a s y Equipos 

Lo s b i e n e s d e l a c t i v o f i j o d e M A S C O T A M C ^ A C I A . L T D A . . se r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a su c o s t o 

de adqu isición , m e n o s la d ep r ec i ac i ó n y las p ér d i d as p o r d e t e r i o r o que se d e b e n r e c o n o c e r . 

L a s p é r d i d as p o r d e t o ' ío r o d e va lw s e regist ran c o m o g a s t o s en l o s r e s u l t a d o s d e lo Com paf íía, 

c u a n d o o c u r r a n . Lo d ep r eciación d e l a c t i v o f i j o se regisira en r e s u l t a d o s d e l e j e r c i c i o , s i g u i e n d o 

e l m ét od o l i n e a l d e a c u e r d o a l a v i d a ú t i l de l o s c o m p o n a r t e s de l os b i e n e s . 

La Com pañía revisa el v a l o r r e s i d u a l , la v i d a ú t i l y  e l m ét od o d e d ep r ec i ac i ón d e l o s b i e n e s a l 

c i e r r e d e l e j e r c i c i o . Lo s m o d i f i c a c i o n e s q u e | Hjdteran s u r g i r en l os c r i t e r i o s e s t a b l e c i d o s se 

r e c o n o c e n , e n su c a s o , c o m o c o m b i o de est im ación . 

Lo s g a s t o s p er i ód i cos e n m a n t e n i m i e n t o , r ep a r ación y con ser v ación se r e c o n o c e n e n r e s u l t a d o s 

en e l p e r íod o en q u e Se i n c u r r e n . 



c )  I m p u e st o a lo r e n t a e im pue st os d i f e r id os zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El r e s u l t a d o s p o r i m p u e s t o o los g a n a n c i a s d e l p e r i o d o , r e s u l t o d e la ap l i cación d e l t i p o d e 

g r o w i m e n s o b r e la b a s e i m p o n i b l e d e l p e r i o d o , u n a v e z a p l i c a d a s las d e d u c c i o n e s q u e 

t r i b u t c r i a m e n t c so n a d m i s i b l e s , m ás la v ar iación d e los a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s 

y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s , t a n t o p o r p é r d i d as t r i b u t a r i o s c o m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA por  d e d u c c i o n e s . 

La s d i f e r e n c i a s e n t r e e l v a l o r c o n t a b l e d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s y ft j  b a s e t r i b u t a r i o g e n e r a n los 

Sa ld os d e i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o d e p a s i v o , q u e se c a l c u l a n u t i l i z a n d o las t a s a s 

i m p o s i t i v a s q u e se e s p e r a e s t é n e n  ^ Agor  c u a n d o los o c t i v o s y p o s i v o s se r e a l i c e n . 

El i m p u e s t o c o r r i e n t e y las v a r i a c i o n e s e n t o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e a c t i v o o p a s i v o q u e n o 

p p ov CTg on d e c o m b i n a c i o n e s d e n e g o c i o s , se r e g i s t r a n en  r e s u l t a d o s o e n r u b r o s d e p a t r i m o n i o 

n e t o e n e l e s t a d o d e si t u ación f i n cm c i e r a , e n f u n c i ó n d e d o n d e se h a y a n r e g i s t r a d o los g a n a n c i a s 

o p e d i d a s q u e lo h a y a n o r i g i n a d o . 

Lo s a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s y c r é d i t o s t r i b u t a r i o s se r e c o n o c e n ú n icam en t e c u a n d o s e 

c o n s i d e r a p r o b a b l e q u e e x i s t a n g a n a n c i a s t r i b u t a r i o s f u t u r a s s u f i c i e n t e s p o r a r e cu p e r e n " las 

d e d u c c i o n e s p o r d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i o s y h o c e r e f e c t i v o s ios c r é d i t o s t r i b u t a r i o s . 

S e r e c o n o c e n p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s p a r a t o d a s l o s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s . 

La s r e b a j a s q u e s e p u e d a n a p l i c a r o f m o n t o d e t e r m i n a d o c o m o p a s i v o p o r i m p u e s t o c o r r i e n t e , se 

i m p u t a n e n r e s u l t a d o s c o m o u n a b o n o o l r u b r o i m p u e s t o s a los g a n a n c i a s , sa l v o q u e e x i s t a n d u d o s 

S o b r e su r eo l i zación t r ibu t c» ' ia , e n c u y o ca so n o se r e c o n o c e n h a s t a s u m at er i a l i zación e f e c t i v a , o 

c o r r e s p o n d a n a i n c e n t i v o s t r i b u t a r i o s esp ecíf i co s , r eg i s t r á n d o se e n e s t e co so c o m o 

s u b v e n c i o n e s . 

En c a d a c i e r r e c o n t a b l e se r e> f l san l o s i m p u e s t o s d i f e r i d o s r e g i s t r a d o s , t a n t o a c t i v o s c o m o 

p a s i v o s , c o n o b j e t o d e c o m p r o b a r q u e se m a n t i e r e n v i g e n t e s , e f e c t u á n d o se l as o p o r t u n a s 

c o r r e c c i o n e s a l o s m i s m o s d e a c u e r d o c o n e l r e s u l t a d o d e l c i t a d o anál isis. 

d )  Pr ov isiw ie s 

La s o b l i g a c i o n e s e x i s t e n t e s a l a f e c h a d e l o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s , s u r g i d a s c o m o c o n s e c u e n c i o d e 

s u c e s o s p a s a d o s d e los q u e p u e d e n der i \ « i r se p e r j u i c i o s p a t r i m o n i a l e s p o r a lo Com pañía, 

c o n c r e t o s e n c u a n t o o Su n a t u r a l e z a p e r o i n d e t e r m i n a d o s e n c u a n t o a su m o n t o y / o m o m e n t o d e 

can celación , se r e g i s t r a n e n e l e s t a d o d e s i t u ación f i n a n c i e r a co m o p r o v i s i o n e s p o r e l v a l o r a c t u a l 

d e l m o n t o m ás p r o b a b l e q u e se e s t i m a q u e la Com par f ía t e n d r á q u e d e s e m b o l s a r p a r a cancelar lo 

ob l igación . S e i n c l u y e n t o d o s las p r o v i s i o n e s e n l o s q u e s e e s t i m azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA qiK l a p r o b o b i l i d o d d e q u e se 

t e n g a q u e a t e n d e r la ob l igación e s m a y o r q u e d e l a d e n o tener que h ó c e l o . 

Lo s p r o v i s i o n e s - q u e se c u o n t i f i c a n t e n i e n d o e n con sid er ación lo m e j o r i n f o r n w ci ó n d i s p o n i b l e 

s o b r e los c o n s e c u e n c i o s d&\ o e n e l q u e t r a e n s u co u sa y s o n e s t i m a d a s c o n ocasión d e cada 

c i e r r e c o n t a b l e -  se u t i l i z a n pcu 'o a f r o n t a r l as o b l i g a c i o n e s e sp e c í f i ca s p e r a l as cu a l e s f u w o n 



o r i g i n a l m e n t e r e c o n o c i d a s , p r oced i én d osezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a s u r ev e r s i ó n , t o t a l o p a r c i a l , c u a n d o d i c h a s 

o b l i g a c i o n e s d e j a n d e e x i s t i r  o d i s m i n u y e n . 

e )  Re conocim ie nt o d e ingr e sos 

Lo s i n g r e s o s y g a s t o s Se i m p u t a n a ( a c u e n t a d e r e s u t t o d o s e n f u n c i ó n d e l c r i t e r i o d e l d e v e n g o . 

Lo s i n g r e s o s o r d i n a r i o s i n c l u y e n e l v a l o r razíMiablc d e las c o n t r a p r e s t a c i o n e s r e c i b i d o s o o 

r e c i b i r p o r la v e n t o d e S e r v i c i o s e n e l c u r s o w d i n a r i o d e las a c t i v i d a d e s d e t a Com pañía. Lo s 

i n g r e s o s o r d i n a r i o s se p r e s e n t a n n e t o s d e l i m p u e s t o S o b r e e l v a l o r a g r e g a d o , d e v o l u c i o n e s , 

r e b a j a s y d e s c u e n t o . 

L a Com pcMiía r e c o n o c e l o s i n g r e s o s c u a n d o e t  i m p o r t e d e l o s m i s m o s se [ x i e d e v a l o r a r c o n 

f l a b i l i d a d , e s p r o b a b l e q u e l o s b e n e f i c i o s econ óm icos f u t i r o s v a y a n o f l u i r a la e n t i d a d y se 

c u m p l e n b s c o n d i c i o n e s e s p e c í f i c a p a r a c o d a u n a d e las a c t i v i d a d e s d e la Com pañ ía, t a l y c o m o 

se d e s c r i b e o con t in u ación . N o se c o n s i d e r a q u e s e a p o s i b l e v a l o r a r e l i m p o r t e d e l o s i n g r e s o s c o n 

f i a b i l i d a d h a s t a q u e n o se h a n r e s u e l t o t o d a s las c o n t i n g e n c i a s r e l a c i o n a d o s c o n b v e n t a . 

f )  V a ca cion e s d e l pe r son a l 

La Com pañía r e c o n o c e u n g a s t o p w v a ca c i o n e s d e l p e r s o n a l m e d i a n t e e l m ét od o d e l c o s t o 

d e v e n g a d o . 

N O T A 3 . 6 E S T I O N D E R I E S G O 

I n t r oducción 

Lo s a c t i v i d a d e s d e M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , se e n c u e n t r a n a f e c t a szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a d i v e r s o s r i e s g o s i n h e r e n t e s o 

s u g i r o , e n t r e l o s c u a l e s d e s t a c a n p r i n c i p a l m e n t e l o s r i e s g o s d e m e r c a d o , l i q u i d e z , c r é d i t o y o p e r a c i o n a t . 

La s p o l ít i cas y p r o c e d i m i e n t o s d e ad m in i st r ación d e r i eSg oS d e M A S C O T A M O D A C I A . LTD A. , b u s c a n 

m o x i m i z o r l os c o n t r o l e s c r e a d o s p o r la e n t i d a d , así co m o c u m p l i r l os r e q u e r i m i e n t o s d e l o s r e g u l a d o r e s . 

o)  E s t r u c t u r a d e l m one j o d e r iesgos 

ta Ad m i n i s t r ac i ón d e M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , se r á lo r e s p o n s a b l e p o r e l c u m p l i m i e n t o d e 

las p o l ít i cas d e c o n t r o l y m a n e j o d e r i e s g o d e la Com pañía. 

Po r a c u m p l i r c o n su s f u n c i o n e s la Ad m i n i s t r ac i ón t e n d r á c o m o o b j e t i v o s ;  

•  Ev a l u a r l o s r i e s g o s q u e p o r s u tam ct fío p u d i e r o n c o m p r o m e t e r l a s o l v e n c i o d e la Com pañía, 

o q u e f^ esenten p o t ^ c ía l m e n t e r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s o d e r ep u t ación s i g n i f i c a t i v o s . 

•  A s e g u r a r q u e lo Com pañía t i e n e los m e d i o s , s i s t e m a s , e s t r u c t u r a s y r e c u r s o s a c o r d e s 

c o n l o s m e j o r e s p r ó c t i ca s q u e p e r m i t a n i m p l a n t a r b e s t r a t e g i a e n l a g est i ón d e r i e s g o s . 

•  A s e g w o r l a i n t eg r aci ón , c o n t r o l y g est i ón d e t o d o s t o s r i e s g o s d e l a Com pañía. 



V e r i f i c a r q u e ía Com pañía e j e c u t e su s n e g o c i o s c u m p l i e n d o l o s p r i n c i p i o s y p o l ít i cas 

e s t a b l e c i d o s . 

•  D e s a r r o l l a r e i m p l e m e n t a r u n m o d e l o cte g est i ó n d e r i e s g o s d e lo Com pañía, d ezyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA m anera 

q u e la ex p osi c i ón d e r i e s g o s se i n t e g r e a d e c u a d a m e n t e e n l o s d i f e r e n t e s p r o c e s o s d e 

t o m a d e d e c i s i o n e s . 

•  I d e n t i f i c a r c o n c e n t r a c i o n e s d e r i e s g o y al t er nat i \ « iS d e m i t igación , r e a l i z a r u n 

s e g u i m i e n t o d e l o i t o r n o m acr oecon óm ico y c o m p e t i t i v o , c u a n t i f i ca n d o s e n s i b i l i d a d e s y e l 

p r e v i s i b l e i m p a c t o d e d i f e r e n t e s e s c e n a r i o s s o b r e e l p o s i c i o n a m i e n t o d e r i e s g o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

b )  Ge st ión d e Rie sgos 

La g est i ó n i n t e r n a d e la Com pañía p a r a m e d i r su s r i e s g o s se b o s o p r i n c i p a l m e n t e e n t os 

p r o c e d i m i e n t o s y n o r m a s d e f i n i d o s y a p r o b a d o s p o r la Ad m i n i s t r ac i ó n . 

i.  Rie sgo d e M e r ca d o 

El r i e s g o d e m e r c a d o e s e l r i e s g o q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s d e e f e c t i v o f u t u r o s 

d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n los 

p r e c i o s d e m e r c a d o . E!  r i e s g o d e m e r c a d o c o m p r e n d e t r e s t i p o s d e r i e s g o s ;  

•  Rie sgo d e t ipo d e ce m bio:  e s e t  r í e ^ o d e q u e e t  v a l o r r a z o n a b l e o l o s f l u j o s 

e f e c t i v o s f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o 

c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n l o s t i p o s d e c a m b i o d e u n a m o n e d a e x t r a n j e r a . 

•  Rie sgo d e t ipo d e in t e r é s:  e s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r i a n w i t o f i n a n c i e r ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA piKdan f l u c t u a r c o m o 

c o n s e c u e n c i a d e v a r i a c i o n e s e n l o s t a s a s d e i n t e r é s d e l m e r c a d o . 

•  O t r o s r i e g o s d e p r e cios:  e s e l r i e s g o d e q u e e l v a l o r r a z o n a b l e o los f l u j o s d e 

e f e c t i v o f u t u r o s d e u n i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o p u e d a n f l u c t u a r c o m o 

c o n s e c u e n c i a d e o t r o s v cw i a c i o n e s , c o m o p o r e j e m p b , f a c t o r e s e sp e c í f i co d e !  

i n s t r u m e n t o f i n a n c i e r o e n c o n c r e t o o d e su e m i s o r , o f a c t o r e s q u e a f e c t e n a 

t o d o s l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s s i m i l o r e s n e g o c i a d o s e n e l m e r c a d o . 

D e a c u e r d o o la n a t u r a l e z a d e l n e g o c i o q u e r e a l i z a M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , e s 

d e c i r v e n t a d e p r o d u c t o s p o r a m a s c o t a s , s e c o n s íd ^ a p o c a s i g n i f i c a t i v a la ex p osi c i ón a l 

Ri e sg o d e M e r c a d o . La Co m p e l ía n o t o m a p o s i c i o n e s q u e i m p l i q u e n u n a ex p osición a l 

r i e s g o d e m e r c a d o . 



Rie sgo d e O^ d r t o zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

El Ri e sg o d e Cr é d i t o e s e l r i e s g o d e q u e u n a d e las p a r t e s d e l c o n t r a t o d e j e d e c u m p l i r  

c o n s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r o c t u a l e s , p o r m o t i v o d e i n so l v e n c i a o i n c a p a c i d a d d e las 

p e r s o n a s n a t u r a l e s o j u r íd i ca s q u e p r o d u z c a n e n la o t r a p a r t e u n a p e r d i d a f i n a n c i e r o . 

D a d o l a s ca r a c t e r ís t i ca s d e f n e g o c i o d e v e n t a d e S i s t e m a s d e i n t e r c a m b i o s c u l t u r a l e s , se 

c o n s i d e r a p o ca s i g n i f i c a t i v a lo ex p osi c i ón a l r i e s g o c r e d i t i c i o , p u e s t o q u e la p r est ac i ó n 

d e l s e r v i c i o s e e f e c t ú a u n a v e z r e c i b i d o e l p ag o t o t a l d e l o s r u b r o s a c o r d a d o s . 

S i n p ^ j u i c i o d e lo a n t e r i o r , M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , s i g u i e n d o las m e j o r e s 

p r á c t i co s i n t e r n a c i o n a l e s , h a d e f i n i d o c o m o p o r t e d e su s p o l ít i cas, e l c o n o c i m i e n t o d e 

s u s c l i e n t e s a t r a v é s d e su s p r o c e s o s d e i d en t i f i ca c i ó n y ca t eg o r i zo c i ó n p o r r i e s g o d e 

l o s m i s m o s ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a f i n d e e s t a b l e c e r l a d e b i d a d i l i g e n c i a e n f u n c i ó n d e l r i e s g o . 

Rie sgo de Liqu ide z 

El r i e s g o d e l i q u i d e z e s e l r i e s g o q u e u n a e n t i d a d e n c u e n t r e d i f i c u t t a d e s p a r o o b t e n e r 

los f o n d o s c o n l o s q u e d e b e c u m p l i r Sus c o m p r o m i s o s f i n a n c i e r o s o c o n t r a c t i w l c s 

a d q u i r i d o s . 

D e a c u e r d o a l m o d e l o d e n e g o c i o s d e M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , e s t e r i e s g o no se 

p r e s e n t a i n h e r e n t e e n su o p er ac i ón h a b i t u a l , t o d a v e z q u e , l o s c o n t r a t o s f i r m o d o s so n 

e n u n 1 0 0 %  a!  c o n t a d o . 

Rie sgo Ope r ocion a l 

Es e l r i e s g o q u e p o r f o l l a s h u m a n a s , e n i o s p r o c e s o s o p e r a c i o n a l e s o d e s i s t e m a s , p o r 

c a u s a s t a n t o i n t e r n a s o e x t e r n a s , c o n i m p l i c a n c i a s l eg a l es o r e g u l a t o r i a s , 

M A S C O T A M O D A C I A . L T t ) A . , p r e s e n t e p ér d i d as f i n a n c i a - a s . 

S i b i e n n o e s p o s i b l e e l i m i n a r t o d o s t os r i e s g o s o p e r a c i o n a l e s , e s t o s se p u e d e n m i t i g a r a 

t r a v é s d e l f u n c i o n a m i e n t o d e u n m a r c o d e ad m in i st r ación y c o n t r o l , q u e p e r m i t e a c t u a r 

e n f o r m o t e m p r a n a y con t i n ú a s o b r e la ex p osi c ión d e l o s r i e s g o s . 

Po r a e l l o , M A S C O T A M O D A C I A . LTD A . , h a d e f i n i d o los m eccu i i sm o s i n t e r n o s , 

h e r r a m i e n t a s y r e s p o n s c b i t i d a d e s p a r a la i d en t i f i cac i ó n , cu an t i f i co c i ó n , m i t igación y 

c o n t r o l d e r i e s g o s e n t o d o lo o r g an ización . 

Lo s c o n t r o l e s i n c l u y e n u n a a d e o i a d a seg r eg ación d e f t t f i c i o n e s , r e s t r i cc i ó n d e a cce so , 

p r o c e d i m i a i t o s d e au t o r i zac i ó n y r e c o n c i l i a c i o n e s , p e r m a n e n t e cap aci t ac i ón y ev aluación 

d e l p e r s o n a l . 



NOTA 4. USO DE ESTI MAa ON ES Y JU i a O S CONTABLES CRÍ TI COS zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

La s e s t i m a c i o n e s y l o s s u p u e s t o s u t i l i z a d o s so n r e v i s a d o s e n f o r m o c o n t i n u a p o r lo ad m in ist r ación , 

c o n s i d e r a n d o l a i n f o r m ación d i s p o n i b l e S o b r e l o s h e c h o s a n a l i z a d o s . La s r e v i s i o n e s d e los e s t i m a c i o n e s 

c o n t a b l e s s e r e c o n o c e n e n e l p er íod o e n e l cu a l Se r e v i s a la est im ación y / o p r o s p e c t i v a m e n t e , si la 

r ev i s i ón a f e c t a t a n t o l o s p e r i o d o s a c t u a l e s c o m o f u t u r o s . 

La Com pañía h a u t i l i z a d o e s t i m a c i o n e s p o r a v a l o r a r y r e g i s t r a r a l a n o s d e los a c t i v o s , p a s i v o s , i n g r e s o s , 

g a s t o s y c o m p r o m i s o s . Básicam en t e e s t a s e s t i m a c i o n e s se r e f i e r e n o:  zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

a)  Re c o n o c i m i e n t o d e i n g r e s o s y g a s t o s , 

b )  La ev aluoción d e p o s i b l e s p ér d i d as p o r d e t ^ i o r o efe d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , 

c )  El cá lcu lo d e d e t e r m i n a d a s p r o v i s i o n e s , 

d )  Lo s c r i t e r i o s e m p l e a d o s e n la v a lor oción d e d e t e r m i n a d o s a c t i v o s , e t c . 

NOTA 5. H KH O S RELEVANTES 

A !  c i e r r e d e l p er íod o t e r m i n a d o a i 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 n o h a y h e c h o s r e l e v a n t e s q u e señalar . 

NOTA 6. H KH O S POSTBa ORES 

A i c i e r r e d e l p er íod o t e r m i r w d o a l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 n o h a y h e c h o s r e l e v a n t e s q u e ^ ñ o l o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

I ng.  CPA Fernando Muñoz 
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