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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.
Estado de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2019

En délares de los Estados Unidos de América — US$

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 8 USs 55.972 308.266
Deudores comerciales 9 431.022 286.367
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 256.102 354.119
Otras cuentas por cobrar 11 114.966 103.975
Impuestos por cobrar 12(a) 194.251 127.479
Inventario 37.388 -

Total activos corrientes 1.089.701 1.180.2086

Activos no corrientes:

Activos por derecho de uso 22(a) 1.943.378 -
Instalaciones, equipos y vehiculos, neto 14 (a) 1.066.145 614.298
Inversiones en acciones 13 280.800 280.800
Activo por impuestos diferidos 17(c) 83.627 66.137
Total activos no corrientes 3.373.950 961.235
Total activos US$ 4 463 .651 2.141.441
SN 9]¢ ‘ = /& U{JQ(Jf] C &,
Xavier Vaca /)fﬂﬁjfrés Aguilar / Gabrielm-
Representante legal Gerente Administrativo y Contadora General
Financiero

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.



Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.
Estado de Situacién Financiera (continuacion)
Al 31 de diciembre de 2019

En dolares de los Estados Unidos de América — US$

Pasivos y Patrimonio, Neto Nota 2019 2018
Pasivos corrientes:
Pasivos por derecho de uso 22(b) US$ 280.180
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 15 489.719 536.501
Cuentas y préstamos por pagar a
entidades relacionadas 10 295.690 216.000
Impuestos por pagar 12(b) 32.674 31.565
Beneficios a empleados 16(a) 183.561 154.809
Total pasivos corrientes 1.291.824 938.875
Pasivos no corrientes:
Pasivos por derecho de uso 22(b) 1.638.492 -
Cuentas y préstamos por pagar a
entidades relacionadas 10 681.048 670.974
Beneficios a empleados 16(b) 305.718 258.208
Total pasivos no corrientes 2.625.258 929.182
Total pasivos 3.917.082 1.868.057
Patrimonio, Neto
Capital emitido 1.326.310 1.326.310
Reserva legal 43.420 5.895
Reserva facultativa 192.810 -
Resultados acumulados (1.015.971) (1.058.821)
Total patrimonio, neto 18 546.569 273.384
Total pasivos y patrimonio, neto US$ 4,463,651 2.141.441

Xavier Vaca S Apdres Aguilar 7 Gabridlaauel
Representante legal Gerente Administrativo y Contadora General
Financiero

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019

En doélares de los Estados Unidos de América — US$

Utilidad bruta

Otros ingresos

Nota 2019 2018
Ingresos de actividades ordinarias 19 Us$ 7.699.4388 7.012.636
Costos y gastos de operacién 20 (7.220.926) (6.735.653)
478.562 276.983
Gastos no operacionales (38.535) (47.190)
29.989 40.365
Utilidad en operacion 470.016 270.158
Gastos financieros (165.708) (39.110)
Utilidad antes de impuesto a la renta 304.308 231.048
Impuesto a la renta 17 (a) (66.155) (11.951)
Utilidad neta del afo 238.153 219.097
Otros resultados integrales
Ganancias actuariales 35.032 10.939
Resultados integrales del ano neto
de impuestos Us$ 273.185 230.036
=i W i B
/' B

Xavier Vaca
Representante legal

Ws Aguilar

Gerente Administrativo y

Financiero

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.

Gabriela Quel
Contadora General



Saldo al 1 de enero de 2018

Mas (menos):
Ajustes NIIF9 Reestablecimiento
Otros resultados integrales
Utilidad neta del ano

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Mas (menos):
Apropiacion de reserva legal
Apropiacién de reserva facultativa
Otros resultados integrales
Utilidad neta del afo

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2019

En dolares de los Estados Unidos de América — US$

Resultados acumulados

Ajuste de Reserva Otros Utilizados
Capital Reserva Reserva primera de Resultado no Patrimonio,
Nota emitido legal facultativa adopcién valuacion Integral distribuidos Total neto
Uss$ 1.326.310 5.895 - (177.472) 81.566 4.363 (973.944) (1.065.487) 266.718
21(d) - - B 2 - - (223.370) (223.370) (223.370)
_ R R - - 10.939 . 10.939 10.939
- - - - 219.097 219.097 219.097
1.326.310 5.895 - (177.472) 81.566 15.302 (978.217) (1.058.821) 273.384
18(b) 37.626 - - = (37.525) (37.525) %
18lc) - 192.810 = - (192.810) (192.810) &
- - 36.032 - 36.032 35.032
- - - - 238.153 238.153 238.153
uss 1.326.310 43.420 192.810 (177.472) 81.566 50.334 (970.399) (1.015.971) 546.569

—e

Xavier Vaca

Representante egal

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

)ﬁe?&'@'s—nbmtar
Gerente Administrativo y

Financiero

e feog

" Gabriela @Quel

Contadora General



Centro Médico Ambulatoric Metroambulat S.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019

En délares de los Estados Unidos de América — US$

Nota
Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta
Ajustes por:
Depreciacion 14y 22 (a)
Pérdida por deterioro 21 (d)

Aumento costo amortizado de cuentas por pagar y
deudores comerciales
Aumento en beneficios a empleados largo plazo 20
Intereses préstamos
Intereses pasivos por derecho de uso

Cambios en:

Deudores comerciales

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Impuestos por cobrar

Inventario

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas y préstamos por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Flujos procedentes de las actividades de operacion
Impuesto a la renta pagado

Flujo neto generado por actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de las actividades de inversion:

Dividendos recibidos
Adquisicion de instalaciones, equipos y vehiculos, neto 14

Flujo neto usado en actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de actividades de financiacion

Efectivo recibido por préstamo de partes relacionadas 10(b)
Pagos por arrendamiento 22 (b)
Flujo neto usado en actividades de financiacion

(Disminucion) incremento neto del efectivo en
caja y bancos

Efectivo en caja y bancos :

Efectivo en caja y bancos al 1 de enero
Efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre

2019 2018
Uss$ 304.308 231.048
562.134 202.145
- 57.138
44.287 1.063
89.728 78.970
16.444 -
95.260 .
(144.655) (22.786)
86.566 (103.871)
(10.991) (63.612)
(3.849) 257.197
(37.388) -
(36.783) (83.911)
(220.966) (117.304)
1.109 8.687
21.565 (5.407)
766.769 439.357
(146.568) (135.259)
620.201 304.098
11.451 10.676
(695.965) (179.002)
(684.514) (168.326)
250.000 .
(437.981) -
(187.981) -
(252.294) 135.772
308.266 172.494
55.972 308.266

US$

/ ’
/({( L_aé,{_ ,;;

Xavier Vaca —__SAndrés Aguilar

Representante legal Gerente Administrativo y
Financiero

Véanse las notas que acompafan a los estados financieros.
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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2018

(En dblares de los Estados Unidos de América — US$)

Operaciones

Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A. (*la Companfia“} es una Sociedad Andnima
constituida en el Ecuador. Su oficina Matriz se encuentra ubicada en la Av. Amazonas
N 42-88 y Tomas de Berlanga, Quito - Ecuador. La Compafia fue constituida en octubre del
afic 2008. L.a Compafila es una subsidiaria de Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A.
{Conclina C.A.).

La principal actividad de la Compafiia es la prestacion de servicios médicos al pdblico en
general. Dichos servicios son prestados en los Ceniros Meédicos Ambulatorios. Los
principales clientes de la Compafia constituyen empresas de medicina prepagada
relacionadas y terceros.

Bases de Preparacion y Presentacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {en adelante “NIIF"}, emitida por el Consejo de
Normas [nternaciones de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2019,

Base de Medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania con excepcion de los
beneficios a empleados a largo plazo gue son valorizados en base a métodos actuariales.

Este es el primer conjunto de estados financieros anuales en los que se ha aplicado la NIIF
16 Arrendamientos.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos
anteriores, excepto por los cambios en las politicas que se indica en la nota 5.

Resumen de Politicas Contables Significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacion de sus
estados financieros son las siguientes:

(a8} Unidad Monetaria

La moneda utilizada para la preparacién y presentacién de los estados financieros de la
Compaiiia es el Dolar de Estados Unidas de América, que es la moneda de curso legal
en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compahia.

(b} Efectivo en Caja y Bancos

El efectivo y equivalenies de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja, bancos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor razonable,

{(Continta)



{c)

Centro Médicc Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América -~ US$)

Instrurnentos Financieros

Activos Financiercs

Reconocimiento v Medicidn Inicial

Los deudores comerciales emitidos inicialmente se reconocen cuando estos se
originan. Todos los otros activos financieros v pasivos financieros se reconocen
inicialmente cuande la Compafia se hace parte de las disposiciones contractuaies
del instrumenio.

Un activo financiero (a mencs que sea un deudor comercial sin un compenente de
financiacién significativo) o pasivo financiero se mide inicialmente al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién atribuible a su adquisicién o emisién
{para un item que no se mide al valor razonable con cambios en resultados}. Un
deudor comercial sin un componente de financiacion significativo se mide
inicialmente al precio de la transaccion.

Medicidn Posterior

Activos Financieros

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en oiro resultado integral- inversion en
deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en
patrimonio, o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimienio inicial,
excepto si la Compafia cambia su modelo de negocio por uno para gestionar ios
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer perfodo sobre el que se informa posterior al
cambio en ei modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las dos
condiciones siguienies y no estd medido a valor razonable con cambios en
resuitados:

i. el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obiener flujos de eifectivo
contractuales; y

ii. las condiciones contractuaies del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son Unicamente pagos del principal e
intereses sobre el imporie del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversién de patrimonic que no es mantenida
para negociacion. La Compafia puede realizar una eleccién irrevocable en el
momente del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral. Esta eleccion se hace individualmente
para cada inversion.

{Continta)
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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

(En délares de los Estados Unidos de América ~ US$)

Todos los activos financieros no clasificados como medidos al costo amortizado o
al valor razonable con cambios en otro resultado integral como se describe
antericrmente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota 21(d}). En el
reconocimiento inicial, la Compafia puede designar irrevocablemente un activo
financiero que de alguna otra manera cumple con &l requerimiento de estar medido
al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral
como al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria
2n ofro ¢aso.

Activos Financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio

La Compafia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que
se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que mejor
refleja ia manera en que se gestiona el negocio y en que se entrega [a informacién
a la gerencia. La informacion considerada incluye:

- las politicas vy los objetivos sefialados para la cartera y la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencia se enfoca
en cobrar ingresos por intersses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracién de los activos
financieros con ia de los pasivos que dichos activos estén financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo medianie la venta
de los activos;

- como se evalla el rendimiento de la cartera v como este se informa al
personal clave de la gerencia la Compaiia;

- los riesgos que afecten al rendimiente del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) vy, en concreto, la forma en
gue se gestionan dichos riesgos;

- c©oOmo se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, sila compensacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre los flujos de
efectivo contractuales obtenidos); v

- lafrecuencia, ef valor y el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razongas de esas ventas y ias expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

- Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este propésito,
de acuerdo con el reconocimiento continuo la Compaiia de los activos.

Los activos financieros gue son mantenidos para negociacién o son gestionados y
cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al
valor razonable con cambios en resultados.

(Continda)
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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Activos Financieros - Evaluacion de silos Flujos de Efectivo Contractuales son solo
Pagos del Principal v los Intereses

Para propositos de esta evaluacion, &l ‘principal’ se define como el valor razonable
del activo financiero en el momento del reconocimiento inicial. El ‘interés’ se
define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo
crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un periodo de
tiempo concreio y por otros riesgos y costos de préstamo basicos (por ejemplo, el
riesgo de liquidez vy los costos administrativos), asi como también un margen de
utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal v los
intereses, La Compafia considera los términos contractuales del instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicién contractual que
pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractueles de
manera que no cumpliria esta condicidon. Al hacer esta evaluacién, L.a Compafia
considera:

i. hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los flujos de
efectivo;

ii términos gue podrian ajustar la razon del cupdén contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

iii caracteristicas de pago anticipado y prérroga; vy

iv términos que limitan el derecho de la Compafiia a los flujos de efectivo
procedenies de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consisiente con el criterio de Gnicamente
pago del principal v los intereses si el importe del pago anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal @ intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para la
cancelacion anticipada del contrato.

Pasivos Financieros - Clasificacion, Medicidn Posterior y Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resulfades. Un pasive financiero se clasifica al valor
razonable con cambios en resultados si esta clasificado como mantenido para
negociacian, es un derivado o es designado come 1al en el reconocimiento inicial.
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas netas, incluyendo cualquier gasto por
intereses, se reconocen en resultados. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de interés efectivo. El
ingresc per intereses vy las ganancias y perdidas por conversion de maneda
extranjera se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en
cuentas también se reconoce en resultados.

(Continta}
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(d)

Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Baia en Cuentas

Activos Financieros

L.a Compania da de baja en cuentas un active financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en una
transaccion en gue la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad del activo financiero, o no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos v beneficios relacionados con la propiedad y no retiene control
sobre los activos transferidos.

ta Compafia participa en transaccicnes en las gque ftransfiere los actives
reconocidos en su estado de situacidn financiera pero retiene todos ©
sustancialmente todos Ios riesgoes y ventajas de los activos transferidos. En esos
casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasive financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compafiia
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se modifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasive modificado son sustancialmente
distintos. En este caso, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable,

En el momento de la baja en cuentas de un pasivo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacién pagada
{incluidos los activas que no son en efective transferidos ¢ los pasivos asumidos)
se reconoce en resultadoes.

Compensacion

Un activo vy un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estado de situacion financiera su importe neto, cuando y solo
cuando la Campafiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente,
de compensar los importes reconocidos y tenga la intencién de liquidar por el
importe nete, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

l.a Compafia mide las correcciones de valor por un importe igual a les pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por lo siguiente, que
se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

otros instrumentos de deuda vy saldos bancarios para los gque el riesgo crediticio
{es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida esperada del
instrumento  financiero) no ha aumeniado significativamente desde el
reconocimiento inicial.

{Contintda)
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Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

L as correcciones de valaor por cuentas por cobrar corerciales siempre se miden por un
importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo financiero.

La Compafia asume gue el riesgo crediticio de un activo financiero ha aumentado
significativamente si tiene una mora mayor a 90 dias.

| as pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas crediticias
que resultan de todos los posibles sucesos de incumplimiento durante la vida esperada
de un instrumento financieroc.

Las perdidas crediticias esperadas de doce meses son la parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos de
incumplimiento sobre un instrumento financiero que estan posiblemente dentro de los
12 meses después de la fecha de presentacion (o un periodo inferior si el instrumento
tiene una vida de menos de doce meses).

El periode méaximo considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual méximo durante el que la Compaiia esta expuesto al riesgo de
crédito.

Medicidn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de las
pérdidas credificias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de las
insuficiencias de efectivo (es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo adeudado a la
entidad de acuerdo con el contrato v los flujos de efectivo que la Compafiia espera
recibir}.

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés efectiva
dei activo financiero.

Activos Financieros con Deterioro Crediticio

En cada fecha de presentacion, la Compania evalla si los activos financieros registrados
al costo amortizado y los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral tienen deterioro crediticio.

Un activo financieros tiene 'detericro crediticio’ cuando han ocurrido uno 0 mas sucesos
gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero.

Evidencia de que un activo financierc tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccion del contrato, tal como un incumplimiento © un suceso de mora de
mas de 90 dias;

- la reestructuracidon de un préstamo o adelanto por parte de la Compafia en
érminos que este no consideraria de otra manera;

- se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en guiebra o en oira
forma de reorganizacion financiera; o

(Continda)
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(e)

(f)

Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

- la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

Presentacion de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas en el estado
de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado se
deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, la correccién de valor se carga a resuitados y se reconoce en otro
resultado integral.

Castigo

El importe en libros bruto de un active financiero se castiga cuando la Compafiia no
tiene expectativas razonables de recuperar un active financiero en su totalidad o una
porcion del mistmno. En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compahia es
castigar el importe en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de 90 dias
con base en la experiencia histdrica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clienies empresa, la Compania hace una evaluacion individual de la
oportunidad y el alcance del castigo con base en si existe o no una expectativa
razonable de recuperacién. La Compaiiia no espera gue exista una recuperacion
significativa del importe castigado. No obstante, los activos financieros que son
castigados podrian estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos
de la Compania para la recuperacion de los importes adeudados.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que results
menor. El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal
de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion. Son valorados al
costo promedio ponderado gue no excede el valor neto de realizacién de los inventarios.

El costo de los inventarios de mercaderias comprende: los costos de compra /
imporiacion v otros costos directos tales como impuestos no recuperables (aranceles
de importacién e impuesio a la salida de divisas), deducidos los descuenios en
COMpras.

Instalaciones, Equipos v Vehiculos

Las instalaciones, equipos y vehiculos se encuentran valorizados al costo de
adquisicion, menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor. Las instalaciones, equipos y vehiculos se reconocen como active
si es probable que se deriven de los beneficios econdmicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera fiable.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
extensién de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos
cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se cargan a ias cuentas de resultados del sjercicio en que se incurren.

{Continua)
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Las instalaciones, equipos vy vehiculos se deprecian desde el momento en que los
bienes estan en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activas
entre los afos de vida (til estimada. Los métodos y periodos de depreciacion aplicados,
son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede, ajusiados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidén estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:

Nuimero anos

Magquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3
Insialaciones y adecuaciones 6
Vehiculos 5

La vida Util y el método de depreciacidon seleccionado son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el periodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico v las expectativas de
vida de las partidas de instalaciones, equipos y vehiculos.

Un compenente de instalaciones, equipos y vehiculos y cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtensr beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia
o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada comoe la diferencia entre
el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja &l aciivo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacién, se registra con carge o abono a los resultados
integrales segin corresponda.

Deterioro de Activos no Financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalla si existe
algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio,
o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activa es requerida, la
Compafifa estima el importe recuperable de ese activo.

Ei importe recuperable de un activo es el mayor velor entre el valor razonahle menos
los costos de venta, ya sea de un aciivo o de una unidad generadora de efectivo, vy su
valor en uso. Ese importe recuperable se determina para un activo individual, salvo que
el activo no genere flujos de efectivo gue sean sustancialmente independientes de los
flujos de efectivo de otros activos o grupos de actives. Cuando el imparte en libros de
un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

(Continna)
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Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente aplicando una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de
venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que
resulte apropiado en las circunstancias. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones para sociedades que coticen en bolsa, u otros
indicadores dispanibles representativos del valor razonable.

la Compania basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados v
calculos de proyecciones que sa confeccionan por separado para cada una de las
unidades generadoras de efectivo de la Compaiia a las cuales se les asignan los activos
individuales. Por lo general, los presupuestos y calculos de proyecciones cubren un
periodo de cinco anos. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa de
crecimiento a fargo plazo y se la aplica a los flujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afo.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa se efecttia una evaluacion para determinar si existe
algln indicio de que las pérdidas por detericro del valor reconocidas previamente ya no
existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la Compaiia efectiia una nueva
estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo,
segln corresponda. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el
imporie recuperable desde la Ultima vez en que se reconocid dicha pérdida por
deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del
activo o de [a unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable, ni
exceda el imporie en libros gue se hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no
se hubiese reconccide una pérdida por deterioro del valor para ese active o esa unidad
generadora de efectivo en los periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en sl
estado de resultados integrales, salvo que el activo se contabilice por su valor
revaluado, en cuyo caso la reversidn se trata como un incremento de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), la gerencia de la Compafiia no ha reconocido
pérdidas por deterioro de sus activos.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compzaiiifa tiene una obligacion presente
(legai o impilicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compafiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones vy cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del valor de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estade de situacién financiera y se ajusian para reflejar la mejor estimacién
que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temperal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de interés actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo
financiero en el estado de resultados integrales.

(ContinGa)
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Beneficios a Empleados

Corto Plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el t&rmino de los doces meses siguientes
al cierre del perfodo en &l que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran
como un gasto por el valor {sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han
de pagar por tales servicios.

Largo Plazo:

La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios
definidos gue corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahucio que se registra
con cargo a resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de la obligacién
a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a
estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de
unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de heneficios
definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando
la tasa de interés determinada por el perito. Las pérdidas v ganancias actuariales se
reconocen como otros resultados integrales.

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

Impuesto a la Renta Corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a Ia renta del periodo corriente se miden por los
importes que se espera recuperar de ¢ pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas
v la normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas gque estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalia
en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del perfodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles y por fa compensacién futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del perfodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

(Continua)
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Los activos por impuesto diferido ne reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne
probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos
activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos & las tasas de impuesto
sobre la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se
reversen, considerando las tasas dsl impuesto a la renta vigentes establecidas en la
Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno vy sus reformas, que en este caso es 25%.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestios diferidos no se descuenta al valor presente y se clasifica como
no corriente.

Impuesto sobre las Ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se recconocen
excluyendo el importe de cuaiquier impuesto sobre las ventas (g]. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisiciéon de activos o en
una prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicidn del activo o
como parte del gasto, segun corresponda;

- l.as cuentas por cobrar y por pagar que ya estén registradas incluyendo el importe
de impuestos sobre las ventas.

El importe nete del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar © una
cuenta por pagar en ei estado de situacidn financiera, segln corresponda.

Roconocimicnto de Ingresos

Los ingresos por servicios médicos ambulatorios y seguridad ocupacional se reconocen
cuando el servicio es prestado al cliente y este ha acepiado la conformidad del servicio.
Los ingresos se reconocen en el estado de resultados v otros resultados integrales en
la medida que sea altamenie probable gue no ocurra una reversién significativa en el
importe de los ingresos acumulados.

El importe del ingreso reconocido es ajustado por las objeciones esperadas, que se
estiman con base en los datos histéricos. En estas circunstancias, se reconoce un
pasivo por objeciones en servicios prestados, en el caso que apligue.

La Compafia revisa su estimacion de las objeciones esperadas en cada fecha de

presentacion y actualiza los importes del activo y el pasivo en base a esa revision.

{Continta)
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Venta de Bienes

Los ingresos por venta de hienes se recenocen en el momento gue los bienes son
entregados al cliente y este acepta la conformidad de los mismos. Los ingresos se
reconocen en el astado de resultados y otros resultados integrales en la medida que
sea altamente probable que no ocurra una devolucion significativa en el importe de los
ingresos acumulados.

Arrendamientos - Politica Aplicable a partir del 1 de Enero de 2019

Al inicio de un contrato, la Compafia evalda si un contrato es, o contiene, un
arrendamiento. Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si el contrato transfiers
el derecho de controlar e} uso de un activo identificado por un periodo de tiempo a
cambio de una contraprestacion. Para evaluar si un contrato transfiere el derecho de
controlar el uso de un activo identificado, la compafia utiliza la definicién de
arrendamiento de fa NIIF 16.

La Compaiiia aplica la NHF 16 dnicamente a los contratos que han sido previamente
identificados como arrendamientos. Por lo tanto, la definicidn de arrendamiento segln
[a NIiF 16 se aplicé Gnicamente a los contratos celebrados o modificados a partir del 1
de enero de 2018.

Como arrendatario , la Compaiiia arrienda locales y oficinas donde opera su negocio.
Bajo la NIIF 16, la Compafia reconoce los activos y pasivos por derechos de uso para
la mayoria de estos arrendamientos; es decir, estos arrendamientos se encuentran en
el estado de situacién financiera.

El activo por derecho de uso se valorard inicialmente al costo, que comprende el monto
iniciai del pasivo por arrendamiento ajustado por cualquier pago realizado en la fecha de
inicio o antes, mas cualquier costo directo inicial incurrido; y, una estimacién de los
costos de desmantelar y retirar el activo subyacente o de restaurarlo; menos los
incentivos recibidos per el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se amortizarad posteriormente por el método lineal desde
la fecha de inicic hasta la fecha mas proxima entre: &) el final de la vida dtil del activo
por derecho de uso; o b) el final del plazo del arrendamiento. Las vidas Utiles estimadas
se determinan sobre la misma base que las de los bienes de uso. Ademas, el activo
por derecho de uso se reducird periédicamente por las pérdidas por deterioro del valor,
si las hubiere, y se ajustard para tener en cuenta ciertas revalorizaciones del pasivo por
arrendamiento.

El pasivo por arrendamiente se valora inicialmente por el valor actual de las cuotas no
pagadas en la fecha de inicio, descontadas utilizando la tasa de interés en el
arrendamiento; 8, si dicha tasa no puede determinarse facilmente, se utilizara la tasa
referencial activa del Banco Central del Ecuador al mes de diciembre de 2019 para [a
Compania. Los pagos por arrendamiento incluidos en la valoracidn del pasivo por
arrendamiento incluird: pagos fijos; pagos variables que dependan de un indice o de
una tasa; y, otros valores gue se esperan sean pagaderos, tales como garantias de
valor residual; el precio de ejecucion de la opcién de compra; las cuotas de
arrendamiento del periodo de renovacion opcional; v, penalizaciones por terminacion
anticipada de un arrendamiento.

{Continta)
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&l pasivo por arrendamiento se mide a costo amortizado utilizando el método del intergs
efectivo; posteriormente este pasivo es sujeto a una nueva medicion cuando hay un
cambio en los pagos de arrendamiento futuros gue surgen de un cambio en un indice
o tasa; si hay un cambio en la estimacion de la Compabhia sobre el importe gue se espera
pagar bajo una garaniia de valor residual; si la Compaififa cambia su evaluacién de si
ejercerd una opcion de compra, extension o terminacion; o, si hay un pago de
arrendamiento fijo revisando en sustancia.

Arrendamientos a Corto Plazo v de Activos de poco Valor

{ a Compania ha optado por no reconocer los activos y pasives por derechos de uso
para arrendamientos por un valor menor a US$1.000 de bajo valor y arrendamientos a
corto plazo. La Compafia reconoce los pagos de arrendamiento asociados a estos
arrendamientos como un gasto en linea recta durante el plazo de arrendamiento.

Reconocimiento ds Costos v Gastos

El costo de operacion, que corresponde al costo de los servicios que comercializa fa
Compalfiia, se registra cuando se han recibido los bienes y/o servicios, de manera
simultanea al reconccimienio de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos de administracion y ventas se recenocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con
los cuales se relacionan.

Eventos Pposteriores

l.os eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre
la estimacion financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera
{eventos de ajuste} son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuesios en notas a los estados
financieros.

Clasificacion de Partidas en Corrientes vy no Corrientes

La Compafiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera
clasificados como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Compafia:

- Espera realizar el active o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo
normal de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo
sobre el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuenire
restringido v no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo par un
periodo minimo de doce meses después del cierre del periodo scbre el que se
informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

(Contindia)
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Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

- Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacién;

- el pasivo debe figuidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante,
al menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del perfodo scbre el que
se informa.

Todos los demés pasivos se clasifican como no corrientes.

Uso de Juicios v Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de la Compafiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y supuesios contables que afectan los montos de ingresos vy
gastos, activos y pasivos, y revelaciones relacionadas asi como la revelacion de pasivos
contingentes al cierre del pericdo sobre el que se informa.

En este sentido, la incertidumbre sobre tales supuesios y estimaciones podria dar lugar en
el futuro a resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de fos activos
0 pasivos afectados.

Pérdida Crediticia esperada para los Deudores Comerciales:

La medicion de la estimacién para pérdidas crediticias esperadas por deudores
comerciales es realizada bajo supuestos claves para determinar la tasa de pérdida
promedio ponderada.

Vida util de Instalaciones, Equipos v Vehiculos:

Las estimaciones de vida Gtil se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro
de los actives. En aqueilos casos en los que se puedan determinar que la vida Gtil de
los activos debetfa disminuirse, se deprecia el exceso enlie el valor en libros neto y el
valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtil restante revisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que
fa vida Util de los activos se viera disminuida.

Deterioro del Valor de los Activos no Financieros:

La Companfia evalla los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacidon de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacidén de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretacicnes a la legislacion tributaria aplicable. La Compafifa cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarics.

{Continta)
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Aun cuande la Compafia considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario {Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacidon de normas, que pudieran requerir de ajustes por
impuestos en &l futuro.

Beneficios a Empleados a Largo Flazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrfan diferir de los acontecimientos gue efectivamente tendrén lugar en et futuro.
Estas suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumenios
salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones.
Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza
de largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles
a los cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha
de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacién de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés
de bonos corporativos de alta calidad de Estados Unidos de Norteamérica,
considerando que la moneda de curso legal en Ecuador es el ddlar de los Estados
Unidos de Norteamérica segln indica la NIC 18.

£l indice de morialidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) seglin R.O. No. 650
del 28 de agesto de 2002, L.os aumentos futuros de salarios v pensiones se basan en
los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones

Debido a ias incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar
el importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocides originalmente sobre fa base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en

consideracion toda la informacién disponible a la fecha de cierre.

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

La Compaiia mide sus instrumentas financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera. El valor razonable de los instrumentos financieros se
revela en la Nota 7.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a
la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actlan en su mejor interés econdémico.

(Contintia)
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La Compahia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por |los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1- Precios cotizados (nc ajustados} en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

- Nivael 2 - Técnicas de valuacion por las cuales &l nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es direcia o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacion que
es significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafila determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision
de la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza
los movimientos en los valores de los activos vy pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonahle tal como se explicé anteriormente.

Cambios en la Politicas Contables

La Compania ha aplicado inicialmente la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019. Algunas otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no tienen
un efecto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

La Compafia ha aplicado la NIiF 16 utilizando el enfoque retrospectivo modificado, segun el
cual el efecto acumulado de la aplicacion inicial se reconoce en los resuftados acumulados
al 1 de enero de 2019. Por consiguiente, la informacién comparativa no ha sido reexpresada;
as decir, se presenta, como se informd anteriormente, de acuerdo con la NIC 17 e
interpretaciones correspondientes. l.os detalles de los cambios en las politicas contables se
revelan & continuacién. Ademas, los requisitos de revelacion de informacion de la NIIF 16
generalmente no se han aplicado a la informacidén comparativa.

i.  Definicién de un Arriendo
Anteriormente, la Cormpania determind el inicio del contrato, si un acuerdo es o
contiene un arrendamiento segun la CINIIF 4. De acuerdo con la NIIF 16, la Compania

evalua s un conirato es o contiene un arrendamiento basado en la definicion de
arrendamiento segun NIC 17.

(Continua)
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En la transicién a la NIIF 16, la Compafnia opt¢ par aplicar el criterio practico a las
derechos adquiridos en la evaluacion de que transacciones son arrendamientos. Aplicd
la NIIF 16 solo a las contratos gue se identificaron previamente comeo arrendamientos.
Los contratos que no se identificaron como arrendamientos de acuerdo con la NIC 17
y la CINIIF 4 no fueron reevaluados para determinar si existe un arrendamiento. Por lo
tanto, la definicidn de arrendamiento segun ta NIF 16 se aplicd unicamente a los
contratos celebrados o modificados a partir del 1 de enero de 2019.

Arrendatario

Como arrendatario, la Compania clasificé previamente las arrendamientos como
operativos, basandose en su evaluacion de si el arrendamiento transferia
significativamente todos las riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
subyacente a la Compania. De acuerdo con la NilF 16, la Compania reconoce las activos
y pasivos par derechos de uso para la mayoria de las arrendamientos, es decir, que
estos se encuentran en el estado de situacion financiera.

La Compania decidid aplicar exenciones de reconocimiento a las arrendamienios que
sean por un valor menor a § 1.000. Para los arrendamientos de otros activos, gue se
clasificaron como operativos de acuerdo con la NIC 17, la Compania reconocio los
activos y pasivos por derechos de uso.

Arrendamientos Clasificados como Arrendamientos operativos segun la NIC 17

En el momenta de la transicion, las pasivos par arrendamientos se han valorade al valor
actual respecto del restc de las cuotas de arrendamiento, descontadas a una tasa
incremental definida par la Compania al 1 de enero de 2018. Los activos por derecho
de uso se valoran por su importe en libros como si la NHF 16 se hubiera aplicado desde
fa fecha de inicio, utilizande una tasa incremental descontada en la fecha de la
implementacidn inicial, la Compania aplico este enfogue a sus arrendamientos mas
importantes.

Los activos por derecho de uso se miden ya sea a:

- Unimporte igual al pasivo por arrendamienio, ajustado por el importe de cualguier
pago por arrendamientos anticipados o acumulado (devengado} relacionado con
ese arrendamiento reconocido en el estado de situacion financiera
inmediatamente antes de la fecha de aplicacion inicial: el Grupo ha aplicado este
enfoque a todos los demas arrendamientos.

La Compania ha probado el deterioro del valor de sus activos por derecho de uso en la
fecha de transicion y ha llegado a la conclusion de que no hay indicios de que el derecho
de uso este detericrado.

La Caompaiiia utitizd una serie de expedientes practicos al aplicar la NIIF 16 a los

arrendamientos que anteriormente se clasificaban como arrendamientos operativos
segln la NIC 17. En particular, la Compania:

- Noreconocid activos y pasives por dereche de uso para arrendamientos de actives
cuyo valor sea menor a $ 1.000.

{Continda)
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iv. Impactos en los estados financieros

En la transicion a la NHF 16, [a Compafiia reconocid US$2.261.294 adicicnales de
activos por derechos de uso y US$ US$2.261.294 de pasivos por arrendamientos.

Al medir los pasivos por arrendamientos que se clasificaron como arrendamientos
operativos, la Compafia descontd las cuotas de arrendamiento utilizando una tasa
activa referencial del segmento corporativo al 1 de enero de 2019. La tasa aplicada es
del 8.78%.

(6) Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los perfodos anuales que comienzan después det 1 de enero
de 2019, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntos.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

La Compafia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

-  Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF.
- Modificaciones a la NIIF 3 Definicidn de un negocio

= Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

-~ Norma NIIF 17 Contratos de Seguros.

(7) Instrumentos Financieros por Categoria e Informacién sobre Valor Razonable

Los instrumentos financieros se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo en caja y bancos USs 55.972 308.266
Deudores comerciales 431.022 286.367
Cuentas por cobrar a entidades relacicnadas 256.102 354.118
Otras cuentas por cobrar 114.966 103.975
Inversiones en acciones 280.800 280.800
Total activos financieros UsS$  1.138.862 1.333.527
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Pasivo por derecho de uso uUs$ 1.918.672 -
Acreedores comerciales y otras cuenias
por pagar 499.719 536.501
Cuentas y préstamos por pagar a
entidades relacionadas 976.738 886.974
Total pasivos financieros UsS$  3.395.129 1.423.475

Los activos y pasivos financieros de corto plazo se aproximan al valor justo, debido a la
naturaleza de vencimiento de estos instrumentos.

(Continua)
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(8) Efectivo en Caja v Bangos

El efectivo en caja y bancos se formaba de Ia siguiente manera:

2019 2018
Caja US$ 10.492 11.671
Bancos {a) 45,480 296,595
US§% 5h.972 308.266

(&) La Compafiia mantiene sus cuentas corrientes en délares de los Estados Unidos de
America en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad.

(9} Deudores Comerciales

Los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2018

2019 Reestablecido
Instituciones publicas US$ 343.582 343.582
Personas juridicas 336.300 325,227
Aseguradoras 251.021 182.085
Emisores de tarjetas de crédito 58.223 58.238
Otros 22.849 3.624
1.011.975 912.656

Provision cuentas incobrables y
¢osto amortizado (nota 21 (d}) {580.953) {626.289)
Uss 431.022 286.367

Al 31 de diciembre de 2019 la Compania decidid restablecer la estimacion de cuentas
cobrar asociade al saldo de cuentas por cobrar de instituciones piblicas, el efecto de
esta correccion de salde se reconocid en Resultados Acumulados por un monto de

US$223.370.

{10) Cuentas por Cobrar v Pagar a Entidades Relacionadas

(a) Saldos v Transacciones con entidades Relacionadas

Las cuentas por cobrar y pagar a enlidades relacionadas se [ormaban de la siguiente

manera:
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Naturaleza

Sociedad de Ia relacion

Cuentas por cobrar
Medicina para el Ecuador Cliente
Madiecuador Hurnana S.A.
Conjunto Clinico Nacional
Conclina C.A. Cliente

Cuentas y préstamos por pagar
Medicina para el Ecuador

Madiecuador Hurrana S.A. (1) Préstamo
Cuentas por pagar a corto plazo
Conjunto Clinice Nacional Principat
Conclina C.A. accionista

Cuentas y préstamos por pagar a largo plazo
Medicina para el Ecuadaor

Mediecuador Humana S.A. (1) Préstamo
Conjuntc Clinico Nacional (2) Principal
Conclina C.A. accionisia

(1) Corresponde a un préstameo recibido de su compania relacionada con vencimiento
en 5 ahfos a una tasa de interés del 8.77% anual. Las partes acuerdan un un periodo
de gracia para el pago de capital de 365 dias desde el 5 de abril de 2019, fecha en
la que se otorgd el crédito, hasta el b de abril de 2020.

{2) Corresponde a la cuenta por pagar por compra de insumos médicos y servicios de
arrendamiento, los cuales serdn cancelados durante los afios 2020 a 2025,
conforme los flujos de caja que presente la Compania.

Durante el afio 2019 y 2018, se han efectuado las siguientes transacciones con

entidades relacionadas:
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Pais

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

Ecuador

USss

uss

Liss

USs

2018 2018
241.023 354.119
15.079 -
256.102 354.119
43.814 -
251876 216.000
295.690 216.000
222.630 -
458.418 670.974
681.048 670.974
932.924 886.974
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Naturaleza
Sociedad de la relacion QOrigen dg la transaccion 2019 2018
Medicina para el Ecuador Mediecuador
Humana S.A. Cliente Prestacion de servicios médicos {1} USs$ 2.204.731 2.534.630
Cliente Reembolso de gastos 269.874 647.579
Cliente Ctros 11.120 15.119
Préstamo Préstamos Otorgados 2560.000 -
Préstamo Interés sobre préstamos 16.444 -
Proveedor Contratacion de medicina prepagada 9.708 24.093
Conjunto Clinico Nacicnal Conclina C.A
Proveedor Servicios medicos recibidos uss 936.604 943.558
Proveedor Servicios administrativos 132.340 155.673
Cliente Servicios recibidos 47.500 4.200
Cliente Otros 11.229 -
Cliente Arrendamientos recibidos - 2.598
Cliente Compra de instalaciones, equipe y vehiculo, neto - 15
Principal accicnista  Dividendos recibidos 11.451 10.676

|as transacciones arriba presentadas incluyen el Impuesto al Valor Agregado, en los casos que aplica.

{1} Corresponden a ventas de servicios médicos y de laboratorio a su relacionada Humana S.A. y Conclina C.A, de acuerdo a términos y condiciones
establecidas mediante acuerdos comerciales.

Los términos v condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas fueron acordados entre las partes.

{Continda)
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{a} Administracion v Alia Direccidn

Los miembros de la alta administracidén y demas personas que asumen la gestion de
Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A., incluyendo a la gerencia general, asi
como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2019
y 2018 en transacciones no habituales y/o relevantes.

(b) Bemuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave son aquellas personas gue tienen autoridad v responsabilidad para
planificar, dirigir y controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y
subgerencias. Durante los afios 2019 {y 2018}, los importes reconocidos como gastos
de gestion de personal clave, se forman como siguen:

2019 2018
Honorarios de Gerencia Uss 152.461 158.968
Sueldos vy salarios 158.859 137.333
Aportes y beneficios sociales 49.688 41.377
Jubilacidn patronal 3.873 2.8964
Desahucio 2.198 2.629
USS 367.079 343.271

(11) Otras Cuentas por Caobrar

Ei saldo de otras cuentas por cobrar se formaban de |la siguiente manera:

2019 2018
Anticipo proveedores Uss 50.905 32.102
Otras cuentas por cobrar 64.061 71.873
Uss 114.966 103.975

{12} Impuestos por Cobrar y Pagar

{a) Impuesios por Cobrar

El saldo de los impuestos por cobrar se formaban de la siguiente manera:

20189 2018
Retenciones en la fuenie efectuadas (1) Uss 193.043 123.936
Retenciones de IVA 1.208 525
Otros - 3.018
uss 194.251 127.479

{1)  Constituye crédito tributario por retencicnes efectuadas a la Compania, el detalle
por afio es el siguiente:
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2019 2018
2019 Uss 62.924 -
2018 62.044 58.878
2017 68.075 65.058
USss 193.043 123.936

Durante el afo 2019, la Compafila presenid el reclamo a la Administracion
Tributaria para solicitar la devolucion de pago indebido por las retenciones de
impuesto a la renta de los afios 2018 y 2017. A la fecha de emision de los estados
financieros la Compania se encuentra a la espera de la resolucidn por parte de la
Administracién Tributaria v se ha evaluade como alta la probabilidad de
recuperacion de dichos valores.

(b} Impuestos por Pagar

Los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Retenciones en la fuente de impuesto
alarenta (1) Uss 20.463 19.281
Retenciones de impuesto al valor
agregado - IVA (1) 9.471 10.312
Impuesto al Valor Agregado - VA 2.740 1.872
uss 32.674 31.565

{1} Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado VA y de
impuesto a la renta que son pagadas al Servicio de Rentas Internas en el mes
siguiente a su generacion y registro.

{13) |nversiones en Acciones

El saldo de las inversiones en acciones se presentan de la siguiente manera:

2018 2018
Numerc de acciones US$ 48 48
Precio de compra por accioén 5.850 5.880
Acciones en Conjunto Nacional
Conclina C.A. USS 280.800 280.800

Durante &l afio 2019 la Compaiiia recibié dividendos de US$11.451(US$10.676 en 2018).

(Contints)
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{14) Instalaciones, Equipos y Vehiculo, Neto

{a) El saldo de instalaciones, equipos y vehiculo se formaban de la siguiente manera:

2018 2018
Costo Depreciacion Activo Costo Depreciacion Active
histérico acum ulada fio neto histarico acumulada fijp neto
Instalaciones y adecuaciones  USE  1.401.287 {746.701) 654.586 871482 {668.526) 202.956
Muebles y enseres 178.282 (79.414) 98.838 157.845 {62.875) 94970
Maquinas y equipos 1.066.920 (880.650) 186.370 1.113.722 {798.128) 215.594
Equipos de com putacidn 585.395 {463.044) 126361 485.854 {396.076) 100.778
Vehlculos 28.990 {38.990) - 38.990 {35.930) -
Totales Usg 3.274.844 (2.208.699) 1.066.145 2.578.893 {1.964.595) $14.298

Durante los anos 2019 {y 2018} el movimiento de instalaciones y equipos, es como sigue:

Instalaciones Muebles Maquinas Equipos de
y adecusciones Y ENseres Yy equipos computacion Total

Saldo al 1 de enerc

de 2018 Uss 184,310 73.233 293.436 86.462 637.441
Adiciones 67.988 36.043 13.450 61.65621 179.002
Depreciacién (49.342) (14.306) (91.292) {47.205) {202.145)
Saldo al 31 de diciembre

de 2018 202,956 94.970 216.594 100.778 614.298
Adiciones 529.805 20,406 53.213 92.541 695.965
Depreciacion (78.175) {16.538) {82.437) (66.868) {244.118)
Saldo &l 31 de diciembre

de 2019 Uss 654.686 98.838 186.370 126.351 1.066.145

Durante el ano 2018 (y 2018} se han efectuado adiciones que corresponden principalmente
a la mejora y remodelacion de las instalaciones de centros médicos y a la adquisicién de
equipos de laboratorio.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018} las instalaciones, eguipos y vehiculos no se encuentran
garantizando obligaciones o deuda financiera con terceros.

{15} Acreedores Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El saldo de los acreedores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2019 2018
Proveedores locales (1} Uss$ 459,085 451.495
Otras cuentas por pagar 40.634 85.006
Uss 455.719 536.501

{1) Constituyen proveedores por compra y adquisicion de bienes y servicios necesarios
para et giro normal del negocio, no devengan intereses y su vencimiento es corriente.

{Continta)
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(18) Beneficios A Empleados

(a)

(b}

Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la siguiente manera:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Participacion de utilidades

Otros beneficios sociales

2019 2018
uss 15.070 13.535
18.165 16.979
54.850 49.102
53.702 40.241
41.774 34.952
USs 183.561 154.809

Durante el afio 2019 {y 2018), el movimiento de beneficios a empleados fue como

sigue:

Saldo al 1 de enero de 2018 Uss

Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Provisiones
Pagos

Saldo al 31 de diciembre de 2019 USS

Largo Plazo

Jubilacion patronal {1}
Desahucio (2)

Décimo Décimo Participacio Ctros
tercer cuaro Vacacio- de beneficios

sueldo sugldo nes Utilidades sociales Total
14.338  15.748 50,081 33.209 36.490 149,876
161.923  B88.124  B0.B34 40.241  669.385  1.040.307
(162.726) _ (86.893]  (81.623)  (33.208) _ (670.923) _ [1.035.374)
13535  16.978 49.102 40.241 34.952 154.809
156.981  51.561 £89.526 53.702 691316  1.043.086
{155.446)  (50.375)  (83.778) (40.241)  (684.494)  {1.014.334)
15.070 18,165 54.850 53.702 41.774 183.561

Los beneficios a empleados a largo plazo se formaban de la siguiente manera:
2018 2018

Uss 214.613 170.483

91.105 87.725

uUss 305.718 258.208
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Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 {y 2018) son las

siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial
Tasa de rotacion

Vida laboral promedio remanente
Tabla de moertalidad e invalidez

2019 2018
4,21% 4,25%
1,60% 1,50%
20,89% 25,97%
7.69 7,57
TM IESS 2002 TM IESS 2002

El célculo de los beneficios a empleados a large plazo lo realiza un actuario externo
calificado, usando variables y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia

del calculo actuarial.

(1) Reserva para Jubilacién Patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
ta jubilacion patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que
les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con io
que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o més
hubieren prestado servicios continuada ¢ interrumpidamente, tendran derecho a
ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que s 1a fecha
de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de veinticinco afios de
trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha

jubilacion.

Durante los afos 2019 {y 2018}, el movimiento de la reserva para jubitacion

patronal fue como sigue:

Saldo inicial

Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual
Costo financiero

Otros resultados integrales:
Pérdida actuarial
Efecto de reducciones v liguidaciones
anticipadas

Saldo final
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2019 2018

US$ 170.483 110.560
5{3.5569 37.722

7.252 4.448

3.432 27.006

(17.113) {9.253}

US$ 214.613 170.483
{Continta)
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Desahucio

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, la Companiia tendrfa un pasivo por
indemnizacicnes con los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas
circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de terminacién de la refacion
laboral por desahucic solicitado por el empleador o por ¢l trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o0 empleador.

El movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial USS 87.725 89.958
Gastos operativos del periodo;

Costo del servicio en el pericdo actual 28.234 33.232

Costo financiero 3.877 3.568
Pagos (7.180) {10.341)
Otros resultados integrales:

Ganancia actuarial {21.351) (28.692)
Saldo final Uss 91.105 87.728

Un anélisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave
significativo al 31 de diciembre de 2019 (y 2018), se ilustra a continuacion:

Afio 2019
Tasade
Tasa de descuento incremento salarial
Aumento Disminucidén Aumento Disminucid
Supuestos 0,50% -0,50% 0,50% -0,50%
Tasa supuesta 4.21% 4,25% 1,50% 1,50%
Efecto sobre la obligacion neta de
jubilacién patronal y desahucio
Jubilacién US$ 18.979 (17.315) 19.410 {17.839)
Desahucio 43569 {3.934) 4687 4.312)
Anc 2018
Tasa de

Tasa de descuento incremente salarial

Aumento Disminucien Aumentc Disminucid

Supuestos 0,50% -0.50% 0,50% -0,50%
Tasa supuesta 4,25% 4,02% 1,50% 1,50%
Efecto sobre la obligacién neta de
jubilacién patronal y desahucio
Jubilacién US$ 14214 (15.617) 15.979 {14.650)
Desahucio 3.689 (4.042) 4,350 (4.017)
{Continda)
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{17) Impuestos a la Renta Corriente vy Diferido

(a)

(b)

(c)

Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado a resultados es como

sigue:
2019 2018
Impuesto a la renta corriente Uss 83.645 76.381
Impuesto a la renta diferido {17.490) {64.430)
uss £66.155 11.951

Impuesto a la Renta Corriente

Una conciliacién entre la utilidad segdn estados financieros y la utilidad gravable es

comao sigue:
2019 2018

Utilidad antes de impuesto a la renta USs 304.308 231.048
Mas (menos):

Gastos no deducibles 143.617 111.656

Ingresos Exentos {11.451) (23.609)

Participacion Trabajadores provenientes

de Ingresos Exentos 1.718 3.641

Otras partidas conciliatorias 7.913 83.291

Armnortizacion de pérdidas {111.526) {100.402)
Utilidad tributaria 334.579 306.525
Tasa legal de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado 83.645 76.381
Impuesto a la renta minimo - 34.752
Retenciones, compensadas {83.64b) (76.381)
Crédito tributario (Ver nota 12 (a}) US$ 193.043 123.936

Impuesto a la_ Renta Diferido

Al 31 de diciembre de 2019 la Compafia reconocid en resultados US$17.490
{US$64.430 en 2018), correspondientie al impuesto diferide aciivo, inherente a: Ia
reserva para jubilacidon patronal y desahucio v las pérdidas fiscales del aho 2014 de

US$539.493. Las pérdidas fiscales vencen en este afio.

El impuesto diferido activo ha sido reconocido considerando la probabilidad de que la
Compafia genere ganancias gravables futuras contra las cuales la Compahifa pueda

utilizar el beneficio.

- 36 -
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{d} Otros Asuntos relacionados con el impuesto a la Benta

i}

)]

i)

iv)

Situacidn Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro del plazo
de hasta tres afos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion
Tributaria considere gue no se hubiere declaradoe tode o parte del impuesto.

La Compariia no ha sido fiscalizada desde el afio de su constitucion,
Determinacién v Pago del Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta de la Compahia se determina schre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades

gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Anticipo del Impuesto a la Renta

A partir del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Regisiro Oficial 202 del 8 de
iunio de 2010, la Compania esta requerida & pagar por impuesto a la renta ef monto
mayor entre &l anticipo minimo de impuesto a la renta (el cual resulta de la suma

‘matemética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,2% de los ingresos

gravados y 0,2% de los costos y gastos deducibles}, y el que resulta de aplicar la
tasa de impuesto a la renta corporativa a la utilidad gravable.

Reformas Tributarias

Con fecha 31 de diciembre de 2019 mediante Suplemento del Registro Oficial
No. 111 se publico la Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria.
Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sefialan a continuacion:

- Se gravan con una tasa efectiva del 10% los dividendos vy utilidades
distribuidos a favor de todo tipo de contribuyente sin importar su residencia
fiscal, exceptuando a las sociedades residentes en el Ecuador. Esta tasa se
incrementaria hasta el 14%, sobre la proporcion no informada, cuando la
sociedad gue distribuye el dividende no cumpla con informar sobre su
composicion accionaria.

- l.a capitalizacion de utilidades no serd considerada como distribucion de
dividendos, inclusive la que se realice de afos anteriores.

- El anticipo de impuesto a la renta seré voluntario y equivalente al 50% del
impuesto causado en el afio previo menos las retenciones realizadas en ese
ejercicio fiscal.

- A partir del ejercicio fiscal 2021, seran deducibles las provisicnes realizadas

para atender la jubilacidn patronal del personal que haya cumplido al menos

10 afios de trabajo en la misma empresa; siempre que tales valores sean

administrados por empresas especializadas vy autorizadas en la

administracidn de fondos. También serén deducibles las provisiones para
atender el pago de desahucio.

(Continta)
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- Se establece una Contribucion Unica y temporal aplicable a las sociedades
gue realicen actividades econdmicas v que hayan generado en el ejercicio
fiscal del 2018, ingresos gravados iguales o superiores a US$1.000.000.
Esta contribucidn serd pagada en los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022
y 1o podra exceder el 26% del impuesto a la renta causado en el afio 2018;
ni podra ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

(18} Patrimonio

{a)

(b)

(c}

Capital Emitido

Al 31 de diciembre del 2019 {y 2018), el capital emitido estaba constituido por
1.326.310 acciones totalmente pagadas con un valor uno (1 délar) cada una.

El detalle de los accionistas de la Companiia al 31 de diciembre del 2019 (y 2018) es
el siguienie:

Participacion

Accicnistas 2018 2018 %
Conjunto Clinico Nacional Conclina C.A. US$ 1.326.308 1.326.308 89%
Escrowadm S.A. 2 2 1%
US$  1.326.310 1.326.310 100%

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de ia utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegus por io menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendes en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones
0 para capitalizarse.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 19 de marzo de
2019 se decidid la apropiacion de la reserva legal del 10% de la utilidad neta del afic
2018 por US$E 23.004, asi como [a apropiacién de la reserva legal del 10% de la
utilidad neta del afio 2077 por US$ 14.521.

La Compania efectuara la apropiacion de la reserva legal correspondiente al afio 2019,
durante el primer trimestre del afio 2020, luego de contar con las respectivas
aprobaciones de la Junta General de Accionistas y Directorio.

Reserva Facultativa

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 19 de marzo de
2019 se decidi¢ que el saldo de las utilidades del ejercicio 2018, por un valor de
US$192.810, se cree una reserva facultativa por el mismo valar.

(Continda)

-3B-



Centro Médico Ambulatorio Metroambulat S.A.

Notas a los estados financieros

{En délares de los Estados Unidos de América - US$)

{19} Ingresos de Actividades Ordinarias

Reconocimiento de ingresos

{a)

(b)

Flujos de Ingresos

La Compaffa genera ingresos principalmente de la prestacion de servicios médicos a
sus clientes, a través de la suscripcidn de contratos de medicina prepagada,
aseguradoras, personas juridicas y otros.

2018

UsS$ 7.699.488

2018

Ingresos por contratos con clientes 7.012.636

Desadgregacion de Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacion se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercada geografice primario,
principales productos y lineas de servicio y oportunidad del reconocimiento de
ingresos. Dichos contratos tisnen un plazo de vigencia de 1 a 3 afos.

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019 2018
mercados geogréficos primarios
Region costa Uss 906.003 1.201.366
Region sierra 6.793.485 5.811.270
USE 7.699.488 7.012.636
Principales productos / lineas de servicio
Servicios de atencién ambulatoria UsS$s 6.479.321 5.673.585
Medicina ocupacicnal 1.220.167 1.339.051
US$ 7.699.488 7.012.836
Tiempo de reconocimienio de ingresos
Productos transferidos un momento
determinado USE 7.699.488 7.012,636

(c) Saldos del Contrato

A continuacion los saldos de los contratos con clientes sohre deudores comerciales,

&s coma sigue:

2018
Nota 2019 Reestablecido
Deudores comerciales g US$ 431.022 286.367
{Continda)
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{20) Costos v Gastos de Operacidn

{21)

El costo de operacién se formaba de la siguiente manera:

Nota 2019 2018

Sueldos y beneficios US$E  2.710.784 2.642.318
Participacion laboral 53.701 40.241
Jubilacicn patronal y desahucio 16 89.728 78.970
Beneficios pagados por desahucio 4.484 -

Servicios de diagnodstico externo 1.059.475 1.0560.086
Honorarios a medicos 784.810 662.281
Otros honorarios profesionales 355.107 279.631
Servicios de fisioterapia (terceros) 5h33.668 539.839
Arriendos 58.179 386.056
Depreciaciones 4y 22 (a) 562,134 202.168
Suministros pacientes 111.283 120.729
Otros Suministros 201.165 103.320
Mantenimiento 79.057 89.800
Materiales y Suminisiros 18.271 21.703
Servicios bésicos 100.643 90.665
Publicidad y mercadeo 91.498 62.450
Call center 67.200 67.397
Deteriore por deudores comerciales 21 {d) - 57.138
Seguros 24.765 21,145
Servicio de seguridad 22.130 13.586
Servicios informaticos 26.400 26.400
Servicio de lavanderia 21.132 20.125
Transporte 20.432 17.391
Impuestos y contribuciones 20.134 20.113
Gastos de vigje 27.944 10.116
Desechos hospitalarios 6.183 7.714
Gastos de gestion 11.791 10.211
Servicio de correo 5.129 5.354
Servicio de mensajeria 4.419 4.894
Otros servicios 149.300 83.812

UsS$  7.220.926 5.735.653

Administracion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar de
acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafias
relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones
de la Compafia. La Compahia cuenta con deudores comerciales y otras cuenias por cobrar,
y afectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito y de liquidez, los cuales son manejados a través de un procesc de
identificacion, medicidén y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad continua de la
Compafiia.

(Contintia}
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El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios
en el medio ambiente, tecnologia & industria, Estos son monitoreados a traves del proceso
de planificacién estratégica de la Compahia.

Estructura de Gestidn de Riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia,
responsable de identificar v controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se
explica a continuacion:

Gerencia

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia
proporciona los principios para el manejo de riesgos, asf como las politicas elaboradas
para areas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Tesorerfa y Finanzas

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la Compaiia,
tomando en cuenia las politicas, procedimientos vy limites establecidos por la gerencia
de la Compafifa. Asimismo, gestionan la obtencidn de lineas de crédito a entidades
financieras cuando es necesario.

Mitigacion de Riesgos

Comao parte del manejo toial de riesgos, la Compafiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y riesgoes de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de esios riesgos,
las que se resumen en las secciones siguientes:

(a) Riesgo de Mercado

£l riesgo de mercado incluye varios riesgos que tienen una caracieristica comun:
la posibilidad de que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las
variaciones del mercado, derivadas de los activos que ella posee. Asi, entre los
mé&s comunas se encuentran:

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compaiia se deteriore como
consecuencia de la operacién propia o de terceros, asi como de las
condiciones econdmicas.

- Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de Ia
Compaiiia sufran variaciones adversas en sus cotizaciones. A criterio de la
administracion este riesgo es bajo, debido a que la Compania opera solo en
dolares.

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se
encuentra la diversificacion de activos y pasivos, asi como la operacion con
derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

(Continda)
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Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacidn del valor justo del flujo de
efectivo futurc de un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de
interés de mercado. La exposicién de la Compafiia al riesgo de cambios en las
tasas de interés del mercado estaria principaimente relacionada con las
obligaciones de la Compafia de deuda de largo plazo con tasas de interés
variables. Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018} la Compafia no presenta
instrumentos financieros con tasas de interés variables.

Riesgo de Gestidn de Capital

La Compafia administra de manera activa una base de capital para cubrir los
riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compariia
es monitoreada usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la
gerencia.

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, gue es un concepto maés
amplio que el “Patrimonio” que se muestra en el estado de situacién financiera
50M:

i.  Salvaguardar la capacidad de la Companiia para continuar operando de manera
gque continle brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros
participantes; y

i. Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus
actividades.

Al 31 de diciembre de 2019 (y 2018}, no han existido cambios en las actividades y
politicas de manejo de capital en la Compafia.

Después de la adopcion de la Norma NIIF 16 Arrendamientos, el indice deuda neta
patrimonio ajustade ha incrementado de 5.71 a 7.06. Esto se debe al
reconocimiento de los activos vy pasivos por derechos de uso el 1 de enero de
2019. La informacién comparativa no ha sido reexpresada. Ver Nota 5.

Por lo antes expuesto, al 31 de diciembre de 2019 la Compafiia presenta un déficit
de capital de trabajo de US$202.123. De la evaluacién efeciuada por la
Administracién el déficit de capital de trabajo se cubrird paulatinamente una vez
que se desprendan los flujos por el pago de arrendamientos.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones
bajo un instrumento financiero o contrato de cliente, o que lleva a una pérdida
financiera. La Compafifa estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades
operacionates principalmenie por cuentas por cobrar y por sus actividades
financieras, incluyendo depédsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

{Continta)
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Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo
a las politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compania,
relacionados a la administracion del riesgo crediticio de clienies. La calidad
crediticia del cliente se evalla en forma permanente.

Las pérdidas crediticias esperadas se calculan con base en el estado de mora y Ia
experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos 3 afos.

Las pérdidas por detericro del valor en activos financieros reconocidas en
resultados fueron como sigue:

2018
2019 Restablecido
Pérdida acumulada por deterioro de
deudores comerciales {nota 9) Uss 580.953 626.289

Deudores Comerciales

La exposicién de la Compania al riesgo de crédito se ve afectada principalmente
por las caracteristicas individuales de cada cliente. No obstante, la gerencia
también considera los factores que pueden afectar el riesgo de crédito de su base
de clientes, incluyendo el riesgo de impago de ia industria.

La Compaiila limita su exposicién al riesgo de crédito relacionado con deudores
comerciales estableciendo términos comerciales de 60 dias para clientes de
servicios médicos ambulatorios y 90 dias para servicios de atencidn médica - satud
ocupacional.

Al monitorear el riesgo de crédito de los clienies, la Compania agrupa segln las
caracteristicas de crédito, tipo de cliente (sector privado y plblico), y existencias
de dificuliades financieras previas. Con base al andlisis disponible a la fecha de los
estados financieros, la Compania ha reconocido pérdidas por deterioro.

Al 31 de diciembre de 2019, la exposicién al riesgo de crédito para deudores
comerciales por region geografica es como sigue:

Por el ano terminado al 31 de diciembre 2019 2018
Mercados geograficos primarios (nota 9)
Region costa US$ 32.484 17.965
Regidn sierra 979,491 894.691
Usg 1.011.975 912.656
{Continda)
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Al 31 de diciembre de 2018, la expesicidn al riesgo de crédito para deudores
comerciales por tipo de contraparte es como sigue:

Por el afo terminado al 31 de diciembre 2019 2018
Tipo de contraparte
Companias de seguros UsSs 251.021 182.085
Companias 359.148 328.751
Instituciones publicas 343.582 343.582
Instituciones financieras - tarietas
de crédito 58.223 58.238
US$ 1.011.975 912.656

Al 31 de diciembre de 2019, el saldo de Novacero S.A. US$46.675 es el monto
mas significativo de la Compania (en 2018 es de US$47.470).

El siguiente s un resumen de la exposicién de [a Comparniia al riesgo de crédito
de los deudores comerciales:

2019
Sin deterioro  Con deteriore
crediticic crediticio 2018
Hisioria de menos de custro afios de las US$ 482.504 544.671
transacciones con la Compadia -
Mayor riesgo - 529.471 368.255
482.504 529.471 912.9286

Provision para pérdida (61.482} (6529.471) (626.289}

Uss 431.022 - 286.637

Evaluacidn de Pérdida Crediticia esperada para Clientes Individuales al 1 de Enero
y el 31 de Diciembre de 2019

La Compafia usa una matriz de provisién para medir las pérdidas crediticias
esperadas de los deudores comerciales por clientes individuales, que incluye un
gran numero de saldos pequefos.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa mévil” basado en [a
probabiiidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora
hasta su castigo.

Las tasas de deterioro se calculan por separado para las exposiciones en distintos
segmentos con base en las siguientes caracteristicas comunes de riesgo de
crédito: antigliedad de la relacidn con el clients y tipo de servicio prestado.

La exposicidn al riesgo de crédito y las pardidas crediticias esperadas para los
deudores comerciales al 31 de diciembre de 2019 es |a siguiente:
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Servicios médicos ambulatorios

Tasa de peérdida Importe en Provisidn Con
promedioc libros para detericro
31 de diciembre de 2019 ponderada bruto pérdida crediticio
Corriente 1% 180.368 589 No
1 a 30 dias 10% 18.987 1.843 No
31 a8 B0 dias 20% 7773 1.22% No
61 8 80dias 30% B.275 2417 No
91 =2 180 dias 50% 15628 7.607 No
181 a 360 dias 90% 15.164 19.022 No
Mayora 361 dias 100% 464 651 464651 =4
710.846 497.349
Servicios de atencion meédica - salud ocupacional
Tasa de pérdida Importe en Provision Con
promedio libros para deterioro
31 de diciembre de 2019 ponderada bruto pérdida crediticio
Corriente 0.5% 94,242 347 No
1 &30 dias 9% 66.695 BB7 No
31a60dlas 5% 37.873 1.894 No
61 a90dias 20% 16.482 3.296 No
91 a 180 dias 52% 12.032 5618 No
181 a 360 dias 90% 17.044 16.023 No
Mayora 361 dias 100% 56.759 56.759 Si
30t.129 83.604

L.as tasas de pérdida se basan en la experiencia de peérdida crediticia real de los
dltimos 3 afios. Estas tasas son muliiplicadas por factores en escala para reflejar
las diferencias entre las condiciones econdmicas durante el periodo en el gue se
han reunido los datos histéricos, las condiciones actuales y la vision de la
Compafia de las condiciones econdmicas durante la vida de las cuentas por cobrar.

Movimiento _de la provision por deterioro relacionado con los deudores

comerciales

Durante el afio 2019 (y 2018}, el movimiento de la provisidn para deterioro
relacionado con deudores comerciales fue como sigue:

Saldo previamente reportado

Ajuste por correcion de error por
aplicacion de NIIF 9

Saldo inicial (reestablecido)

Incrementos (Ver nota 20)

Baia costo amortizado

Bajas

Saldo al final
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2018
Restable-
2019 cido
US$ 626.289 432.600
- 223.370
626.289 6566.970
- 57.138
14,908
{405.336) (101.727)
Uss$ 580.953 626.289
(Contintia)
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Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Compania presenta efectivo y equivalente de efective por US$55.972
(US$308.266 en 2018). El efectivo v equivalentes de efectivo son mantenidos
substancialmente en bancos e instituciones financieras que en general superan la
caliticacidon A", segdn agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador.

El deterioro del efectivo y equivalente de efective ha sido medido sobre la base de
la pérdida crediticia esperada de 12 meses y refleja los vencimientos de corto plazo
de las exposiciones. La Compafiia considera que su efectivo y equivalente de
efeciivo tiene un riesgo de crédito bajo con base a las calificaciones crediticias
externas de las contrapartes.

(22) Arrendamientos como Arrendatario (NIIF186)

La Compafia arrienda locales y oficinas. Los contratos de arrendamiento generalmente se
acuerdan por un periodo entre 5 y 10 anos, con la opcién de renovar el contrato después de
esa fecha previo acuerdo vy aceptacion de las partes. Los pagos de arrendamiento se
renegocian cada afio para reflejar los alquileres del mercado y generalmente tienen
variaciones cada ano conforme consta en los contratos de arrendamiento, la Compafia no
celebra acuerdes de subarrendamiento.

Los contratos de arrendamientc de locales y oficinas han sido contratados como
arrendamientos combinados de terrenos y edificios. Anteriormente, estos arrendamienios
se clasificaban como arrendamientos operativos segin la NIC 17,

La Compafia ha optado per no reconocer los activos y pasivos por derechos de uso de los
contratos de arrendamiento gue tienen un valor menor a $ 1.000.

La informacidn sobre los arrendamientos para los que la Compafia es una identificacidn de
arrendatario se presenta a continuacion:

(8) Activos de Derecho de Uso

El activo por derecho de uso se deprecia por el método lineal desde la fecha de inicio a
la fecha final del plazo del contrato de arriendo.

2019
Costo Depreciacién Activo
inicial acumulada neto
Activas por derecho de uso US$ 2.261.394 {318.016}) 1.943.378
Nota 20

{Continta)
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2019

Montos recenocidos en resultados

2019 - Arrendamientos bajo NIIF 16;

Interés de pasivos por arrendamientos Uss 95.260

Gastos relacionados a arrendamiento a corto plazo 318.016

Gastos relacionados a arrendamiento de bajo valor 46.885

2018 - Arrendamientos operativos bajo la NIC 17:

(Gastos de arrendamiento 386.086
Monto reconocido en el estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo por arrendamiento 437.981

{b) Pasivos por Derecho de Uso

Un resumen de los pasivos por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019 es como

sigue:
Pasivos por derecho de uso UsS$ 1.918.672
Pasivos por derecho de uso corriente Uss 280.180
Pasivos por derecho de uso no corriente 1.638.492

Us$ 1.918.872

El movimiento del pasivo por derecho de uso al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:

Al 1 de enero de 2019 USs 2.261.394
Intereses acreditados {95.260)
Pagos (247 462}

Al 31 de diciembre de 2019 USS 1.918.672

(23) Eventos Subsecuenies

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 28 de febrero de 2020, fecha
en la cual los estados financieros fueron autorizados para su emision por el Directorio y la
Junta General de Accionistas. Ningln evento significativo ocurrié con posierioridad al 31 de
diciembre de 2019, fecha del estado de situacion financiera pero antes del 28 de febrero de
2020, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos.
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