INFORME DE COMISARIO POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2011

A los accionistas de la compariia TERMOAMAZONAS S.A. TERMOZONAS:

En mi calidad de Comisario Principal de la compaiia TERMOAMAZONAS S.A,
TERMOZONAS, designado por la junta general ordinaria y universal de accionistas de 30
de marzo de 2011 y en cumplimiento de lo ordenado en el articulo 274 de la Ley de
Compaiiias y en la Resolucion No. 92-1-4-3-0014, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias el 18 de septiembre de 1992, cumpleme informar sobre las operaciones
sociales y econémicas ejecutadas por la administracion de la compaiiia, durante el
ejercicio econémico del afio 2011:

1. Opinién sobre el cumplimiento, por parte de los administradores, de las normas legales
y estatutarias, asi como de las resoluciones emanadas de las juntas generales de
accionistas.

De la revision de las actas de junta general de accionistas llevadas a efecto durante el
ejercicio econémico del ano 2011, se establecié que la administracién de la compaifiia
cumplié en todas sus partes con las resoluciones adoptadas por dicho érgano de
administracién de la compaiiia.

Entre las principales, se deben mencionar las siguientes:
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2. Comentario sobre los procedimientos de control interno, implementados por la
compaifiia:

Sobre este aspecto se debe informar que en este afio 2011, la compafiia ha suscrito un
contrato con Petroecuador, el cual se encuentra en etapa de ejecucion, para lo cual se ha
implementado un marco de control interno, que permite efectuar seguimientos a la
totalidad del proceso contable, asi como a los actos econdémicos de ingreso y egreso de
recursos y al sistema de adquisicién a proveedores.




Por lo explicado en el parrafo anterior, se debe informar que el control interno
implementado en la empresa, le permite minimizar los riesgos de fraude y corrupcion.

3. Opinién respecto a las cifras presentadas en los estados financieros:La revisién a los
estados financieros del afio 2011 se efectud en base a pruebas selectivas, las cuales a su
vez se adoptaron observando la materialidad de los saldos de las cuentas de activo,
pasivo, patrimonio, asi como del estado de pérdidas y ganancias.

3.1. La contabilidad de la compaiiia, correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2011,
se ha estructurado observando las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, (NEC), asi
como a las estimaciones de significacion material efectuadas por la gerencia, a la
naturaleza y esencia de las transacciones econdmicas y a la documentacion de respaldo
generada en dichas transacciones econdomicas.

3.2. Los registros de contabilidad y documentacion de respaldo cumplen con los requisitos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas, y se
conservan debidamente archivados y resguardados segun lo dispuesto por las
Instituciones de Control referidas y el Codigo de Comercio.

3.3. Los saldos de las cuentas principales de activo, pasivo y patrimonio, son los

siguientes:
TOTAL DE ACTIVOS USD 3'465.706,49
TOTAL DE ACTIVO CORRIENTE: USD 1°411.852,82
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TOTAL DE PASIVOS: USD 2'460.228\
PASIVO CORRIENTE: USD 346.267,71

| PASIVO NO CORRIENTE: USD 2°113.948,0
PATRIMONIO: USD 1°005.490,75

3.4. La posicion financiera de la compaiiia, al 31 de diciembre de 2011, se refleja en los
siguientes ratios financieros: r

INDICES DE LIQUIDEZ: 4,08

INDICES DE ENDEUDAMIENTO: 71 %
INDICES DE RENTABILIDAD:

SOBRE VENTAS: 2,10




SOBRE PATRIMONIO: 8,50
SOBRE ACTIVOS: 2,47

Como se puede observar de las razones financieras obtenidas de los estados de situacion
y resultados, la situacion econémica financiera de la compaiiia, al 31 de diciembre de
2011, son aceptables y demuestran que es una compafiia en marcha, con una
disponibilidad de liquidezsuficiente, que le permite afrontar con solvencia los costos y
gastos incurridos en el desempefio de su objeto social.

3.5. La compafiia ha obtenido en el ejercicio econémico correspondiente al ejercicio
economico del afio 20111, una utilidad de USD 85.523,29, la cual se basa en los ingresos
y egresos debidamente sustentados en documentos autorizados por el Reglamento de
Comprobantes de Venta, los rubros que no cumplen con el reglamento sefialado, son
descontados en la conciliacion tributaria.

Se debe informar que la utilidad obtenida por la compaiiia en el ejercicio econémico
analizado, es el resultado del cumplimiento del objeto social de la compaiiia.

3.6. Del analisis efectuado a los estados financieros al 31 de diciembre de 2011, de la
compaiia TERMO AMAZONAS S.A. TERMOZONAS, se establece que éstos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién econémica financiera de
la compaiiia y el correspondiente resultado de sus operaciones.
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4. Como comisaria de TERMO AMAZONAS S.A. TERMOZONAS d
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administracién y he recibido toda la colaboracion de los administray

la compaiiia.




