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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFPENDIENTES

A los Sefiores Soclos:
LATINCOPIERS ClALTDA.

Opinidn

He suditado los estados financieros adjuntos de LATINCOPIERS CIALLTDA. {una compafila de
responsabilidad limitada constituida en el Ecuador] que compranden & estado de situacion fimanciers ai 31
de diciernbre de 2018, y l0s estados de resullados integrales, de cambios en &l palrimonia ¥ de flujos de
efectvio por el afo terminado en esa fecha, v 15 notas a los estades financienos que incluyen un resumen
de las politicas confables significativas.

En mi opinion, los estados financieros adiuntos presentan ragonaeblements, en todos los aspecios
importantes, la siuacin financiera de LATINCOPIERS CIA.LTDA. 31 de diciembre de 2018 los resullados
da sus operaciones, los cambios en el patrimanio y.sus flujos de efectivo por el afia terminado en esa fechs,
de conformidad con Momas Intemacionales de informacidn Financiera NIFs..

Baszes para la opinidn

Mi auditorla fue efeciuada de acuerde con Normas Intermacionales de Auditoria. M responsabilidad de
acuerdo con esias nommas se describe mas adelante en nuestro informe en |z seccian Responsabilidades
del Auditor scbre & Auditoria de los Eslados Financieros. Somos indepandientes da la Com paia da acuardo
eon el Codigo de Etica amitido por el Comité de Mormas internacionales de Etica para Contadares (IESEA
por 3us siglas en ingkss), conjuitaments con s reguerimientos de dtica que son relevanies para nuesira
auditoria da los estados financieros en Ecuador y hemaos cumplido con oiras respansabilidades de ética de
acuerdo con dichos requenimienics y &l Codigo de Etica emitide par & Comils de Normas Intarnacionales de
Etica para Contaderes (IESBA por sus siglas an inglés).

Consldera que |z evidencia de audiledla que he obtenido as suficiente v aproplada para preporcionar una
base para mi opinidn

Considero gue |a evidencia de auditarla gque he obtenikdo es suficients v apropiada para proporcionar una
basa para mi cplridn,

Otra informacién presentada en adiclén a los estados financieros separados

La gerencia de la Compafia 8s responsable por la preparacidn de la oira imformacian adicional, ks cual
comprende el informe anuzl de la Adminitracion a ia Junta de Socios, Se espara que dicha Informacion sea
piesia a nuestra disposiclén con postenoridad a lafecha de este informe.

En relacion con mi auditcria auditoria de |os estados financieros mi responsabibdad es leer [a Otra
Informacion Adicional, cuando esta se encuenire disponible a la fecha de emision de nuestro informe, Yy, &l
hacero considerar si hay Inconsistencias importantes con relacikin con los estados financieros o el
conocimiznta obtenide durante s auditeria o gi de olra forma parecia esta tener inconsistencias mportantes,

M opinidn sobra los astados financerss da LATINCOPIERS CIALTDA., no cubre la otra informacién
adicional ¥ noexpresaremas ninguna conclugidn scbrela mizma

Responsabllidades de |a gerencia de la Compania sobre los estados financleros

La gergncia de la Compania es iz responsable de la preparacion v presentacidn razcnable de eslos eslados
financieros de acverdo con Mormas Internacionales de Informacién Finenciera v de au control inteme
determinado coma necesano por la gerencia, pars permifir la preparacion de estados financiarns gue éstén
libras de distorsionas Impodanies denidas a fraude o ermor,
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En s preparscion de esios estados financierns, |a gerencin 8% responsable de avaluar la habilidad de la
Compafila para conlinusr como un pegocio én marcha, revelar cuando sea aplicable, asunios redacionados
con negocio an marcha; v, de usar as bases de contbiiidad de negocia en marcha, & menocs que ia pemencia
Inbente Bguidar-la Compahin o cesar las aparackngs o ken no anga offa altemativa realsta parn poder
haceric.

La Administracion de la Compadila es la responsable de |a suparvision del proceso de elaboracitn de fa
informacidn fnenceera de la Compadhia.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financleros

Mi objetivo &s ablener una seguridad razonable de si los eatados Bnancieros tomados an su conjunid estin
libres de erfores significatives va se debido a fraude o errof, v &l emillr un informe de auditorka que inciuya
mi opinddn La seguridad razonable &5 un nival alic de seguridad, pero no garanfiza gue una auditoria
realizada de acuardo con Normas Inlemacionales de Auditoria sienpre deleciard distorsiones mportantss
cumndo estas exisinn. Lag distorsiores pusden surglr de fraudes o arrores v son considerndas imporanies
&l, de manera individual 0 &n su conjunto, podrian esperarsa razonablemente gque influyan an tas decisiones
scondmicas que los ususnos foman basandase an e3fos estados financieros.

Caomo parte de una audiloria reallzada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorla, apliqué juicio
profesional y rmantuve una aclitvd de escaphicismo prolesional duranie i3 auditorda. Ademds:

=  |dentifigué vy evalué el riesoo de disiorsiones importantes en s estados finenckeras, dobidas a frawde
o eror, disefd y apliqué procedineentos de auditcria en respuesta a aquelios riesgos identificados y
obluve evidencla de auditoria sufickente y aproplada para proparcionar una base para mi opinidn. E!
riesgo de no delectar un emor matanal debido a un raude &8 mayor gue aguel qué resulta de una
incormeccion materal debkdo 0 error, ya que &l fraude pueds implicar colusidn, faisilicacion, omisiones
Intencionales, mManifesiaciones falsas ¥ évasidn ded confrol infermo

=  Dbluve un conpcimients del conirgl interno gue es milevante para ke auditoria, con el propbalio dae
disaflar los procedimientos dé suditorla de acuerdo ¢on las cifcunstancias, pefo no ooh e propdsito de
exprasar una opinkin sobre la electividad ded control infemo de & Compadiia.

& Evalud sl las polifices contables ussdzs son apropladas vy s las estimaclones contables v las
ravalaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

« Conclul si ia base de contablfidad de negocio en marcha usada per la gerencia s apropinda y si
basados en la evidendia de auditorfa oblenlda exigtd una incertidumbre imporiante relacionnda con
hachos o condiciones que puaden generar dudas significalivas sobra In habilidad de ia Compafia para
continuar come un negocio en marcha. Si concluimos que exiele una incerfdumbee significativa, somos
requridas da llamar In atencsdn en nuestra infarme de auditorla a [as reveiaciones relacionadas en loa
estados fmancieros; 0, §i dichas revelaciones son inadecuadas, modificar mi opinidn, Mis contlusiones
estdn basadas en la evidencia de auditoria obltenida hasta la fecha del informe de suditoria Sin
embargo, hechas y condickones futures pueden ocasionar que ta Compania cese su continuidad coma
N NejOCIo en marcha

=  Evmiud Iz preseniacidn generol, estruciura y contenido de los esindos financiercs, incluyendo sus
revalmcionas y &i 08 estados financisros representan las ransacciones y héchos posteriores de una
Mmansrn que alcancen una presentacidn Rzonable.

Ha comunlcado a ia gerencla, entre otros asuntos v en el sicance planeado y la oportunidad de |a auditorla,
y los hallazgos significativos de auditorta, incluyendo cualguier deficiencin significativa en el control intemo
que denfificames en mi audiforia.

Culta, 12 da Abril dal 2019
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LATINCOPIERS CIA.LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Dolares de Estados Unidos de Norteameérica)

Bctivo Notas 2 2017
Activo corrleniie:

Electiv encaja v bancos a 157.274 188,887
Cusnias por cobrar comerciales T 27723 372 467
Implissio Comanias por NecUperar B 481 I8 245
Cuartes por cobrar otras ] 31.283 av.605
Iertanics 10 B &TF Gb4 Brd
Total acthvos corentes 1.270.746 1.296 080
Active No Corrlente:

FPropledades, magquinara y equipos 11 185472 2217
Total Activa 1.456 218 1,392 206

Las Notas Adiuntas a los estados financlaros son parts integrante de ks eslados financleros
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Pasiva y Patrimonio

Pashvo corriente:

Porcidn comente dewda a largo plazo
Cuenlas por pagar a proveedores
Pasnos laborales

Obidigacionas tnbitaras

Otras cuening por pagar

Préstamos

Prodsionss

Tolad Pasivo commante

Pagivo No Corrfenife:

Préasiamos
Jubliacion patranal y bonificacidn por
g ahuc o

Total pasivo NS comenie

Patrimonio
Cautal social
Resena Legal
Litilldades rotanidas:
Efecto do aplicacion por primera v
de NEF
Pérdida del afio v lolal resultado

Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

12
13
14
15
8
12

17

19

018 a7
80179 85,584
04874 223 586
a7 851 18,137
36.377 6.187
3375 52 311
24319 311.379

46 625 58,119
044 572 £36.323
310 554 380.758

6.526 1.908

X 0RO 391 666
30.400 30,400
1.837 1.837
8.015 6.018
147.314 125,988
185.566 184217
1.450.218 1.382 208

Las Moias Aduntas a los esiados inanciénes son parte integranie de los estados linancsros

I
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Sra Tania Arias
Reprasantants Legal




LATINCOPIERS CIA.LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por el afos terminado el 31 de Diciembre de 2018 con cifras comparativas
del 2017

(Expresado en Dblares de Estados Unidos de Norteamérica)

Molas 2018 2017

Ingresoa
Ventas Nelns 20 2411004 2020.110
Sandcio de amendo da agulpos M 193,419 172.338
Totaf ingresos 2604 513 2 192 448
Costo de Ventas a2 1.840 588 1.882.TTM
Margen Bruto 783,624 829.675
Gastos de Adminigtracion y wentas b | B3, B 545020
Paricipacién a trabajadores 14,785 10,334
Castos Bnanciens 37 685 26.887
Otros gastos (ingresos .neto 24 (9. 506) (@a1)
Ltllidad antes do Impuesio a la Renta B3 72 58554
Menos:

Gasto por impuasto a la renta comente 25 5T.214 48 T34
Lthidad (Pérdida) neta v resultado integral 26,6648 9.825

Las Motas Adjurtas » los estados financiéres son pare integranta dé o8 estados fnancerns

/ /

Regresentante Lagal Contador
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LATINCOPIERS CIA.LTDA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas
del 2017

(Expresado en Dolares de Estados Unidos de Norteamérica)

Notas 2018 217

FLLLOS DE EFECTIVOD DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Etciiw ganerado por las operacionss 28 158 200 (488 B2a)
Flujo neto de efective provenients de
actividades de opamcidn by (HoELE
FLUJOE DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propledades, maquinana y
equipo, neto {138.054) (16.038)
Bajas de Activos depreciables (B.704) 4.202)
Flujo neto de efective ullilizado an
actividades de Inversién (- e
FLUJOS DE EFECTIVOD BN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
(Pago) Préstamos 55 397 143,424
Financiacion por préstamos a largo plazo (70.204) 322433
Flujo efectivo utilizade en actividades
st Dol Eiwiaks (14.807) AB5 857
Ajuste pago impuestos aflo 2017 (1.878) -
Ajuste utliidad afio 2017 7
Pago baneficios definidos (BEE) =
Aumento (Disminucidan) neto en slectho ¥
: (8.423) {11.097)
Efmctive al inicio dol ano 185,687 176,794
Efactive al final del afio 157.274 185.697

W —

Las Notas Adjuntas a los estados fnancleros son parte integrante de kos estados financieroa

Sra. Tania Anas ing Ferrando Herrera
Represantante Legal Contador



LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES ¥ ENTORNO ECONOMICO
Oyt social

La Compefiia fue constituida en la ciudad de Ouito - Ecuador el 12 de Moviembre de 2008,
mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil el 17 de Diciernbre de 2008, con la
finalidad importar, exportar, distribucltn, compraventa, comercializaclén de productos,
magquinarizs ¥ equipos, hemmamientas y suminisiros necesarios pard o procesamienio de dalos,
procesos de computacion, informatica, equipos de reproduccion de dOCUMGRIos, NUEYOS O
wsados. Los productos que importa la Compafiia son vendidos en el mercade local en un 100%
dod iodal de las ventas del 2018 y 2017,

El domiciio principal de la Compaiiia s la cipdad de Quito, Repdbiica del Ecuador y Hene como
mayoies socics ecuatoriancs: Lenin Santago Zunta Balsecas con una participacion del 09 24 7%
y Mariha Magdalena Carvaejal Affas con ung partcipacitn del 0,78%,.

Foonomia Ecustorans

La sconamia en of Ecuader duranta ol 2018 en general presents una relativa astabiidad debido
basicamentz & a) Incremento de ingresos petrolercs B partic del segunda semesire debido a un
majoramients en & precio del petrdleo ¢ cual e estima, de acuerdo & proyeccones, gue en e
afto 2019 puede legar 3 los USS 50 por bamil, permiliendo asi al Gobiermo un mayor fiujo de
ingresas; b) clertas medidas y acciones adoptadas por el Goblemo adoptados o continuackn un
FEsLiTIER

Elminacitn dé cléras meddas aprobadas por ef Goblema antesior;

» Cupos mdximos para |a importacion de productos sectores comarcalas & industriaies y
reslricciones a la impartiaciin de ceilos producios;

« Aranceles adicones [salvagusrdas) a las importaciones,

» Incremento del valor agregado dal 17% al 14%

El cambio de Goblerno ha creado expactativas en el secior comercial y marco legal v mas adn
con les resullados favorables oblenkios en B consulla popular levada a cabo an o primear
rimestre dad afo 2018 hiro posibie algunas reformas como 18 eliminacién del impuesio a la
plusvalia, ta resleccidn indefinida y & cambin de slgunas autonidades de control ¥ dres juridica.

El Gaoblemao aciual ha dado p conccar da la slituacion delicada por ka cual altraviess el pals por &l
aooesivo endeudamiente producido por o Goblemo antariar haclendo diflcl poder cumplir con
pagos 8 provesdores, sjecular los proyecios, y pagos de deudn. Esta siuncitn llievd a gue =
Gobmimo realice smisionss da papel de deuda vy opla por crditos de cleros OigaNEMoS
multilaterales, Adicionalmanta, incrementd Ia tarifa de impuesio a la renta dal 22% al 25% a partir
dal 2018, y como medidas adiclonales establecid un arancel del US$ 0,10 por kio de las
mercaderias imporiadas, medda que fue derogada por requerimiento de la Comunidad Andina
¥ un arancel diferenciado para cedos producios importados.

Cen la finalidad de atraser nuevas inversionas al Pals, &l Goblemo decretd la Ley Orgdnica da
Fomento Productive y [ Ley de Reactivaclén Econdmica v Forlalecimients, byes que msogen
oertns reformas, exenciones da impuestos a la generacdn de empleo, reinversion de ulllidades
a5l como inversones an (o8 seciores esiralégicos ¥ geograficos.



LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

El Goblerno actual 5= encuenira estudiando sigunas estralegias y ha inlciado comversagiones
mmwmpﬂhmmmmmﬂ
presupuesto del @ho 2018 mantene un déficit que requiens financiamEnto adicional para cubsirio

El Gobserno as!td trabajando en un plan econdmico que defing las medidas 8 adoptarse pars
lograr reducir @l déficit Niscal, reducir el cormants, una deminucion gradual de ks subsidios
de In gasalina, Hasta s fecha de emiskbn de los estados financleros no ha slde aprobadao ni
difundido,

La falta de& un plan economico integral y las medidas econdmicas lomadas generan incertidymbre
a pesar de o relstiva asiabilidad. La Adminisiracidn de s Compaflo ests evaluando nusvas
dternalivas y estrategise con s finslidad de conlinuar operands oficentements y de manara
renintia.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION
&)  Decloracion da cumphimenio

Los ostados fimancierne han sido preparpdos de conformidad con las Normas
inlemacionales de Informaciin Financiera pora Pequedias y Medisnas Empresas (en
adelante NIF - PYMES.) emiidas por & Conssjo de Normas Infemacionales de
Contabllidad {International Accounting Stendars Board "IASE" sigles en Inghés). Las
principales polfilices contables adoptadas por & Compafila en la preparacion de los
estsdos fnancieros han skio definidas en funcién de las NITF vigentes al 31 de diciembrs
del 2018 v han skie aplicadas de manara uniforme a lodos los periodos que s2 preseatan.

Los estados financieros del afio que lermind &l 31 de diciembre del 2018 de acuendo 5
MIF-PYMES fuaran aprobados por ka administracion y por los Socios sin modificaciones.

L)  Basaeds medicidn

Los astados financieros han sido preparados sobre ia base de coslo histdrico, axcepio por
los panivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinada por

un especialista
El costo histdrico generaiments constituye of valor mzonable de @ contraprestacin
entregada a cambio de bienes y servicios.

)  Moneds Funcional y Presentacidn

Los estados financieros && presantan an ddlares de los Estados Unidos da América "USS"
que &3 la manada funcional y de Ies aperaciones de s Compafila. La informacién que se
presenta en 133 nolas ¥ sstades financencs aslén B moneda antes mencionada

d] Clasificabitn de parSidas on cormianles ¥y no carfignics

La Entidad presanta jos activos y pasivos en & estada da situacidn financiera clasificados
como cormientes v no corrlenies.

Lin active se cagifica comd corfients cuando la entidad:

- espera reakzar ¢l aclivo o tene [ inlencion de venderio o consumino &n sU ciclo
narmal de operacion,

11



LATINCOPIERS CIA.LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

- espera realizar e acivo dentro de fos doce medes sigusentes despues del periodo
sobre &l que se informa; o

- gl Bctivo o8 aefeclive o equivalente al efectve a menos que ésle s encuénire
restringido y no pusda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo porun
paricde minimo de doce messs despubs del cieme del perodo sobve el gue se
Irfarmsa,

Tedos log demis ackvos se clasficen como no comentes.

Un pasiio se clasifica como cormiente cuando ka Entidad;

- aspera fiqukdar of pasivo en su ciclo normal d2 operaciin,

- &l pasive debe liguidarse dentro de (o8 dooe mases sigulantes a |a fecha de aisre
dal periodo sobme &l que se nloma; o

- no llens un derecho Incondicional para aplazer la cancalagidn del pasho duranie, al
manos, los doce meses sigulentes a In fecha de cleme del perodo sobre- gl que se
informa.

Todos los demds pasivos se clasifican como no corrientes.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de confabilldad splicadas por la Compaiifa en fa preparscidn de los
astados financieros san como Sigue:

Medicidn de Valores Razonablos

De acuerdo con o estableckis en las NIF-PYMES en algunos rubros de los activos y
pasivos finanoieros; [0S N financieros ¥ de vanes astimaciones conlalies requienen i
determinaciin de valores raconables conformes ko requlend as NIIF_PYMES.

La Compafils para i3 madicion de los valores razonables ubliza lo requendo al (i)
reconocirmiento inicial, (i) revelsr en los estados financleros v nolas; v, (i) reconocer los
ajustes cuando existen indicios de deterioro de los actives fin@ncieros y de larga vida,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y los equivalentes de efectvo para proposiios de estado de fiujos efectivo
consifuyen los saldes disponibles on caja bancos y estin sujelos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumenios financieros activos y pasives financienos y dervados se clasifican de
souerdo con ias caracterlsticas y i finalidad de cada Instrumento finenclers, tal como o
requiens fa Secckin 11 da las NIFs PYMES. La dasificacitn depende dal propésio para
el cual se adquineson los activos o conlrataron los pasives v i3 cual =& delermina a ka fecha
de su reconocimiento injelal,

iina § .
Modician inicial

Los activos financleros son mstrumentos qué generan fiujo de efectivo para la Compafiia
por Sus actividades,



LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diclembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

Los acivos son reconocikdod niciaiments @ su valor ezonabie, al valor scondado de colbrn

Los rubros gua mantiene la Compafils coresponden 8 |os deudores comerciales
generpdos por lae transaccionss comerciales que nealiza en @l curso nomal de sus
operaciones ¥ olrgs cuentas por cobrar, los cunles constluyen pagos fijos y delsrminables
¥ no fignen una cotizacitn de mercads bursatil

Meolcdn posterior

Con postarondsd al reconsoimianto inkclal la Compafia se casifican de acuerdoe al tipa de
NEQRCO ¥ & ks caracieriplicas confractuaies del flujo de afective de los activas financheros
¥ de acuerdo a la secckin 11 de fa NIIF_PYMES v o3 cissfica on 8) cosio smortizado; y
b} valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Baja de achivos inancians

Lin actlve inanclero €5 dado de bala cuando;

i)} los derechos de recibir kos fujos de efectivo dal activo han terminado;

(@ o Compafia transflere sus derechos a recibir loa flujos de efectivo del actva o ha
asumide una obligacién de pagar 1a totalidad de kos fujos de efective rocibldos
nmediatamenie 8 una fercera parie bajo un acuerdo de raspasao; y,

{ii} & Compafia ha lransferido sustanciaiments todos kos riesgos ¥ banaficios ded activo
@, de no haber transfarida ni retenido suatanciaimenie todos los resgod y benefcios
del active, si ha iransferide su control

Los pashvos financiers @ reconocen cuando oxiste un acuerdo contractunsl y se registran
asu valer razanable mds los coslos sinbuibles.

La Compafia ol 31 da diciembre del 2018 y 2017, clasifica sus instrumenios financienos
an préstamos Y cuenlad par pager {incluyen obligacionas con nereadorss comerciales v
oiras cuentss por pegar). Esios yalores comesponden @ bienes o servicios adquirdos en

gl curso nonmail de los negocios pendienies de pagc y se clasiican COMo pENIVOS
cofrignies cuando ef plazo de pago es de un AR0 0 MENOS v como pasivos no comentas

cuando el plazo sxcede més de un afio.

Los pasivos financieros e regisiran al valor meonabie

Bedicitn posterior
Los préstamos y cueniad por pagar despuss del reconocimentn Inicial 58 miden al cosio
amotizado.

La diferencia entre of valor nominal y &l costo amorizado s& reconoce en los resultados
por el método del inferéds, mieniras que as ganancias o pérdidas #n |a cancelacian de los
pasivos Inenciers s reconccan en los resultados cusndo los pasivos son canceladoes o

dados de baj
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Baja de pasives financieroa
Un pasivo financiers es dada de baja cuando o abbgacion de pago 92 tarming, se cancala
0 expia

Cuando un pasiva financierd exislenie es resmplazado por obro del mismo prestatars an
condigiones significativaments diferentes, o las condiclones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo 0 modificacion se traga como una baje del pasivo onginal y o
reconocimients de un nuavo pasivo, reconociéndose la diferencia enire ambos &0 los
resuliados del periodo.

Compansacdn oe iasirumenios Mnanceros

Los activos y pasivos finenceros objelo da compeansaciaon de dichos saldog se prasantan
en ¢ balance general a valor natlo, cuando exisle el denicho legal de compensados y L=
Compafila ieng la intencidn de liquidaros mediante este procedimianio,

Detarion do aclivos fnanclops

La Comparila al cierre anual de sus estados financlerns efectia unes evalunsian s existe
an |os actvas financieros un dalafioro en su valor contable y para o cusl efeciua lo
siguients

» Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financiencs no confabilizados al costo amortizado, o deteriors se
avakia 8l existe alguna evidencia objativa y competents &l un active o grupas de
aftvos & encuentian deteriorados como resullsdo de un evenio o avenios gues
gfectan al vaior regisirado incialments ¥ Siempre y cuando dicho evenlo o sventos
tengan un impacto an lea flues de efectivo furos. Entre los principales aspecios
que se considaran para determinar &l deterioro estdn: () dificultades financkaras de
Ios deudores; {#) incumplimienio de pagos en ias deudas, (W) probabilidad de que
existan quiebras, reesbructuraciones de deudas,

En el caso de que exsta svidencia objetiva y competente de que al fesgo de cobro
existe, la disminucidn en el valor razoneble se contabiliza en algunos activos
disminuysndo & valor del regisiro mickal y en ofros casos se contabiliza una
provision an bass al andlizie individual y eoios sjustes se regetran an los resuliados

del 2No &n gue 38 origina.

Los castigos die loa activos on los cumles axiste una provision o disminuyen de
esias ¥ on coso db gue exisian excadentes se regstran &n log régultados an el
penodo en que 58 deferming. Las recuperaciones en & valor de los activos cuyo
valor fus disminuido se registran en los resultados cuando dicho evanto ocurms

Invantarios

Los imentarios 8 regisiean como sigie
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& Se encusniran valuados al costo promadio de adquisicion Ina cuabas no axoaeden su

valor neto de realizacidn
O Imporisciones en réneido ol costo de adguisicidn mas paslos de iImporacion
incimicos hasta b fecha del estado de sBuacion financkenn

El posto de log Inventarios y de los producios vendidos se delerming por of mébodo
pramedic pondarado.

La Compafila efectiia una provisidn por delerione para aquehios inventanos par s cuales
ne B8 puede estmar of ajuste 8l VA, esta proviaidn se reaiza an base = B expansncia y
avaluacion del sstado actual de los producios, asl:

Porcentale
Sumirestros 15,88%
Copadoras y pan de org 0.T1%

La provisidn se rgistra en los resultados del afio.
Propiedad, planta y equipo
Medicidn y reconogimianto

El costo de propleded, planta v equipo compranda su pracio de adquisicidn menos |3
depreciacion acumulada.

El costo de las construcciondss en bienes aenos &n curso, conslituyen los desembolsos
incurridos hasta que se concluynn y eshén ksios para ser UliZodos y sean aCivados y son
obsato de depreciacidn 8 parlir del uso de acuirdo a los plaroa de duraciin del contrato
da arendamiento die la propleded ajena

Costos postefiores

Los desembolsos por reparacidn y mantenimiento efeciuados para reparar 0 mantener el
bénefcio econdmico fuluro esperado de la propledad, plenta y equipo se rRCONOCE COMo
un gasto cuanda s Incurre, meanlras que [as majoras de importandia se capitalizan,

Repreciacion

La propiedad, planta y equipo s& deprecia de acuerdo con o mélodo de linea recta, en
base a iz vida Ofil astimada, cuyos afcs de vida son como sigun

Wida
Maguinara 10
Musties y ennaras 10
Egquipos de computacion ¥
Equipos Multifuncian 3
Vehicuios B
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La Compafiia no congidesa ningn valor residual a los activos, debido a que la depreciacssn
da ln lotalidad del valar an ibros o mas conservadar

Retiro y venta

El costo y ia depréaiacion acumulada de la propiadad, planta y squipo retirados sa reducen
o las cuentas respectivas ¥ la diferencia s reconoce aen 108 resultados del sjerciaio an al
cual $& ongina la {ransaccion

fi Reconocimiento de ingresos

La Compaliia reconoderd los ingresos de actividades ardinarias orlginadas por s venta de
los productos cuando se cumpéa las sigulentes condicionas: a) la entidad ha transferido al
comprador los riagos y veniajas; b} no consedva para s ninguna implicacion an ka gestion
cormianie de ios blanes vendidos, ni ene control efectivo sobre los mismos:. c) o imports
pusde medirse; d) probabilidad de que & enbidad obtenga beneficios scondmicos
asoolados can la ransaccitn; d) los costos incurridos

Los ingresos ordinarios originados por venta de productos en el curso de las actividades
pidinanas se miden por 2l vaior razonabie de In contraprestacion recibia, deducidos kas
gavoluciones, descusnios o rebajss comernciales ¥ S8 MCanocEn &n los resultatos cuando
8@ puede medir en forma fiable y a8 probabls que los banahcion fluyan a s Comparia y
no hay incartidumbres importantes relativas a la derivacidn de costos asoclados o por
posibles devoluciones de ios bianes.

Los ingresos por servicos (amiende y servicio ticnico da equipos multifuncidn) se
reconocen an los resultados en base al avance o progresa de los servicios prestados a la
fecha ded balance y no exsten neertidumbres con respecto o @ recupsraciin de los

Impories adeudados.
gl Reconocimienio costos y gastos de operackin
Lon costos v gaaios dé operacian s reconocen en los resultados por &l métods devengado

¥ cusndo los producios y servicios son provistos, independlentemente del momento en
Que 528 pagusn
Los gastos por Intereses por préstames se contabifizan como gastos en el pariodo en que
s Incurren.

h}  Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los actives no fnancieros de langa vida (Muebles y enseres, equipos, &ic | son nevisados
por delerioro al cierre de los estados financieros, cuando existen avenios o cambios en (5
alrcunstancias que Indican que al valar en libros podria no sef recuperable.

En &l evenio dé que el valer reouperabls d& un active (o une unidad ganeradora dé
efectiva) &% infenor a su valor en lbros del active (0 de s unided gencradon de electivo)
este s reduca @ sU valor recuperable, y una pérdida por deteriono se reconooe en & estado
da resultsdos infegrales.

16



LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diclembre de 2018, con ¢ifras comparativas del 2017
(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América)

0

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligacionas por banaficios post emplec constituyen provisiones de coro plazo, planes
de beneficio definidos y beneficies por terminacion anticipada.

Beneficlios de costo plazo

Los bereficios sociales de corfo plazo constituyen oiros beneficios adicionates a los
sueldos y salanos pagados en farma mensual ¢ que legalmente estén establecidos en los
caniralos de rabajo o por as leyes mborales y que son exigibles dentro dal oo commisnie,
ios cuples se scumulan y se contablizan en los resultados del periodo y se dlsminuyan
por o8 pagos o por of exceso en las provisiones, los cuales o negistran an 6 resulados
del periodo

Adicionalments a lo antes mencionada las dispoaicionas [Bbomles vigantes establecsn que
los empieadas y trabajsdares tenen derecho a una participacion del 15% sobre las ufilidades
gel afo, ests provisidn &3 regisirad con cargo @ koS resulladios del eErcicid en que S
davanga

Pianes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo da la Replblica del Ecundor, estabiece la obligaciin por parie de los
empleadores de conceder los sigumentes benaficios:

i Jubilacitn patronal a todos aguelios empleados que hayan cumplida un minime de
25 afios o8 S&IVICIO BN UNA Misma compatia.

i Una compensacion del 25% del salano por cada aifo e senicio, a cual 52 calcula
& base al sueldo o salario vigente al momanto de su retin.

La Compafila establece reservas para estos baneficios en base a estudios actuariales
sfeciuados por Und empresa especisirata Fl método actuanial ullizado por ol especialista
para &l cliculo es el "cost=o da crédito unitario proyectada’ y las provisiones se caloulan
en bage a la remuneresitn del empléade vy demids pardamelros esiablecidos en ef Cadigo
de Trabajo.

Las suposiciones para determinar o estudio actuanal incluyen determinaciones de tasas
de descuento de los bonos comporstivos de ia moneda de circulacidn en el pais, Bs
varscionss en los susldos vy salanos, tesas de moraidad, ednd, sexo, afog de servicio,
incramento en & monto minime de [as pensiones [ubilares, enlre otrps, Dabido al largo
plaro que caracleriza a la ressnva para las obligaciones por beneficios de retiro, e
estimackn esia sujola a varacionss que padiian ser importanies

El incraments del coalo laboral y de los intereses de esies provisionss sé regisiran en los
resultados det afio y los pagos son deducidos de la provisian,
Benoficios por terminacion anticipada

Log beneficios por tarminacidn anlicipada se originan en ol momenta en el gua @l
emploador decide terminar &l contrato de prestacién de servicios laborakes en forma
antcipada. La Compafila provisiona cuando exisie la posibiidad real 0o una disminuckin
dé gus actividadas o por una reestruchuracin do sus oparadionas, on & Svinio de Gue Ao
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&8 onigingé por ko eventos antés mencionados y en los casos fortuilos los beneficios
establecidos en los leyes bborales para @ Werminacidn anticipada S8 registran en los
resullados en @l momenio que s orignan.

il Provisiones - pasivos acumulados

Lag Compafiia reconocan las provisones cuando; (i) ena una obligacidn presenle, ya sea
legil o implicka, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (i) es
probable que se necesils uns salida de recursos para liquidar una obligacion actual en ol
Futira v, [1ii} &l monic: 58 ha estimado de forma Rable

Los montos reconocidas como provisidn constituyen |2 mejor estimacion de la Compadia,
& ka fecha de cierre de los astados financens, de los desembolisos necesanos para liquidar

Ia obligackn,
k] Impuesto s la renta

El impuesto @ fa renta comprende el impussio comente de conformidad con i8S leyes
iributarias vigentes an b Replolica del Ecuadar,

Se basa en la utiidad gravable mgistrada duranie el afio. La utilidad gravable difiers de (s
utilidad contable, debido a las partidas qu= no son gravables o dedutibies

El impuesio sobre |@ renta se cakcula utiizando |2 tesa aplicable m las gananclas; esie
cirgo sa contabiliza on los resultados del periodo

] Reconocimiento de costos y gastos de operacion

Los coslos vy gasios de operacidn se reconocen &n los resullados por ¢ miélodo del
devengado y cuando los bienes o servicios son provistos independientements del
mementa di pago,

NOTA 4 - USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las polilicas establecidas por |a Compafia nota 3 y conforme lo requigren las MIIF-PYMES
requiaren que la Adminisiracion realcs juicos eslimacionss y supdsiciones coniables que
alectan & los importes registrades en los activos ¥ pasivos y la revelacion de pasives conbngantas
ala fecha de los estados financieros, 108 cuales lensn un efects eén los ingresos y gastos durants
el pariodo sobre o que se Informa, Las estimacionas, juicios y suposiciones se basan en 2
enpafiencia de I Administracion y oios faciores, incluyendo expectativas razonables de los
aventon futuros en funcidn de las circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicidn, raramenié pueden sor iguakas a los resullados reales.
- Provisiones para el deterioro de activos flinancieros

La Compafia en forma anual realiza una reviskin del valor de los actives financieras y
evalia si existen resgos sobre |a recuperacion de los mismaos y en base a esbe andlisis so
fealiza una provisadn para el deteriorn de oS mismos
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Ls Compaiilz considara gue ¢ mondo de ia provizitn a ks lecha de preparacion da los
eslados fnancieros para 02 actvos Eranciarnns & raronabis

. Estimacion de las vidas Gtiles de las depreclaciones de la maquinaria, equipos,
mabiliario y vehiculos,

El mobiiario, equipos, mobiiiang v vehiculos s& confabiizan al costo y =8 deprecian por ol
método de linea recta y en base a las vidas Olliles estimadas, las cusles son revisadas on
farma mnual, los cambios tecnoldgicos, e uso extensivo, eantre ofros factores pueden
cambian las estimaciones del método de depreciacion y lss vidas Gliles pusden afectar
estes eslimaciones

La Compafila considera que al método de depreciacian y [as vidas (ies son rezonables
¥ BMiale evidencla de algin deteran lecroldgles.

. Banelicios post emploo

El céleulo actuanal afectusdo por un especiallsta externo es en base al método de la
unidad dé crédifo proyectada para determinar @l valor presente de sus obligaciones por
beneficios definidos. En el caiculo se utiizan ins sigulenies suposiciones:

- Suposiciongs demografcas acenca de las caracleristicas de los empleados actuaias
¥ pasadas quie puedan reciblr los benalicios, Las suposiclones demogrificas son.
{1} tasa promiedio de sueldos & lergo plazo; (H) tasa interds aciual; (1) iesa descuanto
financiero; (iv) tasa inflacidn anuad, (v) tasa de rendimiento de los activos de plan,

- Suposicionss financieras, tlanen relacidén con los siguientes slementos: (a] ta tasa
de descuento, y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados v sslarios
futuros.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Los instrumentos financleros al 31 de diclembre de 2018 y 2017 constituyen activos y pasivos
coTienies cuyos saldos g como sigus:

Valor Razonable Valor en Libros
10 2097 20148 2017
Activos Financienos
Efectivo ¥ equivalenies de efectivo 167274 165807 157.274 165807
Cuentas por cobrar - comercizies 194 378 272467 277231 291688
Pasivos Financieros
Cuentas por pagar - provesdares Jg4 874 323688 304874 323598
Olras cuentas por pager 3375 52 311 3,376 52,311
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Lug polificas contables significativas, el mélodo adoptado v (o5 oriteros pars al reconocimbonts
para la medicidn y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase
de actives y pasives financieros se detallan en 2 nota 3—c).

Valor Razaonalils

Definida coma o valor pod o cual un aclivo podria ser intercamblado o un pasivo liquidado enlre
las partes en une ransaccion comenie basados en el supuesic de que B entidad &5 una empresa
&n marcha.

Los supussios que fusron ulilizados para édtimar los valores reronables:

*  Instrumenios financhercs cuyo valor razonable as simaEar &l valor on libros

* Los activos y pasivos financleros liguidos tienen vencimientos a corto plazo como
efectivo y eguivalantes de efectivo, deudores comercialés, otres cUBNIRS por cobirar,
Bcreedones comerciiles y olras cuanias por pagar 36 considera que of valor en fbros es
similar ol valor razonable.

NOTAE-EFECTIWVO EN CAJA Y BANCOS
La composicidn del rubro efectivo y equivalenies de efectivo al 31 de diciembre es la sigulsnte:

2B 2017
Caja %0 350
Bancos 156,824 166 347
157 274 165 687

(1} AN M de dicembre dasl 2018 y 2017, cormsponds al disponible que is Compafia
mantiens &n sus cuéniss comeniss en bancos domiclodos en Ecusdor. Le
categoria de calficacian de la entidad financiera de ecuerdo a |88 publicaciones
requaridas por ls Superintendencia da Bancos 3 como sigue:

(2)
Categoria

Nombra del Banco 2018 B 2017
Iermacanal AR A8 -
Pichincha APA- A
De ia Produscidn Produbanco 5. A YT A -
Banco de Guayaguil ARA- ABM-
Banco del PaclEco BB A AR
Banisi - Panama

Citibank - Miami EEUL



LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR - COMERCIALES

Al 31 de diclembeg ded 2018 y 2017, Los activos financients cusntas por cobral comencighes
corresponden a:

2018 2097
Clientes;
Clientas Nacionales no relacionadas A5T.082 301, 668
Chenlas Maclonalss mlpclonadas 2 004 -
350,086 361.668
Prosdsidn par delanonn de cusntas
por cobrar {82 A55) {(18.201)
2rran 3r2. 48T

Las coentas por cobrar tienen pazos entre 30 y 90 dias, no generan inleresas,

El movimianto de la provision para deleroro para cuantas por cabicar de [os afos que leminarah
el 31 de diciembre del 2018 y 2017 a3 como sigue:

2018 2017
Saldo &l Iniclo del aflo 18201 18.201
Prondsion cargada al gadlo 53 554 -
Saldo al final del afo B2 B85 16.201

Lin resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de s
segmenios de oparacldn de la Compafila & 31 de dicdembre del 2018 v 2017 a8 como sigue:

21




LATINCOPIERS CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de Amdrica)

EHIFNI 2018 2097
Puor wancer 221,604 276 387
Vencidag
D 0 & 30 dias A41.382 26041
De 31 a 6D dins 32.5R0 19.833
De 61 | 80 dias 28.674 18.948
De 51 a 120 dias 1.134 73.062
Mas de 120 dias 34,830 28,257
Tolsl cuentas por cobimr 380,086 301.558
Prosision para dedason B2 8B5S 19 M

—nm —

NOTA 8 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

Elzaldo al 31 de diciambre dsl 2018 ¥ 2017 da los impussios cofriantes por recUperar San coms
Sighes

2018 2017
Impuastos ~ anficipos y relenciones
en la fuente 18,388
Impuesto al Valor Agregado -(IVA) 40 0.858
481 28,245

El saido da impuasios - anbcpos y relenciones en 1a fuenie constifuye &l exceso de mpeesio a
ia renta pagado y las retencionas efectuadas por terceros.

El saido dal IVA comaspande al crédito tributario que @ Compafis tiene por esie conceplo, &
cual s estima recuparar & ravés de compensacidn y del respactivo reclamo a lBs Autoridades
Tributarias,

NOTA 9 - CUENTAS POR COBRAR - OTRAS

Un detalle de Iae cuentas por cobrar — ofras al 31 de diciembre del 2018 y 2017 a6 &l sigulents;

(Vier paging siguiente)
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2018 2007
Garaniias 1,000 3.000
Anticipo provesdones 21,725
Seguins 3, 704
Emipleadons 2,380 5 781
Otras 2.304 28 B44
31.283 37606

HOTA 10 - INVENTARIOS
El inventaria al 31 de diciembra dal 2018 y 2017 conslituye los siguisntas saldos!

2018 2017

Egquipos (copadoras) 168 435 BOD.5T4
Egquipoa (espiraladoras y anilladorss) 14.21 32 037
Repunston B5.639 TT.ms
Suministios 04 381 433,231
Lubrlcantes y accesorios a53 nav
Polve i Toner - A2 308
Boislias vacias para foner 5,064 16457
Ealios 242 618
Oros 27.063 18.162
Imporaciones en Transilo 203425 man

BOa. 2843 TRO.2NT
Provisian para datenorn (92.368) {B5.243)

XA 1)

El movimiento de b5 provisitn para prolecciin de inventanos al 31 de diciambne 88§ COMo sigue:

2018 2017
Saldoa al inicie del ahe 85243 .
Prodabbn cargada al gasto 7.123 85,243
Sakio ® fnal del afio B2 366 AS.243
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NOTA 11 - PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPO
Los saldes ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 de |a propledad, planta y equipo de ta Compahia,

E5 CIOIMmO: Sagus
2018 2017
e preciacidn D preclachen
Coulo acumulads  Valor neto Costo acumulads  Valor neto
Costo
Comsthscckyvos sn on benes
ajEnos, an e (1) 5T 458 - 57456 . - =
Wabios ¢ anseres 13 104 4017 LR 13 195 2808 10257
Eipos de corrprscion y
Bolbw are 1078 2494 G185 17,100 16084 1106
Wehioulos 18128 48 480 a8.548 149, Vs B, 1T 00,028
Enuipos mullifuncicn () A 140 13.573 20 576 30541 16.002 20.688
292006 048 G4 105472 208171 115 (4 a3 N7
{1} Burante &l aho 2018 [a Compafla ha realizado desembalsos para k3 consiruccidn de bodegas,
astudios y planificacidn arquitectdnion para construcciin de local v oficinga an tarrenos y looal
arrendades los mismos gue serdn capitalizados coma active fijio una vez terminados y
depreciados cuando entren en uso en funcidn del plazo dol contrato.
(2} L& Compafila mantiene coniratos de amiendo de los oquipbs mulifuncion. Sus principaies
cientes son Modema Alimentos, Colegio la Condamine, Jomes Brown Pharma C A
Los maviméenios de propiedad, planta y equipo son como sigua:
Costo
Conatrucciones
i blEnss Equipos da
ajanes, en Mushiss § Equipos de computacian Eguipos de
cursa Maguinaria enserss afigina ¥ saltware Vehiculos Molifuncidn Tobal
Baltie sl 31 da diciaming
do 2015 - di0E 13,184 = TeLEm 1064, 554 I0.EGT IALETT
Adiciones BOT 14 BB 0804 32257
W e oS (£ (20005 MRS E5e5s
Dudos da beja 00 P8 fiagse
Saldn 6l 31 da Eciertre
de 2017 - 8 13998 17180 141185 sl 2081
Acliglonea L 161 A5 W6 20,8 147 503
WantasFliros 287 e
AN 5 g (14302 (25973 (21,954} pe14azs
Bgido ol 31 de dicismtee
da 2018 57 458 . 13185 a 3OO 17SiIe 43,148 290 008
—_— e ———
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Sakdo al 3t de dcisrribne
ds 2016

st del ade

Wanton Faliros

Ajusin deprecimaitn
Sakn al 31 de diolerten
da 2017

et del &

WeniasResina

A fisniea

Dwarloss de Haja

Baldo ot 31 da dickemie
de F018

Depraciacion Acomulada

Construccksnss

Equipss s
Musbles y Equipos de com pulacidn Equipos de
Maguinaria anEaros ofjicina g aoftwara Vehiculos Multfuncian Tetal
40N 1378 < 18,183 53 1EE 116538 131752
1330 i 24,504 VL.OES iraie
(408) {35 B2 (28T (afma7)
(Z811) (2m1i)
Z554 1o.0a4 81.170 16002 115854
15159 Bars 2. TS 12255 Ll R
Janh A 468
(14202 {25,873 {14 6085) (G181
&4.017F 7 Al BEE.4B1 14672 100834
T —

NOTA 12 - PRESTAMOS ¥ DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre ded 2018 y 2017 los préstamos bancarios, vencimientos comientes y ln deuda

a largo piszo son como sigue

(Ver pagna siguiente)
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Vencimesn-10%
Frisamos torrientes de s Tolal Fecha de
o oo deuda 3 argg  obingacianes Dwuda a vencimiants  Tasa de
il ] plaza plazo coaTienies largo piaza femal inderda

Banoa del Pichincha © A 18,075 ; 13 144 2G0T o T,
Banco del Pichncha © A H4.971 ; 4,883 160172020 0, TN,
Banco del Pickincha G A 40 000 40,000 WAWIO1E 7B,
Banco Produbanco 16.133 . 1842 1762020 i, P,
Hanisi 30000 30,600 TAME01E 6,50%
Topatas 06 CIdako 2730 1TH
Sccics 10 696 F30.680 150.000 4y
Dtret Bovedtiss W7 WIS oL

34376 =i M1 PSS

e ] ——————— ]  eee—
7

Banco det Prehincha © A 16231 g 2 200027 5. TA%
Henco del Pichincha . A 4353 - 58804 T6H 2030 8,
Banto del Pichinehe C A ADODO 40.000 TANTA BB,
Banis angoo 2§ 44,000 DEMIAIE i, B,
Tafelas de crédibs BATH 5,873
Soous 175.408 175408 180.000 5y,
Chron acsedoes . . O5.T04 1y,

31 5 504 LR 305 TEE

e W "\ ]

(1) Los préstamos sock y olfos acreedores no Denen eniableckio plazo y no devendgan

INtereses
(Z} Conirato de Préstamo del 26 de Abril de 2018 registrade en el Banco Ceniral o 18 de

Mayo de 2018 camo cridito axtarno.
Loz vencimienics de la deuda & largo plazo son comao sigua;

2018 207
Wencimisnios |
2018 TALO48E
2020 2T B23 24,881
2021 22 416 22515
2022 20812 20.812
T0. 850 141,354
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NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saklos al 31 de dicsambre el 2018 y 2017 de los acreedorss financiercs — cuantas par
pagar provesdores son come shua:

2018 £017
Frossdones
MNacionlos 315144 281478
Exterior TH. 730 £2 120
304 574 323 564
NOTA 14 - PASIVOS LABORALES

Lot pasivos Isborales al 31 de diclembre del 2018 v 2017 son como sigue;

2018 2017
Apories v relenciones por pagar al Institulo
Ecualorianc de Seguridad Soclal "IESS" 1.881 1.880
Prousiones benaficios soclales B.873 4. 662
Participacion de los trabajadores an las
ulllidades 14.785 10 334
Sueidos 4.312 221
27.951 19,137

NOTA 15 = OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
Las olas cuentas por pagar al 31 de diciembre ded 2018 y 2017 son como sigue:

2018 2017
Ratenclones por pagar 2835 1.205
Impuesto a lasalida de divisas 240 67
Impuesto al Valor Agregado 18363 4 305
impussto a la renta por pager ded aleaciclo
{MNotn 25) 20130

0.377 8.1a7

F i
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NOTA 16 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Las piras cusntas por pagar ol 31 de diciembre dal 2018 y 2017 son como sigua:

2018 2017
Mercaderias &n consignacion &e1 283186
Depositos de clantes 1.528 1.368
Varios 1,256 24 810
3375 52311

MOTA 17 = PROVISIONES

Al 31 de dicdembre de 2096 comp resuliado de un analisis de los partidas arancetarias de algunas
importaciones et aho 2014, 2018 y 2016, == establecid diersncias en los arancalet que la
Compaiia deberd cancelar una ver que o Servicio Macional de Aduana del Ecuador (SENAE),
determine y notifique ta diferencia a cancelar mediante & lquidacion de rectificacion de tnbutos.

La Compafia procedid a provisionar los Impuesies con o recargo del 20%. El saldo al 31 de
diclamibre a8 como sigue:

2098 2017
Arancelos importacones afo 2004 4.930 16424
Aranceles importaciones aflo 2016 41 695 41.695
48 875 BA 110
El mevimlento de la provisikin es como sigue:
2018
Galdos al inicio del afo AH 110
Pago de aranceles de acusrdo o hguidacion
e lm SENAE afic 2014 (11 404)
Saldo al inal del afa 48 625

NOTA 18 = JUBILACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

Mediante resolucidn publicada en o Regisio Ofical No. 421 del 28 de enaro de 1881 la Corle
Suprema de Juslica rabificd que ks rabsfadores Benen dorecho a b jubiiscdn palronal como
tlambién ko establece o Codigo da Trabajo que los empleados y trabajadores que par veinlicinco
gitos de servicio en forma coninua o interrumpida lene derecho 3 ser jubdlado por sus
empleadonras. En ol caso de qua el rebajador haye sido despadido y 2 i fecha de su despido
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hubiera cupmpiico vainie afos o mis ¥y menos de veinbicinco afiod de rabaio condinug o infemumpido
fene derecho & aste benaliclo en forma proponcional

El Cédigs de Trabpjo sstablece que In Compania bene |a obligaciin de reconocir an [a Buidacksn
por ferminacian laboral una bonificacidn por desahucho del 25% de la diima remunaraciin mensial
por cada uno do los afos de servicio prastados a la misma empresa (emplesdorn)

El movimiento de fas provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los aflos
terminados el 31 da diciembre del 2078 y 2017 &5 como sigue:

Provisidn para:
{4
Jubilacidan clén por
patronal da s huclo Total
Saldo al 1 de enero da 2017,
preiamente mparindo 1,151 787 1.608
ncemenio en 16 prosdsion por
Costo laboral & 509 1.275 5 BTA
Costo Snanciero 214 a0 204
Beneficios pagados {387) (BAT)
Efecto de meducclones y Hguidaciones {T75) {188) (63
Saldo al 31 de diclembre dal 2018 5180 1.337 G528

El costo laboral &8 contabilizado en kie gasios de administracion neio del monto por |5 disminucion
i las salidas y &l costo financieng.

Ei saido de la resérva para jubilacitn patronal constitye la abligacién que hene s Compahia de
reconoCer una pensidn a lodos aquelios empleados que cumpleren 23 aflos de servico pada una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo

La Compadla acumida esice beneflcics en base a estudics acluariales anuales coniratados gue
cubren a todos los empleados. Al 31 de diciembre de 2018 l2 Companla ajustd @ provision
requenids &l 31 de diciembre de 2017 la misma gue fue entregada y contabllizada en 10 de abril
dal 2018. Al M1 de diciembre de 2018, ln Compaiis no realizd e estudio de cliculo actuarial para

ajustar a! valor requerido.

Segun se indica en los estudios acluariales, &l mitodo actuasdal utilizado es el de “método da
erddito unitario proyectade” v las provisiones del plan considaran la remunerackdn del empleado y

demas parametros establecidos en ol Codigo de Trabajo.

Los prncipales supuesios ubizados para i3 delerminacion de [a obligacin de provisiones para
jubilacidn patronal y desahucio son los siguientes:
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Tasa da dikcissnto B34 %

Tasa da rendimiantos financiens A

Tasa da incmmento Salaial 39T

Tasa da Incramenio da pansionss YA,

Tatda rotaclén (promedio) 17,66%

Tabia die moralldad e inalider Tabla biométrica IESS Agosto 2002
NOTA 19 - PATRIMONID
Capital Participaciones

Al 31 de diclembre de 2018 y 2017 las participacionas autorizadas, suscritas v pagadas son de
20400 participacicnes de USS 1,00,

Reserva Legal

La Ley de Compafiias de ia Replblica del Ecundor requiere que B3 compafias de
responsabilidag kmitada transfieran & reserva iegal un porcentaie no menor ol 5% de las
ulilidades anuales, hasta igualar por o menos el 20% del capiial social de la companla. Esis
resarya no puade distrlbuirse & (o8 sockos, axcepto én caso da lguidacidn de la Compahia.; sin
embarge, puede ser ufiiizada pare compensar las pérdidas, Al 31 de diciembra de 2018 la
Compafila no ha ransfendo @ resarva legal dando cumplimientc a8 o equedido por les

dizposicionss viganies

Los resultados de la adopcion por priméra vez de las NIIF-PYMES, se registran an al painmonio
en &l rubro "Resullados acumuladon provenientes de la sdopélbn por primera Yoz da las NIIF",
separado del resto de resullados ncumudados v su saldo acreador no podrd ser disiribuido enlre
lbs soccionisias, no serda ublizado para sumentsr capited, en wvirled gue no comesponde a
resultsdos operacionales, molve por o cual tlampocso o8 rabajadores tendrdn derecho a una
parbcipacidn sobre este. De ewatir un saido scresdor, Bate podrd ser utilizado an absorber i3
pérdidas, o devuelto en caso d¢ iquidacion de & Compaiia

MOTA 20 - VENTAS

Uin detalle de las ventas de los aflos lerminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017 e coma
sgue.

(Ver péging siguiente)
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2018 2017

Equipos (copeadoras) 341.851 2068 785
Equipos [espiraladoras, anliladoras y pioten 180 282 114,821
Repuesios 447 630 448 TO1
sSuministros 1.433.796 1. 257.058
Lubricantes y accesorios 2.150 1.392
Sellos 1.202 1.323
Otros 5L638 29,181
Total venias 2,458 649 2.121.351
e nos,

Devolucidn en ventas d4.380 949.923

Descuento fn ventas 3.175 1.318
Ventas nelas 411,084 2.020.110

NOTA 21 = SERVICIO DE ARRIENDO DE EQUIPOS

La Compafila celebra contratos anusles de arrendameanio de equipos de multifuncion (copladaras
& impresoras) que conssie en  enbragar aquipos en amendambanto al arrendador por un valar por
impresian ¢ coplas, canlidad que so establece mediante log contadones que disponen |os equipos
rentados. El servicio de arrandamisnto incluye & senicio léonico, I0s repuesios v suminksims
necesanios para of funcionamiento del mismo. Adicionalmente, la Compaiia mantkens contralos de
Martenimienio preventivo y comectivo 6o equipos ce propiecad del ciente. Bl servicio no incuye @
provision de repuestos y suministros necesancs parm realzar los mencionados mantenimientos. La
tarfa cobrada cubre ka mano de obra, herramisntas y equipos necesarios para (8 prestacion del
semvicio.

NOTA 22 - COSTO DE VENTAS

Lin detalls d&l costo de venias de los afics larminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 &5
COMO Sigus:

F gl 2017
Equipos (copladoras) 231,425 186.236
Equipos (esplraladoras, anilladoras y ploter: 133.345 106.156
Repussios 326.424 282,741
Suministros 1. 106, 564 986,271
Lubricantes y accesorios 1.347 1.068
Sellos 456 G5
oOtros 40,553 (28 250)
Faltantes (sobrantes), neto 100 {406)

1.840.688 1.5662.771

1
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NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un dotala de os gastos de administrackin y ventas de los afios terminados &l 31 de diciembre

del 2018 y 2017 es como sigue:

Susltos y benaficios

Sendalon confratados
Mantenimienio

Iimpussios, cuolas yconkibuciones
Jubliacidn y desahucio

Sbzncidn Parsonal
Capacitocdn al Personal
Aencidn dienios

Paliza Sagiiio

Alirmonkcican

Mol i Cacim

Reprasaniacidn

Wiz

Consumos de bodega
Comunicaciandd

Depraciscidn

Promocitn y publicidad
Adecuaciones y ramodelacianas
Amondos

Deteriom ineniangs

impuseto a kB sadida de divisas
Pérdida mercadaring imporiaciones
Flates y embalajes

Cuentas incobrables
Suministros de oficina

Baja de activos fljos

Baja de irventario

Software equipos de arrigndo
Criroa

2018 2017
inis- Adminis-
Ventas ‘:"lm Ventas irnaién
101 BBT T 04 125 21.74%
32 845 27.073
25161 24 677 31.248 12 870
6382 548
5204 .
11,138 f.g3a3
7.104 8359
a7 2.326
2933 8,523
14.471 11208
25 8348
31 483 11372
T.B14 T.7o4
42 063 37.818
19.430 10.181
8.879 13.058
43,800 38,360
7578 B5.243
17.383 3491
4 882
3818 1,652
63 654 "
8,018 10,812
BEAT
40 492
G745
12,577 50,3410 14,158 50,508
276 654 410.240 230435 305591
— ==
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NOTA 24-0TROS GASTOS E INGRESOS

Un dotalle dg otros gasios e mgresos de los afos lerminados el 31 de diciemive del 2018 y
2017 82 comb sigus

2048 2017

Dimos gasios:
nisteses v midias 3,202 16480
ha cargado al gasto 110 20
Clios 0 210

3412 16.780
Ciros ingresos:
Descisgnio en compran (124} (238)
Litikdad en wents de activos fjos {8.928) (11.887)
Otros ingreésos (3.885) (5.584)

2918  (17.691)
{8 508) (831)

NOTA 25 ~ IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

B gasio del impuésto a 2 rants de los afios gue lerminaron ol 31 de diciembre del 2018 y 2017
comprends o siguenin:

2018 20T

impuesio & la ranla

Coirianie 57.214 A48, 734
Manos:
impuestos retenidos ar7.078 48,734

20.139 -
-

Conciliacktn tributaria

El impuasto a la renia comianle de los afdos lerminados el 31 de diclembre del 2018 y 2017 difiere
de la apficackin de ia tasa dal impuesto & renin dal 25% & las ufidades contables debido & b

siguianta:
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Manio de Ins partidas Impuseic o la renta
2018 ;T i@ mT
Liileiad snte s de parficipacidn de emplosdos
& i pusato 8 & renta 8. 56T & aa7 24843 18,158
Farlicipacin di lbs erpleadas & las
uiTlehaa s -II-II.IH] {10 X3} (RE ] 2273
Uiilidad anies de impuesio s la renta a3 7E2 A 658 20840 14883
Gaston nodeducihies 145073 162,050 36,20 a4.851
Baso tributaria & impuesioaiaranta A28.855 231 517 5T 214 &l T34
T e m———
Anlicips de impussio a la Benia determinsdo g
Rabga del salde ded pnbicis [Daoreds Boautve X100 - (=X fay]
Anlicipo reduciio corres posdients: al apercico = 10388
Tans os Impescio & la rents efectva 6a% B3%:
—— e —

Impuesto @ is rents

El impuesto 2 is renta se calcula nplicando a las uliidades gravables |a lasa vigente al 31 de
diciembre de cada afic. 5e encuentran exenias del pago de impuesio 8 b renla sociedaces
nuivas consiituiklas cuya ublcacion se encuentra fuera de las zonas urbana de los canfones de
Oulty y Guayagul ¥ en clérlos seciores econdmicos, dicha exencidn tendrd vigancla por un
pericdo de cinco afics 3 partir de fa consttucibn, adiconaiments s& ancuentran exentas del pago
de mpuesto a ia renta lag nuevas inversiones productivas que se realicen en las provincias de
Manabi y Esmeraldas por un periodo de lres aflos contedos & partir de la vigencia de la Ley
Orgdnica de Soldardad y da Comesponsabihdad Cludadans para la Reconatruccidn y
Reactivacian de las Zonas Adecindas por ol Terremoto del 16 de Abrl da 2016, publicada en &l
Suplemento del Registro Oficinal No. 759 del 20 de Mayo de 2018

La tasa del impussto 3 ia renta es del 26%; exoeplo sl | sociedad tenga acoionistas, socios,
participes, consttuyentes, beneficiarios o simiares, residenies o esiablecidos en paraisos
facales o regimenes de manar imMposicidn; con una participacian directa o Indirecta, individual o
conpaia, igual o mayor al 50% del capital social 0 de anquel que cofrespanda a 1S naturalera de
la gociedad, en cuyo caso |a tasa impositiva aplicads serd del 20%

Cuando I8 parficipacidn de los accionistas domiciliados en paralsos fiscales o mggimenss da
manor imposiciin sea menor al 50%, i tarifa del 28% s& aplicars sobre I proporeidn de la base
impanible que corresponda & dicha particlpacion.
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Si la Compadila reinvierte sus ulilidades en &l pais en los tErminos y condiclones que eatablece
ia Lay Orgéanica de Régimen Tributario Intemo, podria obtener una reduccitn en la tasa del
impuaslo & la renla de 10 puntos porcantiiales sobré &l monta relnverdido, slempre Y cuando
efectiion e coraspondients aumento de capiltal hasta ol 31 de diclembre del siguienta afo

Antigipo de impugsto a la renta

El amicipo minimo del impuesto a la renta, se calcula apicando clerios porcantsjes al valor del
actvo total [mencs cienas deducciones), patnimonio total, ingresos gravables y cosios y gastos
deducibles mas los gastos no deducibles. Se excluyen de la delerminacién del anticipo dal
impusasto & la renta (08 gastos incremeninbes por ganeracldn de nugve emplec o mejora de masa
salarinl, ¥ en gensral aguellas inversiones y gastos electivamente realizados, relacionados con
los beneficics Uibutarios que para el pago del impuesic @ & renta reconoos ol Cadigo Organico
de s Produccidn, Comercio @ Inversiones para las nuevas wversiones, asi como olres
afecincionas por aplicacion dm normas y principios contables,

Bl anbgipo dal impuesio a b renla &5 compensadd. 60N & ImpUssio a [a rents causado y no es
suscaplible de devolucitn, salvo casos de excepcidn,

En & avenio de gue & impussto 3 In renta cacsado no fuses superior Bl antcipo minkmo
deciarado en ol impuesto a b renta del 8o, este constituye ol impuesto 3 Ia renta del afio.

Se pnoueniran exoneradas dol pago del anticipo de Impuesto & ka renta las sociedades nuevas
constiuidas 5 partic de la vigenca del Codigo de i Produccidn, Comercio a Inversiones hasta
por un periodo de S afios de operacion eleciva, sntendiéndoss por tal 8 la iniciscisn de su
proceso produclivo y comercial,

Revislones fiscales

El Serviclo de Rentas Intarnas de acuerdo con dsposciones [agales, tiane (a facultad de revisar
tas declaraciones dal impuesto @ |2 renta de Iz Compafia, dentro de los tres afios posteriores a
parir de [a fecha de presantacion de la declaraciin de mpusslos. Le Comnpafila no ha sido
revisada hasta el 31 de dicembre def 2016,

NOTA 26 - PARTES RELACIONADAS

Las ransacciones con partes relacionades al 31 de diciembre del 2018 y 2017 ariginaron los
sigulentes saldos en & estado de resullados ¥ son oMo sKyue’

{Ver pagina sigulante)
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2018 2017
Ventas 385 244 5. 358
Cxmpins £59.762 584047
Gastos de Adminisitracién y venias-
arrndos y reamboiso de gastos 76516 48 281

Los saldos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 de s ventas y compras de productos para 18
venta consbtuyen las bansncciones realzadss & Sociedad de coenias en paricipacn
‘Importadora Zurandina” ¥ Lanin Santiage Zurita Balseca Socic de la Compafiia. Compartan una
adminisiracidn comin por parte de uno de sus Direclores. Adliclonalmeante se ha cancelado
amendos por inslalaciones y muebles a Lenin Sanliago Zurita Balseca

Un detalle de los saidos al 31 de dicembre del 2018 ¢ 2017 con parfes melacionadas de bs
Iransaccionas antes mencionndas son Como sigue

2018 2017
Acthvos - cusntas por cobrar
Clientes 2854, 00 .

Paslosg:
Pristamos & coro plazo 230 685 175.408
Prowedomes 7.2 266.328
Deuda a largo plazo 150 DK 1 50,000

B52 508 501.724

NOTA 27 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracién de rlesgo financiero

La Compafila por la naturalaza de sus actividades, esta expussta 8 neagos de marcado,
crédito, liquider, los cuales son monlioreados constantemente a fin de identificar y medir
¥ s impacios y establocer los limies y conbroles gue reduzcan los efecios en oS
resultados de ia Compadia. El proceso de evalsacitn y control de los resgos &n el negocia
85 critico para la renlabilidad y la Compafila es responsable por las exposiciones de rlesgo.
El proceso de controd de riesgos no inciuye nesgos de negocio como cambios an ¢l medio
ambenia, tecnoiogla & indusina

Le estructura da goston de rasgos lene como base lon Socios, ¥ |8 Gerencia de [a
Compafia, gue son los responsables de identificar y conlrolar los rieagos en coordinacidn
con otras Areas dentro de la Compafia.
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La Gerencia Oeneral ¥ Financiera entifican, evalian y cubren los resgos inancienos en
poordinacidn con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El tasgo de mércado confrola @l valor justo de 1os instrumenios linanceenos por los cambios
# |os precios de memcado, los cunles dependen de las variaciones de ia fasa de inlerds,
¥ olros riesgos de precics, entre 108 cuales estd @l Nesgo da patrimanio, Los instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mencado incluyen los depdsios en bancos y las
ocbligaciones con bancos.

Rinsgo de tasa de intarés

El riesgo de n issa de inferés permie avaluar y moniiorear & valor justo de los
instrumentos financiens, debido @ cambios en las lasss de interés de mercada La
Compadiia no s& ve expuesta pl resgo de cambios en 25 tasas de inderds debido a que
lns obligaciones de la Compafia de deuda han sido realizadas a una tasa de interds fija,

Riesgo do tipo de cambio

El riesgo de fipo de cambio es o riesge de que @ valor razonabie o fujcs de caja fuluros
de un msirumento inanciero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Morleamérica, maneda de curso legal en el pals, por lo tanto, no se presentan efaclos por
variaciones de Hpos de cambio en 1os astadoes finencierns.

Riesgo de liquidez

flesgo de bquidez es & ripago de que la Compafila no pueda cumplif con sus
obligaciones de pago relacionadas con pasivos financierces al vencirmiento ¥ reemplazar
lon fondos cusncdo sean rotimdod. La consecusncla sarfa el incumplimeenic &h & pago de
sus obfigaciones frenta & tercems.

La bquidez sa controla a fravés dol caloe da los vancimientos de sus activos y pasives, de
In obtencidn de lneas de crédito yio manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le
permile a la Compafila desarrollar sug actividades normalments

La edministraciin del riesgo de liquidez implica mantener suficienie efectiva y
disponibilidad de financiamiento, @ fravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédifc
pormpromelides ¢ @ capacided de [iquider  transacoiones  pAncipalmente  de
andeudamisnto. Al respecio, n Gerencia de la Compafiia orlenta sus salusrzos a
mantensr fuenies de financiamisnio 3 travas de la disponibibdad de lincas de crbédibe.

Riasgo de capital

La Compafila administra de manara activa una base de capltal para cubrir o8 riesgos
inherentes an sus aclividades. La adecuacion del capital de la Compafila es menlioreada
uaando, enfre obras madidas, los mbos establecidos por & gerencia.

Los objethos de fa Compaiila cuando maneia capital, que & un concepto méas amplio que
&l "Palrmonio neta” gue s& museira en & batnnce ganeral Son,
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i}  Salvaguardar ln capacidad de [a Compaiin para contnuar operando de manera gue
continde brindando reformos a ks accianistng v benaficios o log olros paricipantes;

¥
(i} klantenar una fvere base da capital para apoyar & desarmbo de sus actividades.

M 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han sxistido cambios en las actividades y paliticas
de manajn de capital en la Compafia

El indice deuda-patrimonio. neto ajustado de ia Comparia al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como siguiente

2018 2017

Total pasivos 1.270.662 1.227 960
Manoa: slactheo y equialentes de electho 167274 185.607
Deudn nata 1.113.378 1.082,292
Painmonio, neto 185, 566 184,217
indice douda-patrimonio, neto ajustado 8,00 6,47

Riesgo de crédito

La Compafiia esid expuesia a riesgo crediliclo por sus aciividades operacionaies
peincipalments por & efeciivo v aquivalentes de efectivo- cepdaitos con bancos. cuenkss
por cobrar clianies y otras cuentng por cobrar y oiroe instrumeantos financigros.

En o referants ol efectivo y obros equivalentes de efectivo en bancos @ nsfituciones
financiaras y QuUe COMESPONGen A oparasonss de corto plazo y de Rguider inmediats, &
resgo s monilorea 2 través de les calificaciones requeridas por los Organismos de
Control, las cuales son perlddicas y son realizadas por flerceros (independientes)
aspecializados y callflcacos por 10a entes de control,

El resgo crediico e$ administrado d2 acuendo @ las poilticas, procedimienios y controles
astablecidos por la Compafia La calidad credificia del clents se evalis en forma
permanents, Los cobros pandientes de los chentes son supenssados La méxima
exposician al resgo credilicio a |a fecha de presentecitn del informe es el valor de cada
clase de activos financieros.,

La Compafiia ha establecxio una politica 08 nesgo, para & olorgamisnto de orédilos a los
chantes que incluye:

. Revisidn y andlisis de |8 informaciin recabada de los cllentes, de acuerdo con
pardmelios estshiecidos por la Adminstracion da la Compafila.
. Aprobacitn por parte de la Gerenciz, dal plazo de orédiio

La Compafila ha definido en su politica de calificaciin de crédito. La Compafila ha
dvaluado como moderada & conceniracidn de cnédiio con respecto & los deldoras
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comercales, considerando que al menos el 3% son oleciuadas al contado y af crédito

|

La Compafiia esiablece una estmaciin para delenon de valor, gue represents Su Miskor
esfimado de las pérdidas a incurmit en relackin con s achvos financianos y no financierns
objeto al riesgo de cridito. Ess esiimacidn considera la pérdida médudma delerminada con
base a una svaluacidn de los mismos.

bl Instrumentos de derlvados
La Compariia al 31 da diclkembre da 2018 y 2017 no mantiene dervados financieros,

NOTA 27 - DIFERENCIAS ENTRE LIBROS CONTABLES ¥ ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 para fines de presentanitn se han incorporado ajustss y
rociasiicacionss con In finolided de presentar de acuerdo m Nomas Inlernacionales de

Informacitn Financisra (NIIF §) y para que s=an comparalivos.

& civos

Clientas por cobrar comerciois
Cuentas por cobrar wiras

Bagos anticipados

Impuestos cormisnles por (eOUerar -
irmpuesios relenidos @n in fusnbs

PaiE Dz

Porcin comants deuda & largo
pEED

Crmmibas oo S (i ovgdaonis
15% Farlicpasion rebajpderss
impunsio a ia rente corrente
Chias cusrdas por pagar
Préstames

Dauda a argo Plazo

Patrimonis
Lislicipdl [Perdids | nile dél ajerciok

Cros mgresos
(lras gastos (Rgresos), nato

Likeld vante actwon fijes

“Gaklo = ok a EIHI ; :
Bagln g
eilada ; v O grencia estade i ¢ [aforanes
Timancierns financiaros
a172M Z78.88T i1 888)
31.283 27480 9.1
- 3,784 (3, T
- 37075 (3T.0TH) 19,369 BE.1ZZ  (48.73X)
308 514 347 748  [36.731) 19,365 BB122 (48.733)
— ———
/;|re BRITD 65554 128440 (B2 855
304 5T A0 55T (14 07m
14 785 14.TRS 10.33% = 10 354
20,138 - 20130
3375 2857 fin
24311 424 T8 (B B2
519,554 314700 il b AB0.TER 226,503 &z BEn
1.185.007 4.151.028 33040 466 686 455 380 10,334
26 558 aaNEs (T2 000 0825 66.aaz [Htﬂ
2018 207
ET o : “Ealdky pegun e |
astmdo B O st oen Roaricy res O erencii
financiams financerss
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NOTA 28 - EFECTIVO GENERADO POR LAS OPERACIONES

Un detale o6 la concliacian entre i3 ganancia (pérdida) neta y los fiujos de oparacion of 31 de
diciemiud dé 2018 y 2017 es como sigue:

2018 2017
Utilidad del ejercicio 28 588 6828
Ajusie por partidas distintas a1 efectivo: 430,228 182.130
Despreciacion 42,052 7818
Provsion jubdacion patronal y desahucio 5204
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable TO.TT? 85.243
Ajustes por gasto por impuesio 2 la renta 5T.214 A8, 734
Alustes por gasio por padicipacion trebajadores 14,785 10,334
Ciros ajustes por parlidas distintas al efective 48188
Camblos en activas y pasivos: (108, 588)  (B48.581)
(Incremento) disminugion en cuentas por cobfar clientas 31.682 (145, 663)
{Incremento) disminuclan en ofras cuentas por cobrar 6.322 (33.307)
(Incremeanto) disminucidn en Inventanos (1E7.118)  [(445.243)
(ineremento) disminucidn en ofros activos {8,310) (28.758)
Incrementa (disminucion) &n cusntas por pagar comercliales 71,278 192.273
Incremento (disminucléng en eiras cuantas por pagar (47.521)  (185.008)
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (5.871) (868)
Incremanta {disminucidn) en anticipes de clisntes 143 (1,018
Flujos de efectivo neto procedents de (utllizados en) actividades
de oparacion 156.200  (456.624)

NOTA 28 - COMPROMISOS ¥ CONTINGENCIAS

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017 |2 Compafiia, en opinidn del asesor legal no tene
coMpromisos y contingencias cuyo resultado se pueda anticipar, por lo que los estados
financieros no lienén una provison para el caso de un fslo no Bvorsble para la Compafia

NOTA 30 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 da diciembre dal 2018 y la fecha de emisidn de estos esiados financieros, 12 de Abril
de 2016, no se produjeron eventos que, #n la opinidn de i2 Administracion de la Compafila,
pudiamn tener un afecto significative sobre dichos estados financienss que no se hayan reveiado
N 08 MISMoS 0 8N 5Us nolss. i

Sra. Tania Anas Ing. Femando Herrera




