NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
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INFORMACION GENERAL
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POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

21 J:?d'c'fnrm_:idn de c'_ump.!‘:imfrnm - Los estados finencieros han  =ido preparados  de
vuniormidad von Eas Mommas  [nternecionales de  Thlommscion Fueancierns (NIIF) para
Ptqul:-ﬁa_n ¥ Medionas Empresas (NIIF Pymes) emitidas por el Consejo de Normas
Intemacionales de Conabiiidad (LASH),

22 .-’H'u_nedu funcienal - Ly moneda funcional de la Compuiiia es ¢l Dolar de fos Estados
Unidos de América (LS. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecundor.

2.3 Bases de prepuracin - Los estidos fmuncieros han sido preparndos sobre las hases del
costa hustorico, tal como se explica en las politicas contables incluidas posteriormente. El
costo historico esti basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacian
entregada en determinado momento, a cambio de bighes v servicios.

24 Efective y equivalentes - Incluye aquellos activos financieros liguados, depositos o
imversiones financiores Houidas que se pueden transformaor ppidamente. an efective en wn
plazo inferior  tres meses v sobregiros bancanos. Los sobregins bencanos son presentugdos
cotio pasivos comicnies on o estado de situscidn financicra

25 Aciives fingrcieros - Ei reconoCimiento inicial es o su precio de tmnsaceion,

Los actived Tinancieros & clasifican como Sciivos Inanciers a costo amoriizado.

La clasificacion de los activos financieros s¢ detalla como sigue,

lipo die Activi Valgres

Cuentas por cobrar comerciales Costo amoitizado
Odiris cucnias por cobrar Costo amontizado

Los petivoe financieros s clacifican en sctivos comientes, excepio los vencimenios
superiores o 12 meses desde ba fecha del estado de sivacion financiera,

251 Activos fimancieros ¢ costo amortizade - Aquelios instrumentos financieros basicos
como cuentas por cobrar, se medisdn posterionmente a costo amorlizada bajor 1a
metodologia de la tasa de interés efectiva, disminuidos por deteniom de valor



252 Mdwde de fa tasa de Imreres

¢ efective - El método de [ tasa de interés efoctiva es up
métode de cileulo del

costn amortizadoe de un instrumento financiers v de
reeonocimiento del mgreso financiero i lo largo del periodn relevante. La tasa de
mierés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente, los flujos de efective
por ﬁnlfl:a'r estimados (inchuyendo comisiones, intereses recibidos, costos de
Ernsaceion ¥ otras primas o descucntos que estén incluidos en el caleulo de la tasa de

interds efectiva) a lon largo de la vida esperada del instrumento financiero; con ¢l
importe neto en libros en ¢l reconocimiento injcial.

253 Deteriorn de valor do Actives Flnancierny -

informa, se reconocerd en resuliados una
VoS financieros medidor a coste a

Al final de cada perindo sobre el que se
perdida por deterioro de valor, sobre los
e mortizedo, en caso de que exista evidenciz
ﬂ_l:ua;twa del mismo.  Evidencia objetiva constituye: Dificultades financierns
sl_gmﬁmﬂvas del emisor, incumplitniente ¢ morm en ol pago de intereses o principal,
disminucién medible de los flujos futuros de efective, cambios en el entomo legal o
de mercado; entie los principales,

£.3.4 Baja en cuenta de los activos financicros - 1a Compafia dard de baja en cuentas un

uctivo financiers (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de etectrvo del activo financiero. o cuando transfiere de manera sustaneial los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ot entidad.

favemiarios - Son presentados al costo de adguisicitn o valor neto realizable. el menor. Son
valuados sl costo promedic ponderado. Las IMpoMaciones cn TS0 se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.  Los inventarios ineluyen una provisién para reconocer

pérdidas por deterioro, la cual es determinada en funcion de un andlisis de Ja posibilidad redl
de ntilizacidn en la pradiecion, o la venta

FPropledudes, planta y equipo
21 Medicidn en o mowmente del reconacimicnis - Las pantidas de propiedades, plants
y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planio ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos fos costos directemente relecionados con o uhicacion v Ja puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconecimienio:  modelp del costo - Despuds del
recopocimicoto micial. las propiedades, plants v equipo son resistradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumvlado de las pérdidas de
detericro de valor

2.7.3  Métde de depreciacidn y vidas dtifes - E]l costo de propiedades. planta v equipo. se
deprecia de renerdo con el método de linea recta La widn ot i.""-illTT'ill-i'.Il- valor
residual v métoda de depreciacion son revisados al final de cads wio. siendo el
efectn de cuslguier cambio en el estimado registrado sobre une base prospectiva

274  Retiro o venta de propiedades, planta y eguipo - La wilidad o pérdida que surja del
retiro ¢ vente de una partida de propiedades, planta ¥ equipo es calculada como la
difereima entie ¢ |!|.'n.'il|.l iz venda ¥ el valor en libs ded-active, ¥ pegumidd e

resitlindos.
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disposicién, © cuande mmngivle s¢ da de haja al momento de sy

dibciainis B0 5o ceperun bencficics ccondmicos futuros de sy usa o
pasiion. Las ganancius o pérdidas que sungen de In baja en libros de un uctive

imtangible, se teconocen e o} resilind o & :
o el periode ol momento e | ;
dado de baja, o emento e gue el activo es

2.9 Deteriorn del valor de los actives tangibles ¢ imfamgiblex - Al finnl de cads periodo sphre e

— se informa, la Compaiia evalin los importes en hbros de sus activos tngibios @
intangibles 4 fin de detenminar si existe un indicativo de que estos sclivas han sufrido alguna
pérdids por deterioro de valor, En tal caso, se caleula el impore recuperable del activo, sca
mediunte el valor de use (flujos fituros de efective provenientes de la utilizacién del netivo,
d_c:n::u:m:mim a valor presenie) o mediante su valor razonable menos los costos de venta
(importe neto que se puede obtener por la venta del sctiva); ol mavor de ambos,

S el importe recuperable. astimade es inforior, se reduce

el imponte en libros al importe
recuperable estimado, y se

reconoee una perdida por deteriorn del valor en resultados.

1@ Pastvos finawcicray - Los pasivas finencieros (incluyendo los préstamos, lns cuentas por
pagar comerciales ¥ situs) splican un reconocimiento inicial por 3 precio de transaccion, y

se miden posteriormente al costo amortizade wsando ¢l método de fa tasa de inters efective.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos comientes, exceplo los vencimientos
superiores g 12 meses desde (2 fecha del estado de situacion Gnanciera

2001 Mditwde de fu tesa de inferés efectiva - El método de o msa de imtenss eléctiva o un
método de cileolo del costo wnortizodo de un instrwmento financiens y de
imputecion del gosto financiero a lo kargo del periodo relevante, La tnsa de inlerés
clectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar estimados (ineluyendo comisicones. miereses pagados. costos de ransaccion v
lras primdas o descuentos gue eskén incluidos en el calcule de la tasa de inlerds
electiva) a to largo de la vida esperada del instumento financiero, con el importe
netn en libros en el reconocimiento inicis]

2.10.2 Baja em coentas de an pasive financiers - Le Compaiia dard de baja en cuentas un
pasive finenciero si, ¥ solo si, expiran, cancelsn o cumplen las obligaciones de la
Compatia. La diferencii entre ¢ importe on libros del pasive firisciero dado de
baja v la contrupresteciin pagadi v por pagar se reconoce en ¢l resultado del
peviodie.

244 Costes por préstamnas - Son reconocidos dircctamente en resultados

212 Impuesios - E| gasio por impu2sio a |2 renia reprosenia la suma del impuiesto & I renta pos
pagar corriente v el impuesto diferdo



LI 1, ﬁ'!mpm:ﬁr m.n-ienre - Fs calcuindo sobre la utilidad gravabie en base de s leyes
tributarias vigentes a la fechn de cierre de los estados fimncicros. La utilidad

gravable difiers de la utilidad contable, debido o las partidas d
8808 no deducibles, partidas de ingresos aventos o

s e B .,MFI'I!‘ﬂli‘ M\' = B¢ reconoee sohre las diferencias temporarias determiniclas

entre ¢l valor en libros, de Jos actives v pasivos incluidos en los estadas
financieros, v sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un active pos
rmpuesto diferide se reeonoce por tndas las diferencias temporsriss deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compatis dispongs de utilidades

gravables futures contra fas gue se podria cargar esas diferencins temporsriag
deducibles, i i

213 Eﬂﬂﬁn‘.ﬂa i -I'MP‘!E@S

2.13.1. Beneficios definidos: Jubilacion putronal y bonificacion por desahucio - |
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronil ¥ bonificacién  paor
desahucio) es determinade wilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizidas al fmal de cada perioro,

Los vostos por servicio presente v pasado se reconocen en el resultado del aflo en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidn de
beneficio definida,

Luas siuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuanales, se
recanneen en el estado de sitoacian fimanciers oon CHTE ik whaomo oo pesn Hades
integral, en el periodo en que se producen.

20132 Parficipacidn o frabujaderes - Lo Compailia reconoce un pasivo v un gasto por la
participacion de los trahajadores on las wilidades de s Compadin. Estc beneficio
sc calcula a la tesa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
lepaleea.

204 Arrendamientos - Sc clasificon coma Tinamciceos cuando los eomimos del armendamiento

LIS

216

transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos v beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

L1 Lo Compaitia como arremdafirie aperative - Los arrendamicentos operativas se
cargan 8 resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo
comrespondiente al arrendamicnto,

Reconocimiento de ingresos - 5¢ calculun al valar mmzopable de la contraprestacion cobrads
o por cobrar, teniendn en cienfa @l impore estimadn de cuslguier descuento financiens
bonificacidn o rebaja comercial que la Compafia pueda otorgar.

2.05.1 Venta de biemes - S¢ reconocen cuando la Compadiie trunsfwre los nesgos v
beneficios., de tipo significativo, derivados de a propledad de los bienes; ol importc
de los ingresos ¥ log costos incurtidos, o por incurrir, en relacidn con la transaccion
pucden ser wiedidos con labilidad, y o8 pobable que la Cowpailia reviba lus
beneficios econdmicos asociados con la transacaon.

Costos y Crastas - Se regisiran al costo histonco. Los costos v gastos se reconocen o medida
que son incurridos, independientemente de | feeha en que se haya reabizado el pago. y se
regisiran en ¢l periodo en el que se conocen.



3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

!if m’?::?g; gfn:f;iir;zxnle.f estados financieros en conformidad con Normas Internacionales
algunos —— i“h:" "I’-""'timﬂ'f-“ gug I.E' .:'-'tdmlnls'.tra.lmﬁ_n realice -:u:rl.'!s. cstimaciones v cstablemon
P e rentes i la Ii-fﬂl‘ﬁdil{‘l ccondmica de la entidml, con ¢l proposito de
e u Wil ut.ll.-.ll:aﬂ ¥ presenfacion de algunas partidas gue forman pante de Tos estodos
nancicros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron besados

en ia |!3IEJII:I! utilizacion de i informacion di i irtan & ilen
P onible al momente, fos cunies podian Hegar a fifen
de sus efectog finales, P thlenr

JI:. E‘I}J‘ﬁm'—lﬂfiﬂﬂ, se presentan las estimaciones ¥ juicios comables criticos que la administracion de
ompania ha utilizado en el proceso de aplicuacién de los criterios contables:

A1 Provisiones para obligaciones por bemeficios definidos - El valor presente de las
Provisiones parm oblipgeiones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un cilculo sctuarial. Estos supuestos utilizados para deferminar
el valor presente de eatas ohlipaciones incluven una tesn de desenento. Cualguier cambin en
lo8 supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estod benpeficios.

El actuario contratade por la Compafia pam realizar el caleulo actuarial, atilizd la msa de
descucnio de 8.2 1%, basado ¢n las tasas de rendimicnto aplicables para bonos corporativos
de alta ealidad en Ecuador,

3.2 Estimaciin de vidus dtiles de propiedudes, plania y equipos - La estumacion de las vidas
utiles v el valor residual son realizadas por la Administracion de in Compaiis en base o los
patrones de uiilizacion de cada tpo de activos

A continuncitn, se presentan las principales partidas de propiedades. planta v equipo ¥y las
vidas Gtiles usadas en el caleulo de |a depreciacion:

liem Vicla util {en siog)
Edificios 20
Vehicing 5
Muebles v enseres y equipos de oficina (1]

Equipos de compulacion 1

11 Estimacidn de vidas atiles de actives imtangibles - A conlingscin, s presontan Lo
rrr[n'-:'lj'ﬁi[!-*r activos inlangibles y las vidas utiles usadas en el ciloulo de la mnortzacion:

Wi ulil {en angs;

figm

Concesion Salld
Franguicia 1
Mejoras en locales arrendados 5-10

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compaflia ha realizado la estimacién de sus impuesios
diferidos. considerando que ciertas diferencias entre el valor en libros v ia base tributaria de
los sclivos ¥ pasivos, se revertiran en el futuro.  Para la consideracion de activos por
impuestas diferidos, Ia Compafia adicionalmente s& ha basado en las disposiciones 1-=g_nir'r-
vigentes, relativas al reconocimiento de deducciones futuras por pire de la awtoridad



tnbutarie, estipuladas en la reformg ol B

Tributario Inteme, eglumenio para | Aplicacion de la Ley de Ré

gimen

De agy : :

PUblicadug o CFi2blecido ¢ las reformas 4 Ia Ley de Ragimen Tributario Intermo,

Yool e 1 Hen[;f.l.'-‘th.l Cicin] Sl.llpll;lmtltu 130 del 29 de diciembre de 2018, la tarify the

<5%: por tanto, ¢ | =n I que s liquidarin las diferencias temporales en el futuro, es de
’ @. ¢l impuesto a la renta diferido ha sido caleulado con dicha tasa.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las activi : P

“‘EWEd:::i:;::E':dr:i [3' ;:"-:'i,-npmm " oexponen @ i vanedad de riesgos financicros: resgos de

liquides. B ;1:" 0o m.sg::u.u.lh.- s e ca o ¥ nesgo de precio), resgo de crédito v riesgo de

pri.rrr:ipalmemi; Lhalgl;m.u peneril e admimsiracim  de nesgos - de fe Compailia s conpedin
: ! + impredevible de los mercados financieros v trala de minimizar potencinles

€lectos adversos en ¢f desempeno financiero de la misma.

Li -1 el [8 g -

uuﬁimml;rﬁumn enc o sy cargo ln adminstracion de nesgos. L Admindstracion rdentifica

L& - 5 % - . H ’
¥oeubre los riesgos financieros en estrecha conperacion con las unidades operativas.

A4, Riesgo de Mercado

1. Riesgo de Tipo de (ambio - | a. priocipales actividades de Lo Compadiio. s las
realizn en 1% ddlares giie en Lo moneda oficipl del Ecoador  Por s bl W1 osdd)
ey il oG R b Flinet i woipies o lise fipbs il b il dlivbir b Ine F stackns
Ulinadors de Amserica

.02 Riespo de Varigciones en Jos Preciov de sus Taversiomes - | o EET o} 11Tt o1
ehpusia o) reesg de pdndida ante movimeentos advesos Tubures ci los wihimes
livs instrumentos - inancicros de insersaon que sdguicre. Sin embargy, este TICAgL
esla cubyerio por o metodoiogs cmpleads; basada en ef momireo o los entidindes
efrsoras de bos mstrumientos Timancietos presio @ ls adauisicidn de loy msmos, asi
ORI EF SCELUITHENLD QonsSianic v valeacion realisods por o Admanisirad i ||-|EFJ'JI iz
pedlizada laveraon Eoocasie de goe bis condicones olneedis por los emisores no
seait lovornbles parn s Companiin. ne se nealeean iy ersiones

d. 0.3 Riesge en fav Fasas de Podeces - Live ingresos s los flyyos de caja aperativos de la
Compania son indepembientes de bos cumbeos en los tasas de interés del mercaddo
macional.  La Compafiie mo fiene activies significativos que devenguen intereses a
Paswn waniables, v lgs tasas gue mantene en los pasivos por los cuoles huoy gue

reconoeer mtereses, cuando los b contrmado. son en su mayona fjas.

4.2 Riespo de crédite - El nesgo de credito se refiere il nesgo de gue una de las partes icumpla
con s chligecionss contractuales resultando en una pérdida Ananciera para le Compaiia
La Compadia minmiza en lo posible los nesgos por este concepio, basada en el momitoreo
|'I-tri4.:l-l.hil-'-' de su varterd, v en la califax i previa o8 sies clignbes abjeio de crédito

4.3 Riespo de liguides - Lo Compailis e Ja que tene la responsabilidad finai por la gestion
liquides, musma que ha estsblecido un mirco de trabajo a_pmpiadn para la geston de
iiquidez. de manera que pueda mangar los requenimienios de financiamenlo u cone ¥ g
plazo,  La Compafia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas de efectivo
mdministrando sobregiros bancarios en case de necesitarkos, ¥ moaitoreando contimumentes

los Mupos de efectivo provectados v reales.



3.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

n detallé de clectivg ¥ equivalentes es como sipue

.. DMgrembre 31,
20050 2018
{en LLS, didares)

Caga
Rancos 6.521 14 6KR
22597 |46 HT5
t":'l!.a! o
232,428 161 563
El eteetivo ¥ sus equivalentes
Fy & H T
conirnidas por la rf::lpﬂﬂﬁ,ﬂ. 3 5C enduenitan mlﬂp{ﬂmﬂlduh Ch garantia por Db“gﬂ-l:'lﬂ'ﬂh
INVENTARIOS

Un detalle de inventarios es come sigle:

[hciembre 31
: [l 1% 013

fen LS. dolares)

Productos terminados T66.8T6 TR A5
Suministros ¥ materiales 23, Thd 43.8R83
Mercaderias en trnsilo |1 A0T
Tovini Taln43 Rl 417

Los inventarios no se encuentrin comprometidos en E“"*"“iﬂ i nl:r]iguc'mn-:.- comtraidas paor 1
C ompafie.
CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar es come sigue:

Dherembae 31
0|4 20i%
len de LS. ddlares)

Ry R CPEE CORTCECTEN RS

Cuentas por cobrar locules T4 4457 12 E6T
1=) Deteriom de cartera o F2 AT

Suhtistal cuentus por cobrar comerciales (1) T4 81 |ir-a THl



ELETN UNIGORR frkr cra e

Uttras cuentas paor cobrap locales
Crastos pagades por anticipadn
Subietal otras cueentay poy eohenr

Lol

Las cuentas comerciales

nhligaciones contmidas por la Compafin

IMPUESTOS

| 464

[8.047

LT

40

JARR
1.065

4.553

114434

¥ otras por cobrar no se encweniran comprometidos en gparmntia por

8.1, Activos y pasives por impuestos corrientes - Un resumen de activos v pasivos por impuestos

COTTIENIES &5 COMO SigueE:

Activis por impuesing corrierics;

Crédito tributano de impuesio a la renta iFer Nofa
£.3)

Crédito trihartario de 1% 4

Total
Mg vos por IRERIesios OrrTieiies:

Retenciones de TVA ¥ total de pasivos por
Impuesios comenies

... Inciembre 31,

2009

018

(en LS. dokares)

58.20i6 A6 587

105068 ERHE!

G035 55401
G051 | 2054

83 Conciliacion teibuturia - contable del impuesto o fo renta corriente - Una reconciliacion
cntre In utilidad eegin estados finnncienss y el gasto por fmpiiesto o e rentn carmente, es

comu Sigue:

Utilidad sesin esudos [inancieros ankes de
impuesto o la renln ¥ participisiones

Participaciin a trabajadores

Amorizacion de pérdidas tribulasias (1)

Gastos no deducibles

Base imponible

Impuesto & la renia causudo {1

Anticipo calculado {2)

Impeiesto a I8 rentn corrienle l:urgﬂrln a resiiliadns
imayor entre | y 2 al 31 de diciembre de 2018; T
parn ef 31 de diciembre de T1E)

Diciembre 31,

e

201n

(en 1.5, délares)

1 10,432 26, 268
i L&, 3050 L BT
(5,997

4R34 44 895

| 40T 26127
35175 b, 702
= 25583
351738 65,032




i1} Las sociedades  constimidas e el Ecuador,
extranjeras domiciliadas en el pitis v los
Cxtranjeras no domicibadas en o pals, aphca

asi como las sucursales de sociedades
establecimientos permanentes de sociedades
ran La anta del 25% sobre s base impomble

2) El antici -
I d!.“:;ﬂmfu' rﬂf;“’ & la renta resulta de la suma matemitica del 0.4% del activa, 0.2%
A T et ,dﬂ‘-‘ ingresios gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dicho
i Irenie b e las retenciones en la fuente recibidas. El anticipo de impuesto
o1 ta, deja de constituiree cono pago minimo de impuesto a la renta. Por lo tante, el
anticipo caleulado y pagado para ol ejercicio fiscal 2019, tiene I posibilidad de devolucitn
por parte de la Administracion Tributaria, en el valor excedente al impuesto cansado, Este

anticipo fue pagado durante cf ao 2019 en 5 cuotas iguales o partir de julio hasta
noviembere.

{3} Do acverde con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que sc obtengan dentro de los cinco (5) perindos impositivos
sigubenles sin quy eaceda, en ceda periodo, del 25% de las ulilidudes gravables. Al 31 de
diciembre del 2019, no existe saldo pendiente por amortizar.

Los declaraciones de impuestos no han side revisadas por las autoridades tnbutarias hasta

el afte 2014 y por tanto son suseeplibles de revision las declaraciones de los afos 2015 al
20119,

8.3, Mavimiento de la provisién para impuesto a fo renta - Los movimientos de la provision
péra impuesto o la renta fueron como sigue:

2019 2018
fem 115 dodures)
Laldo mnictal [36. 38T} 35370
g i !
Provisiones del ado _ 35175 f:;_';;_l
Compensaciones con pagos realizados o 2017 (77, ”3;.
JET T i
Pagos efectundos (1) {3 1 Ady (5.6 H!I
Sarlades Timmal {35400 {530,387

{1} Pagos efeciuados - Corresponde al impueste catsado, retencioncs en la fuemie c
LIS,

% 4 Impacstas diferidos - Al 31 de diciembre de 2014, se reforma el Reglamento para a

‘ ﬁ."l:}:iuaci:&.n de la Ley de Régimen Tributario Interno, en base a Decreto Eyecutiva 339,

hlicado en cl Registro Oficial 40715 incluyendo aspeuti relevantes relativis al

F::n::m:umimm de impuestos diferidos. Para efectos tributanos y en esincia splicacitn de la

:Emi,_.a contable, s permite ¢l reconocimiente de Bolives y pasivoes por npuestos diferidos,
(inicamente en log casos ¥ condiciones establecidos en mencionado Reglumento.

La Compaiis ne ha registrado activos o pasivos por congepio de impuestos Firﬂidm. d-:lrudu
5 e de aonerdu @ su andhisis, 00 Geve diferencias lemporsiss deducibles o imposbles
i glies

futurns.

ifer “METHCIRN O
Los movimientos de pelives pol Impuesios diferidos, de acuerdo a su fuente de generacion
revEersion, S0 COr S1E0e:




Salido al 3
: Saldo ok
31 -1 B Ciemeracicn Beveraion 31-Dae-1%

Activax poar eI ol ferichny
CR Felois g .

Jubilacién patrona) v

desahucio
: 4,991 : -
}L?m' CHVOs por impuestos (1.51R) 3475
I ﬁld.l]
; 4.993 : (1518 3475

';f::“iﬂ :a RImnIl.lt:ién No. NAC-DGERCGC 15-455, mediante Ta cunl, los sujetos pasivos de
mgu:s o :{ & renta que hayan efectuado operaciones con partes rejscionadas, dentro de un
- mo periodo fiscal en wn monto acumulado supetior o U533 millones, deben presentar al
ﬂ:rﬂu:l_us de rﬂemua Internas ef Anexe de Operaciones con Partes Relacionadas: ¥ s lag
Cracioncs fueren superiores a USS1S millones. deben i I
: - presente adicional al anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencip.

Las Iup:rs:iun&s de 1z Compafia con partes relacionadas durante el afio 2019, no superaron
los importes acumulados antes mencionados. por lo cual no requiere la prescniacion del
Anexn de npﬁ'ﬂl.‘i.ﬂI'H:H con Pares Relacionadas. ni el [nforme [ﬁtl.‘-‘g.l'li de Precios de
Transfesenes

8.8, Cambios tributarios relevantes aplicables al periodo 2020

Con fecha 31 de diciembie de 2019, mediante Registro Oficial Suplemento 111, sc
promulgéd la Ley Orghnica de Simplificacion y Progresividad Tributaria; en la cunl se
establece. entre lo mis relevante v aplicable a ia Compadin:

«  Determinacion dé ung confribucin Umen v lemponil, por 3 atos, en bos mios 2000,
2021 v 2022, pagadera por las sociedades que hevan generado ingresos gravados
iguales o supenores g USST milldn en 2008: en base u una tabls propresiva v sin que
supere 25% del impuesto a la renta causado en 2013,

Son exentos a partir de Ja fecha de promulgacion de la ley, dnicamente los dividendos
repartidos a sociedades nacionales o extranjeras domieiliadas en el pais.

Se simplifica la metodologia de caleulo de retenciones por dividendos, calculsndo una
petencion de 25% def ingreso pravado, mismo gue constituye 4% el dividendn
clectivamente distribuido.  La retencion se incrementa & 35% si b sociedad que

distribuye no he mformadao su compaosicidn societaria,

Retencion direcia de 25% sobre préstainos de dinero & Accionisias o prestamos no
comerciales a partes relacionadas.

Se eliming ¢ anticipo de impuesto a la rents pars ¢l afio 2020, quedando 3 voluntad de
los contribuyentes ¢l pago del anticipo & la renta, equivalente a 30% del impuesto 4 b
rents causado en el ejercicio 2019, menos retenciones recibidas,

Reconocimiento como ingreso &l reverso de provisiones de jubilacion patronal ¥
desshucio no pagadas; ¥ que fueran clasificadas como gastos deducibles en adlos
anteriores, independientemente de donde se registren tales reversiones.



= A panir del 202
fubilares patronal
mas de [0 afos
Provisiones sean
el imistracion de

| serin deducibles las provisiones por desshucio v de pensiones
&5 acluaniatmente fommulades, siempre que el personal haya cumplido
de trabajo en la musima empresa ¥ los apories en elective de cstas
cniregidos: para s administracién a empresas especializadas en
fondos sutorizades por la ley de Mercado de Valores.

Mugvos limi i ,
wevos limites y eriterios par definic I doducibilidad de infereses sobre criditos
wxlemos ¥ de partes relacionadas,

« NUSVOS inoentivis
prioritarios; tales
divisns, siempre
fa lev,

fisca les para. tn mtraceitn de inversiones productivay on sectores
comta cxonerucion de impuesto o o renta y de impucsio a la salida de
¥ vuande se cumplan los requerimientos y restriceiones expecificos de

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPG

Lin detalle de propiedades, planta v equipo es como sigue:

.. Digiembre 31,
2019 2018

fen LS. dolares)
Edificios | 340,000 1300000
Muebles ¥ enseres 60,244 £7.994
Maquinaria ¥ squipo 40 (14 ] 44045
Fquipn de edmputo Ih 831 10727
Vehiculos 310G S0,
Subtotal JnLg22 0TETE
(-} Depreciacion acumulade [146.920) {135.822)
Todal 159,002 171.850

Las propiedades, planta v equipe no se encuentren comprometidos en garantia por obligacsones
contraidag por In Compadii,

Lin movimiento de propiedades, planti ¥ equipo es como sigue:

2019 2013
(em U8 didares)

Saldo micial 171850 '.{‘--!.EEI
Adiciones L s 35068
Drepreciaciones (A0EET) [2247T)
Yentas (5427
Ajusics (B33
Saldo final 150002 171830




10. ACTIVOS INTANGIBLES Y OTROS ACTIVOS
Un detalle de activos i mngibles es como spue

Dnciembee 31,
2019 2014
fen LS. doleres)

Mejoras instalaciones locales

20579
Acuerdos de concesion ?;;il}'lr 192 T
Franquicias 1,000 [noDh
Subtotal 474003 404.37 |
(-} Amorizaciin scumulada (248.766] {187.299)
Total 225,237 217.072

Los activos intangibles no se encuentran comprometidos en garantia por obligasiones contraidas
por la Comipariia.

11, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
L detalle de cuentas por prgas comereizles o5 como sigs:
. Diciembee 31,

2019 2018
(en U5, didjares)

Ci i Ry e
Cuentas pos pagar locales (1) 372.998 434,316
(uentas por pagar del exterior ; T0.903 -
Subiofal cuenlas por pagar comerciales 445500 338306
(Jtray cnentas por pagar
Ofras cuentas por pagar locales |65 fil
Beneficios u los empleados 7840 25.730
Parlicipacion a iruhigadones () P6.0603 39 0400
Subtofal otras Cuemas por pigar 34574 il 831
Totsl 478 475 4040 |47

(i) MMWM - Al 3ide diciembre del 2019 y 2018, corresponde principaimente a

cuentas pendienies de pago a proveedones de prendas de vestir, principalmente Distritex 5 A ¥
Madacol Fiak CA.

(2} Participacion_a_trabajgdores - De conformudad con disposiciones legales vigenies, los
trubujadores tienen derecho a participar en lay wilidades de ln empresu en un [53% aplicable a
las utilidndes liquidas o contables.

Un movimiento de la provisidn por participecion o irshajadores es como sigug

=14 -



2019 2018

fen LS, dolumes)

Saldo imicial

Provisiones del afin A9.040 2 =4
i S
"

12. PASIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES
Un detalle de pasivos financieros no corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,
2019 2018

fen U5, dolares

Cuentas por pagar a socios:

Fernando Banda - 65000
Dividendos por pagar:

Fernundn Banda TEG 50 6036

Santiago Bamda 27.058 37.057

Tite Banda _ 51838 S5.838
Subtotul 33K ARG 311531
Total J3R.4AB6G 176,93

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Ui detalle de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
Drgignbre 31,

2014 2018

(en LLS, dolares)

Jubilscion Patronal (1) 67.596 T7.011
Desahucio (2) i YETY,
Total 98.506 |0 3TR

(1) Jubilacidn patronal -De acverds con disposiciones del Codigo del Trabajo, los rabujedores

que por veinte sios o mds hubkeren presiado sus servicios en forma continuada ¢ mterrumpida,
tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin penuicio de la jubilacion gue les
carresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecusioriano de Seguridad Social

Un movimiento de la provision por jubilacion patronal es como sigue:



2019 2013
{en LS. dalares]

Haldn 'iﬂil:iaj 77011 h1D13
Provisinnes da| B | 'II- [ K0 |d. 710K
ﬂm'n:s resultados integrales (14187} {&12)
(-} Liguidaciones anticipadas (12.408) o
Saldo final 67506 1ol

I"-E.’ ﬂ._ﬂ'ﬂhﬂ& T‘DE acuerdo con dmpmminmg def [f"j_jgu de Tﬂhﬂjﬂp e fos casos de leFminacion
I:|IE la relacion laboral por desabwcio, solicitado por el empleador o por el wabajador, la
E"n“_lp'ﬂ'ﬂ_ L 'HITFE‘EHI'E el 25% de la 1aktima remuneracihn mensual Por cada uno de |os aftos e
SCIYECEHD,

Un movimiento de Ia provision por desshucio es como sipue:

2019 2018
(en U5, dilares)
Saldo inicial 27.567 20,035
Provisiones del afio 5875 5261
Otros resultados integrales 5. 2406 f. 038
{-) Pagos realizados (7808) (3767
ETIR 2T.56T

Suldo final

—

Los calculos actusriales del valor presente de la obligacion devengada por coneepio de beneficios

deftnidos fiseron reslizados el 31 de diciembre de 2019 v 2008 por un actuars independienie, El

vatlor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los costos del servicio
sctunl v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el méwodo de In unidsd de
crédite proyectads. Bajo cate método los bensfictos definidos deben ser atribuidos al periodo de
sepvicio del empleado v basados en la formuls del plan, de tal suene que se ambuye la mmsma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando ¢l wso de hipdtesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios.  Estas hipotesss reflejan el valor de dinero a traves
ded Liempo, el incremenio salsrial y s probabdlidades de pago de esios beneficios.

[.as gunan.;:ﬂ'as v perdidas actuanales gue surjan de los ajustes por la expenenci v cambios en los
supuestos actuanales se cargan o abonan a oo resultade inlegral.

Lus hipitesis actuarinles significativas utilizadas para la determingcion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado ¥ le mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado & continuacidn se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al finel del periodo de referencia de los respectivos
SUPIEEOS,

Los supuestos pnncipeles nlilizados para propositos de los edleulos actuariales son las sianientes

- 2
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14. PATRIMON IO

14.1. Capital - Al 31 de dici
/ i !
en 125.000 P‘uﬁiﬂipa;ﬁxﬁjﬁ 2019 y 201K el capital social autorizado y emitido consiste

551,00 valor nominat umitasio,

14.2, Reserva e
Fmﬁmnn::f:'ﬂﬂptm = Hcluye o valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del
X E’L.IF‘I'I:'RII.'I-I"I Mﬂﬂﬁlﬂnﬂ_ﬂnﬂlmdﬁ en Im comeceitn monetana del pnn'rr.imnnin
ki mi“;ﬂ&tmm de aflog anteniores, respectivamente; transferidas a
: acval puede ser tolal o parcialmente capitalizads, El saldo de est
Clenta no es disponible para el pago de dividendos en Ry

¥ de los activos v pasi
esln cuenls,  Esta res

14.3. Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que ¢l $% de o utilidad anual sen

dpropiade come reserva fegal hasta gl eaia como minine alcance of 20% del capiia)

social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero pued
capitalizada en su wialided. pero puede ser

14.4. Resultados acumulados por adopeion de NHF - Al | de enero del 2011, se reconocieren

ajustes en utilidudes retenidas de USS60 mil resullantes de la adopeion por primera vez de
las MITF.

4.5, Otros resultados integrales - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se constituyen totalmente

de resaltados actuariales provenientes del esiudio par determinar las obligaciones por
benefcios definidas.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de Dwiembre del 2019 v 2018, coiresponden a la venta de fopd de marca Chevigno,
Americaning, Estudio F. Banda, Spirte y Missing, dentro de los lecales en los principales centros
comerciaies de [a ciudad, por un viior de US55.3 miilones y US33.3 millones respectivamente.

16. COSTO DE VENTAS

Un detalie de costo de ventas es como sigue:



o Inclembre 30, ..

25 2R
fen LS, dokares)

Costo de venla de Mmercaderias

Salarios v heneficios | K901 .932 1.977.482
Arthenda 119,480 304,126
SETVICINS para opericion i 3‘:;::2
Publicidad 216811 =15
w1 AT.EI0 69,174
Amortiraciones e 51}-!559‘
Mantenimicntos i;:;: 1.5:424
Costos indirectos 3?-112; Eﬁ 836
Depreciaciones 13.555 1 H-a! 50
Oitros costng de ventas ."{IB 2.794
Total T2 098 2,954,148

17. GASTOS ADMINISTRATIVCS

Un detalle de gastos administrativos es como sigue:

nciembre 31,
019 2018
[en LS, dblares)

Ik

Sueldos v beneficios 152.393 157164
Honorarics 35619 16.115
Arriendo 14 400 14,150
Crastos no deducibles 11,3099 12.514
Mhetas 8 OoR LnTi
Impuestos y contnbuciones 0.8E3 9252
Gastos de viaje 5.2%0 B.ild
Servicios basicos 4.5930 5.305
Suministros de oficina 2280 4 957
Mantenitmicntos 3.072 3.937
Oftros gastos 41.851 - =)
Total 290315 TG 644

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, & critenio de la Adminisiracién de la Compadia v de sus
asesores lepales, no mantiene vigentes contingentes tribufanos, societarios, laborales o de otra
indole -aigniﬁ-ugﬁnvn; giie deban ser consideradas coma un achivis n pasivo |=ﬂnringnn1 i
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RS de oferg demandy “"“5“.’”“"“ comerciales de exportucion no petrolera, afeetaciones
Estos EVeNntos hap Provocad it 'mfm:]:":.“i“ de cadenag productivas o de servicios, sntre otros,
fiseal, afrons i dc.c[i?;'ﬂ .E_!UE ¢l pais tenga menor liquidez en el mercado, incremente su déficit
actividades de 14 umprem;l:rl;:ll?ms:nm““m gencral; y s comsiguicnte disminucidn de las

El Gobiemg Ecuatoriana

i 50
L {3

SMCUEntra en proceso de definir politicas estrategias pasa cubrir los

i z:::n&-ﬂﬂlﬁmdﬂs_ por Im:lasun[uls mencionados precedentemente; sin gmbm-g::. in gue suceda con
(omiR nacional, ain es incicrto, tods ves que se descomoce la extension del impacto

sronomico final de la mencionada pandemia,

A lu fecha de emision de los estados financicros. la

nm:lbi_]it:'lad de determinar las posibles implicaciones g

la posicion financiers v resultados futuros de la entidad

sdministracion de la compafiia no estd en
ue tendran fas referidas condiciones. sobre

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lus estadus financieros por el ai fenninado ef 31 de dickerbre del 2019 han side aprobados po
la Administracion de la Compafiia v serin presentados a la Junta de Socios para su aprobacion.
En opinidn de s Administracion de [a Companiz, jos estados financieros serdn aprobados por t

Junta de Socios sin modificaciones.
Gerencia
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