mEIE/'I ) Martinez Chavez y Asociados Cia. Lida.

auditores y asesores contables

I RME DE L AUD RES INDEPENDIENT
A los Seflores Socios de Almacenes Banda Junior Cia. Ltda.:
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Almacenes Banda Junior Cia. Ltda. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Almacenes Banda Junior Cia. Ltda. Ltda. al 31 de diciembre del 2016,
el resultado de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado
cn csa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe.
Somos independientes de la Compafiia, y hemos cumplido las demés responsabilidades de conformidad con
los requerimientos de ética aplicables. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la administracion en relacidn con los estados financieros

La administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la administracion como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la valoracién de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, las
cuestiones relacionadas para catalogarla como tal, y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la administraci6n tiene la intencion de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

La administracién de la Compaiiia, es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera.
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo es obtener seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan libres de
incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede

preverse razonablemente, que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman, basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional a lo largo de la auditoria. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de representaciones erréneas materiales en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disefiamos y realizamos los procedimientos de auditoria para
responder a esos riesgos y, obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
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de aquel resultante de un error, ya que el fraude puede implicar la colusién, falsificacién, omisiones
intencionales, distorsion o la anulacidon del control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opini6n sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones realizadas por la Administracién.

. Nuestra responsabilidad también fue concluir sobre el uso adecuado de la Administracién de las I'Jases
contables de negocio en marcha y, en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones
con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la enti(!ad
para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material,
estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas
en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de

auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la Compaiiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacién global, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones y, si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un
modo que expresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién de la Compaiiia en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y ¢l momento de realizacién de la auditoria y los resultados significativos de auditoria,

incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante nuestra
auditoria, si las hubiere.

Asuntos de énfasis

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenido condiciones adversas para el normal desempeiio de la
economia nacional; condiciones influenciadas por la reduccion drastica de los precios de exportacion del
petrdleo a nivel mundial, con una caida en mas del 50% del precio internacional del crudo; la apreciacion del
dolar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de competidores como Colombia y Peni.
Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas econémicas superiores a los US$3 mil millones,
producto del terremoto que azoté la costa norte del Ecuador, Estos eventos han generado que el pais tenga

menor liquidez en el mercado y la consiguiente disminucion de las actividades econdmicas de las empresas
en el pais.

El Gobiemo Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por los
asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto General del Estado,
financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos, restriccion de importacién de algunos
productos y, optimizacién en recaudacién tributaria, anexa a un conjunto de medidas contributivas
emergentes para paliar las pérdidas generadas por el terremoto de abril de 2016. Sin embargo, lo que suceda
con la economia nacional, dependerd en gran parte de las inversiones del sector privado, puesto que la

inversién del sector piblico se ha visto mermada y ha desembocado en la desaceleracién econémica a lo
largo del afio.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones que
tendrén las referidas condiciones sobre ¢l comportamiento futuro de la economia nacional y, principalmente,
sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la entidad. En tal virtud, los estados
financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando los acontecimientos antes mencionados.

I-‘l,;c‘r‘lnm, Chivez Y Asctados

Quito, Abril 20, 2017

Diego A Roada G.
Registro No. 649

Licencia No. 174378
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ALMACENES BANDA JUNIOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Diciembre 31,

ACTIV Notas 2016 2015
(en U.S. dolares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 251,438 90,366
Cuentas y documentos por cobrar 6 70,956 53,606
Inventarios 7 573,624 705,633
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 8/11 —. 10,795 56224
Total activos corrientes _ 966,813 _ 905,829
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipos 9 193,690 228,265
Otros activos 10 215,619 274,952
Activo por impuesto diferido __ 5837
Total activos no corrientes 415,146 _ 503,217
TOTAL 1,381,959 1,409,046
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
SOCIOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas y documentos por pagar 12 441,935 394,018
Obligaciones financieras a corto plazo 4,511 44 476
Participacién trabajadores por pagar 10,457
Impuesto a la renta por pagar 11 25,106 27,796
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 13/11 35814 158.072
Total pasivos corrientes 507,366 634.819
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otros pasivos no corrientes 14 290,433 130,000
Obligaciones por beneficios a empleados 15 74,534 75,950
Total pasivos no corrientes 364,968 205,950
Total pasivos 872,334 840,769
PATRIMONIO DE LOS SQCIOS: 16
Capital social 125,000 125,000
Reservas 92,409 80,264
Resultados acumulados adopcion NIIF 60,506 60,506
Uulidades retenidas 231,710 302,507
Total patrimonio 509,625 568,277
TOTAL 1,381,959 1,409,046
Ver notas a los estados financieros
‘ JATECQO
SESO} NTABLE
» RUC: 149 SI2017004
Santiago Banda Jateco Contable Cia. Ltda.
Gerente General Contador General
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ALMACENES BANDA JUNIOR CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION
Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros
Participacion trabajadores
Otros gastos (ingresos), neto
Total

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas 2016 2015
(en U.S. ddélares)
17 2,229,603 3,117,337
18 2,061,893 2,815,692
167,710 301,645
19 195,757 238,306
11,848 16,626
8,048 5,427
10,457
(8,560) (28.425)
207.093 242 391
(39,383) 59,254
11 (25,106) (27,796)
5,837 -

—(58,652) _31458

Lo

Santiago Banda
Gerente General

JATEGCO
ASESORIAL ol TAn ¢
RUC: 17¢ 7001

Jateco Asesoria Contable Cia. Ltda.
Contador General
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ALMACENES BANDA JUNIOR CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados

Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Otros ingresos, neto

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

(Disminucién) Incremento de obligaciones financieras
Incremento (Disminucién) de otros pasivos no corrientes

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de

2,212,253
(2,133,909)
(8,048)
(10,457)
(27,794)
8.560

—_—

40,605

(39,966)
160,433

2015

3,151,625
(3,122,381)
(5,427)
28.425

52,242

44,476
(48,196)

financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

120.467 (3.720)

161,072 48,522
90.366 41.844

251438  __90,366

Cawn

JA

ASESORIALQA AMLE

Santiago Banda
Gerente General

{
Jateco AseSoria Contable Cia. Ltda.

Contador General
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ALMACENES BANDA JUNIOR CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Almacenes Banda Junior Cia. Ltda., es una compaiiia constituida en la f:iudad _de Quito, Repiblica
del Ecuador el 1 de febrero de 1984. Su objetivo social consiste principalmente en la
comercializacion de toda clase de ropa de vestir.

Al 31 de diciembre del 2016 el personal total de la Compaiiia alcanza 34 empleados, que se
encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Asuntos macroecondmicos

Durante el afio 2016, en el pais se han mantenido condiciones adversas para el normal desempefio
de la economia nacional; condiciones influenciadas por la reduccién drastica de los precios de
exportacion del petroleo a nivel mundial, con una caida en méas del 50% del precio internacional del
crudo; la apreciacién del délar, que ha encarecido los productos ecuatorianos frente a los de
competidores como Colombia y Peri. Adicionalmente, en abril del 2016, se sufren pérdidas
econdmicas superiores a los US$3 mil millones, producto del terremoto que azoto la costa norte del
Ecuador. Estos eventos han generado que el pais tenga menor liquidez en el mercado y la
consiguiente disminucién de las actividades econémicas de las empresas en el pais.

El Gobierno Ecuatoriano ha disefiado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al Presupuesto
General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de créditos externos, restriccion de
importacién de algunos productos y, optimizacién en recaudacion tributaria, anexa a un conjunto de
medidas contributivas emergentes para palear las pérdidas generadas por el terremoto de abril de
2016. Sin embargo, lo que suceda con la economia nacional, dependerd en gran parte de las
inversiones del sector privado, puesto que la inversién del sector publico se ha visto mermada y ha
desembocado en la desaceleraci6n econémica a lo largo del afio.

A la fecha de emision de los estados financieros, no es factible determinar las posibles
implicaciones que tendrdn las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economia
nacional y, principalmente, sobre la posicién financiera y resultados futuros de operacién de la

entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leidos y analizados considerando
los acontecimientos antes mencionados.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracidn de cumplimiento - 1os estados financieros han sido preparados de
conforrmdud.con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda func!n{m! - La moneda funcional de la Compaiifa es el Délar de los Estados
Unidos de América (U,S, délar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparaclén - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del

costo histérico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. EI

T
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2.4

2.5

costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y equivalentes al efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente cn
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.4.1 Inversiones mantenidas hasta el vencimiento - Las inversiones mantenidas hasta
el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que la Compaiiia tiene la intencion
afirmativa y capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del
reconocimiento inicial a su valor razonable, las inversiones mantenidas hasta el
vencimiento se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva menos cualquier deterioro.

2.4.2 Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos
inicialmente a su valor razonable, y su reconocimiento posterior al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, (excepto por las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte
inmaterial), menos cualquier deterioro de valor.

2.4.3 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es
un método de célculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el célculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.4.4 Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros distintos a
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resultados, son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa.
Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro, como consecuencia de uno o més eventos, que hayan ocurrido después
del reconocimiento inicial del activo, y que hayan provocado una afectacién en
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
de valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision.

2.4.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compaiifa dard de baja en cuentas
un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios incluyen una provisién para

-
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2.6

2.7

reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de
la posibilidad real de utilizaci6n en la producci6n o venta.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
calificados.

2.6.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son rcgistrada-s al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La
vida util estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada aflo, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

ftem Vida 1til (en afios)
Locales 10
Vehiculos 5
Muebles de oficina 10
Equipo de oficina y maquinaria 10

2.6.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, y
reconocida en resultados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Pasivos financleros - Los pasivos financieros (incluyendo los préstamos y las cuentas
por pagar comerciales y otras) aplican un reconocimiento inicial por su valor razonable, y
se miden posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos

superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes,

-9.
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2.8

2.9

2.10

2.11

2.7.1 Mdtode de la tasa de interés efectiva - I}l método de la tasa de interés efectiva es
un método de cdlculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en ¢l cdlculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

2.7.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia dard de baja en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de
la Compaiiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado del
periodo.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccion de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

Impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1. Impuesto corriente - Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles.

2.9.2. Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros, de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia
tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con

valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.
-10-
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Los costos por servicio presente y pasado se reconocen cn ¢l resultado del afio en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de

beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado

integral, en el periodo en que se producen.

2.11.2. Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacién de los trabajadores en las utilidades de I'a Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.12.1. La Compaiifa como arrendador - El ingreso por concepto de alqui}eres bajo
arrendamientos operativos, se reconoce empleando el método de linea recta

durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

2.13 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13.1. Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la
transaccién pueden ser medidos con fiabilidad; y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.13.2. Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso por dividendos de
las inversiones en acciones es reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la
tasa de interés efectiva aplicable.

2.14 Pronunciamientos contables con aplicacidn efectiva desde el 1 de enero de 2016:

Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Fecha de emisién  iniciados a partir de
a. Normasy Enmiendas

Enmienda a NIIF 11: Acuerdos conjuntos Mayo, 2014 Enero, 2016

Enmienda a NIC 1: Presentacion de Estados Diciembre, 2014 Enero, 2016
Financieros

Enmienda a NIIF 10: Estados financieros Diciembre, 2014 Enero, 2016
consolidados

Enmienda a NIIF 12 Informacidn a revelar sobre Diciembre, 2014 Enero, 2016
panticipaciones en otras entidades

Enmienda a NIC 28: Inversiones en asociadas y Diciembre, 2014 Enero, 2016
negocios conjuntos

Enmienda a NIC 16: Propiedad, planta y equipo Mayo, 2014 Enero, 2016

Enmienda a NIC 38: Activos intangibles Mayo, 2014 Enero, 2016

Enmienda a NIC 27: Estados financieros separados Agosto, 2014 Enero, 2016
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b. Mejoras

Mejoras a las Normas Internacionales de Septiembre, 2014 Enero, 2016
Informacién Financiera (ciclo 2012-2014): NIIF 5:

Activos no corrientes mantenidos para la venta y

operaciones discontinuas; NIIF 7: Instrumentos

financieros: Informacion a revelar; NIC 19:

Beneficios a los empleados y NIC 34: Informacion

financiera intermedia.

La aplicacién de las normas, enmiendas, interpretaciones y mejoras no tuvo impacto
significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

2.15 Pronunciamientos contables emitidos y no vigentes para los ejercicios iniciados el 1 de
enero de 2016, para los cuales no se ha efectuado adopcién anticipada:

Aplicacion
obligatoria: ejercicios
Fecha de emisién iniciados a partir de
a. Normasy Enmiendas

Enmienda a NIC 7: Estado de flujos de efectivo Enero, 2016 Enero, 2017

Enmienda a NIC 12: Impuesto a las ganancias Enero, 2016 Enero, 2017

NIIF 9: Instrumentos financieros Diciembre, 2009 Enero, 2018

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con Mayo, 2014 Enero, 2018
clientes

Enmienda a NIIF 9: Instrumentos financieros Noviembre, 2013 Enero, 2018

Enmienda a IFRS 15: Ingresos procedentes de Abril, 2016 Enero, 2018
contratos con clientes

Enmienda a IFRS 2: Pagos basados en acciones Junio, 2016 Enero, 2018

NIIF 16: Arrendamientos Enero, 2016 Enero, 2019

Enmienda a NIIF 10: Estados financieros Septiembre, 2014 Por determinar

consolidados y NIC 28: Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

La administracion de la Compafifa estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su primera aplicacion.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraci6n realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algiin
indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
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activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados
en funcién de un cdlculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el valor
presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
administracién de la Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Estimacidn de vidas itiles de propiedades, y equipos - La estimacién de las vidas dtiles y el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 9. Dichas estimaciones son
realizadas por la Administracion de la Compafiia en base a los patrones de utilizacién de cada
tipo de activos.

3.4 Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién - Algunos de los activos y
pasivos de la Compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos de informacién financiera.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia utiliza datos observables
en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 y 2 no
estén disponibles, la Compatiia desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a
cabo la valoracién. La Administracion trabaja en estrecha colaboracién con los tasadores
externos calificados para establecer las técnicas de valoracién adecuadas y variables del
modelo.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la misma.

La Administracién tiene a su cargo la administracién de riesgos. La Administracién identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

4.1. Riesgo de Mercado

4.1.1. Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compaifiia, se las realiza en U.S.
délares que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo
de fluctuaciones en los tipos de cambio del délar de los Estados Unidos de América.

4.1.2. Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compaiiia estd
expuesta al riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los
instrumentos financieros de inversién que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd
cubierto por la metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacién
realizada por la Administraci6n.

4.1.3.  Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la
Compafifa son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado
nacional. La Compaiifa no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas
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de interds variables, y las tasas que mantiene en los pasivos por los cuales hay que
reconocer intereses son fijas.

4.2. Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compailia no tiene riesgos por este concepto, puesto que la mayoria de sus ventas son
realizadas al contado, o con tarjetas de débito o crédito.

4.3. Riesgo de liquidez - La Compafifa es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen de efectivo y equivalentes al efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

Caja general 3,668 6,697
Banco Pichincha 80,231 29,356
Banco Internacional 10,825 1,817
Banco Guayaquil 156.714 52.496
Total 251,438 90,366

6. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Un resumen de cuentas y documentos por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. d6lares)
Tarjetas de crédito/debito 62,523 42,353
Clientes (1) 10,880 14,141
Provision cuentas incobrables (2,888) (2,888)
Empleados __441
Total 70,956 53,606

(1) La antiglledad de cartera de la compaiiia es de 30 dias.

7. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
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Mercaderias
Insumos de confeccion

Provisidn por deterioro de inventarios

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

597,973 722,828
314 8.771
598,287 731,599

(24,663) (25.966)

573,624 705,633

8. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Impuestos (Ver Nota 11)
Anticipos de proveedores
Anticipo para publicidad
Seguros pagados por anticipado

Total

9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:
Locales

Vehiculos

Muebles de oficina
Equipo de seguridad
Equipo de oficina

Total

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

51,905 48,191

10,774 8,033
7,609
507

20,795 26,224

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

330,000 334,096
(136.310) (105,831)

193,690  _228.265

97,500 104,000
21,255 28,340
40,852 77,641
24,982 29,500

9.101 17,050

193,690 228,265
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Un detalle del movimiento de propiedades y equipos es como sigue:

2016 2015

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del aiio 228,265 252,487

Adiciones 9,980
Ajustes 804

Depreciacién acumulada (35.379) (34.202)

Saldo al fin del afio 193,690 228,205

10. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...

2016 2015

(en U.S. délares)
Otros Activos (Costo)
Concesiones 219,402 219,402
Mejoras en locales arrendados 263,469 263,469
Franquicias 10,000 10,000
Suman 492,871 492,871
(<) Amortizaciones
Concesiones 116,617 96,718
Mejoras en locales arrendados - 155,246 116,812
Franquicias 5.389 4,389
Suman 277,252 217,919
Oftros Activos (Neto) 215,619 274,952

Un detalle de concesiones es como sigue:

Concesion Centro Comercial el Bosque - Consiste en el pago mensual de arrendamientos mas
alicuota por mantenimiento. El plazo de duracién del presente contrato ser4 de 3 afios a partir del 1
de Octubre del 2004 pero se entenderd renovado por un periodo igual, si ninguna de las partes
expresa voluntad de dar por terminado el contrato al menos con sesenta dias de anticipacion.

Concesion Centro Comercial Ifiaquito - El valor de la concesion asciende a US$44 mil. Las partes
fijan como plazo 3 afios y 8 meses calendario que se contar4n a partir del 01 de noviembre de 2013
hasta el 31 de junio de 2017, al vencimiento del cual terminar4 indefectiblemente.

Concesién Centro Comercial El Condado S.A. - El valor de la concesién asciende a US$65 mil.
Las partes acuerdan que la celebracién de la escritura se otorgara previa a la apertura de los locales
al pablico y por un plazo de diez afios, contados desde el 26 de marzo de 2007 hasta el 26 de marzo
de 2017.

Concesidn Centro Comercial El Condado S.A. Nismero Dos - El valor de la concesién asciende a
US$43 mil. Las partes acuerdan que la celebracion de la escritura se otorgaré previa a la apertura de

los locales al piblico y por un plazo de diez afios, contados desde el 01 de octubre de 2011 hasta el
30 de septiembre de 2021,
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Concesidn Scala Shopping - La concesionaria pagard US$80 mil, que corresponde a US$600 mas
impuestos por cada metro cuadrado del local. Las partes fijan como plazo de duracion de 10 afios
calendario, a partir de la fecha de apertura del proyecto al pablico, contados desde el 24 de mayo de
2011 hasta el 24 de mayo de 2021.

Concesidn Scala Shopping Niimero Dos - La concesionaria pagard US$52 mil, que corresponde a
US$600 mds impuestos por cada metro cuadrado del local. Las partes fijan como plazo de duracion
de 9 afios y 5 meses calendario, a partir de la fecha de apertura del proyecto al piblico, contados
desde el 01 de julio del 2013 hasta el 01 de enero de 2020.

11. IMPUESTOS

11.1  Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U.S. d6lares)

Activos par impuesto corriente.
Retenciones en la fuente (Ver Nota 8) 51,905 48,191

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 25,106 27,796
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

Retenciones (Ver Nota 13) 3,290 18,384
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar (Ver Nota 13) 3.901 2,940
Total 32,297 49,120

11.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacién
entre la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

2016 2015
(en miles de U.S. délares)

Utilidad (pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta (39,383) 59,254
Gastos no deducibles 12,850 15,204
Util (26,533) 74,458
Impuesto a la renta causado (1) e 16,380
Anticipo calculado (2) 25,106 27,796
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados

(mayor entre 1y 2) 23,106 27,796

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades
sujetas a capitalizacién,  No obstante, la tarifa impositiva serd del 25% cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
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residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del
capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea
inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2016, la Compafiia determiné como anticipo de impuesto a la renta un valor
que asciende a US$25,106; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es nulo
debido a la pérdida tributaria del ejercicio. Consecuentemente, la Compaiiia registré en
resultados US$25,106 mil equivalente al impuesto a la renta minimo.

12. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un detalle de las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
(en U.S. dblares)

Proveedores 441,935 304,704
Préstamos de socios 89.314
Total 442,533 394,018

13. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de los gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015
(en U.S. ddlares)

Obligaciones con la administracion tributaria (Ver Nota 11) 7,191 21,324
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - [ESS 9,352 10,387
Beneficios sociales 4,774 24,376
Cuentas por pagar varias 86,877
Anticipos de clientes 13,694 15,108
Otras menores __ 803

Total 35,814 158,072

14. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de otros pasivos no corrientes es como sigue:
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... Diciembre 31, ...
2016 2015
(en U.S. délares)

Cuentas por pagar accionistas:

Fernando Banda 119,192
Santiago Banda 41,241
Subtotal 160,433
Dividendos por pagar:
Fernando Banda 100,000 100,000
Tito Banda 30,000 30,000
Subtotal 130,000 130.000
Total 290,433 _

Los préstamos de los accionistas no tienen un convenio de pago, en el que calcule el pago de
intereses, asi como una fecha de pago.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un detalle de las obligaciones por beneficios sociales a empleados es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2016 2015

(en U.S. dolares)

Jubilacién patronal 55,684 54,376
Desahucio 18.851 21,574
Total ' 74,535 15950

16. PATRIMONIO

Capital - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; el capital social autorizado consiste de 125,000
participaciones de US$1 valor nominal unitario.

Reservas - Al 31 de diciembre de 2016; la reserva esté constituida por la reserva de capital y reserva
por valuaci6n por un valor de US$43,746 y US$48,663, respectivamente.

Resultados acumulados por adopcidn de NIIF’S - Al 31 de diciembre de 2016 y 2015; los
resultados de la adopcién por primera vez de las NIIF’S es por un valor de US$60,506.

17. INGRESOS

Un resumen de ingresos es como sigue:
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Ventas con IVA
Ventas reembolso

Total

18. COSTO DE VENTAS

Un resumen de costo de ventas por su naturaleza es como sigue:

Costo de ventas mercaderias
Faltantes de inventarios

Sobrantes de inventarios

Perdidas de inventarios

Mano de obra

Servicios para operacién de la planta
Publicidad

Costos indirectos

Total

19. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de gastos de operacion es como sigue:

Gastos de administracion
Sueldos y beneficios del personal
Honorarios

Impuestos y contribuciones
Arriendos

Seguros

Servicios basicos

Gastos de viaje

Otros menores

Total

20. CONTINGENCIAS

... Diciembre 31,...

2016 2015
(en U.S. délares)
2,224,815 3,117,337
4,788

2,229,603 - 3,117,337

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)
1,272,719 1,797,979
5,604 2,883
(5,328) (1,442)
874
255,507 360,721
421,278 499,370
17,865 6,957
93.374 149.224

2061893 2,816,692

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en U.S. délares)

125,248 136,665
20,294 26,890
10,011 8,456
9,100 13,800
2,659 5,292
3,798 4,384
2,350 8,144
22,297 34.675

195757  _238,306

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a criterio de la Administracién de la Compafiia y de sus
asesores legales, no mantiene vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban

ser consideradas como un activo o pasivo contingente,
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21. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 20 del
2017) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
la Administracion de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Socios para su aprobacién. En
opinion de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
de Socios sin modificaciones.
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