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2.2

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

La Compania fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcién
en el Registro Mercantil el 25 de noviembre de 2008 en la ciudad de Quito, con el
nombre de Imporfamily S. A.

Su actividad principal es la comercializacion y distribucion de radios transmisores y
grabadoras, televisores, electrodomésticos, aparatos electronicos dentro y fuera del
pais. Ademas se dedica a la comercializacién de todo tipo de bienes como repuestos y
accesorios eléctricos, computarizados, digitales, muebles para el hogar y actividades
completarias.

Imporfamily S.A. tiene su domicilio social y oficinas centrales en la Calle Venezuela N 1-
10 y Rocafuerte.

El capital social doscientos veinte mil dolares de los Estados Unidos de Ameérica,
dividido en doscientas mil acciones ordinarias y nominativas, de un dolar de los Estados
Unidos de América de valor nominal cada una.

Las politicas contables que utiliza la Compania son consistentes en la preparacion de
sus estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza 39 y 45
empleados respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos
operacionales.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracion de cumplimiento

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional
de Informacién Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las
PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES vigentes
al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos ios ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2019 y 2018
estan preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera
para las Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas
en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
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2.5.1

normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo historico. La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones
son significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Administracion.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo _y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo
comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de
corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas
por cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y
“otros pasivos financieros". La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificaciéon de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantuvo Unicamente activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar"; y, pasivos financieros
en la categoria “préstamos y otros pasivos financieros '. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
clientes, y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determina bienes y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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b)  Otros pasivos financieros:
Representados en el estado de situacion financiera por proveedores. Se incluyen
en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

c) Cuentas por pagar partes relacionadas:
Corresponden a valores pendientes de pago, a su principal accionista que se
registran a su valor nominal que es similar a su costo amortizado pues no generan

intereses.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compainia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activé o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuidle a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se
describe a continuacion:

e

Medicion posterior
a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicia! se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de los bienes muebles en el curso normal
de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado las
mismas que generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias, menos la
provision por deterioro correspondiente.

b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 120 dias.
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2.6.

2.7.

(ii) Cuentas por pagar a partes, relacionadas: Corresponden a valores
pendientes de pago a partes relacionadas. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

(iii) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios
recibidos de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 120
dias.

Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus activos
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeuden de acuerdo con los términos originales de
las mismas. Las existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor,
la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2019, la Compainiia registro una provision por deterioro de sus
cuentas por cobrar por U.S.127.608 délares, que representa el 100% de provision sobre
los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancial mente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios - Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que

resulte menor. El costo de los productos terminados comprende el costo de compra y
los costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones
necesarias para su venta, netos de descuentos atribuidles a los inventarios. Se incluye
como parte del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Los descuentos se registran al costo en funciéon al histérico de compras que la
Administracién ha efectuado. Dicha estimacion es ajustada y revisada al 31 de
diciembre de cada afo, de acuerdo a la realidad comercial de la Compafiia a esa fecha.

Propiedades y equipos - Las propiedades y equipos son registrados al costo historico,
menos depreciaciones acumuladas y peérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
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costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion soélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacién de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificados que poseen vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compafiia estimada que el valor de realizacion de
sus propiedades y equipos ai término de su vida util es imeievante. Las estimaciones de
vidas utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, y equipos son las siguientes;

Tipos de bienes Vida util
Muebles y enseres, equipos de oficina 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de computacion y electrénico 3 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedad y equipos excede a su monto
recuperadle, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros {propiedad, y equipo, activos intangibles)- Los
activos sujetos a depreciacion o amortizaciéon (propiedad y equipos, activos intangibles)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio. Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos
por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compaiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de activos no financieros,

Impuesto _a Ila renta corriente y diferido - El gasto por impuesto a la renta del ano

comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravadles y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el Impuesto por pagar exigible

(i) Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros preparados baje NIIF para las PYMES. El
Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a
la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las
ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporarias.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a empleados

a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a;

(i) Participacion de los trabajadores en ies utilidades. Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun le
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funciéon de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.
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b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma compafia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios aduanales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarias de! 8.05%, equivalente a la tasa promedio de
los bonos empresariales de alta calidad de! Gobierno de Estados Unidos de
Norteamérica, que estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de
las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adiciéon a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuarteles que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos aduanales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y; (jji) el
monto se ha estimado de forma fiable, Los montos reconocidos como provision son la
mejor estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los bienes muebles en el curso normal de las operaciones de la Compaifiia, Los ingresos
se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compainia hace la entrega de sus bienes muebles al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los
lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccion 3
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de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez,
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compaidia.

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicion de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para que en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento y opinion del
desempenio financiero de la Compania.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tiene a su cargo la administraciéon de
riesgos de acuerdo con las politicas la Gerencia General, quienes identifican evaltuan y
cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de
la Compafiia. La Administracién proporciona principios para la administracién general de
riesgos, de tasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de herramienta que ayuda a
evaluar donde se debe invertir y que retornar se alcanzaria.

La administracion de riesgos se efectia a través de analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad, desarrollado internamente, el mismo no salo permite minimizar el
riesgo, sino que es una herramienta que evaluad donde se debe incursionar en el
mercado.

a) Riesgos de mercado

Factor competitivo

Almacenes Familiar se encuentra en segundo lugar frente a sus tres principales
competidores, Best PC, Tecno Hogar S.A., lo cual evidencia que tos esfuerzos que
esta realizando la Compania han dado frutos.

Almacenes Familiar cuenta con locales en el Centro Comercial el Recreo, Centro
Comercial Cotocollao y en el centro de Quito, estratégicamente ubicados para
atender a sus clientes, sin embargo no dispone de sucursales fuera de la ciudad lo
que limita la competencia con Best Pe y Tecno Hogar S.A. Ademas no cuenta con
un soporte en el area de servicio Post venta estructurada completamente, debido a
que no todos los locales realizan entregas a domicilio, lo cual repercute en la compra
de ciertos productos.

Almacenes Familiar cuenta con 47 afios de experiencia en el mercado, y el servicio
al cliente garantiza una buena atencion y satisfaccion por lo cual ha permitido ganar
y generar lazos de confianza entre comprador y vendedor, ademas la publicidad a
permitido captar nuevos clientes ya que se ofrece una asesoria inmediata al cliente
es por esto que Almacenes Familiar contempla la oportunidad de alcanzar un mayor
mercado.
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b)

Almacenes Familiar busca ir a la par de sus competidores ofreciendo todas las
facilidades de pago para facilitar la experiencia de compra en cada uno de los
almacenes lo que se considera una de sus fortalezas

Riesgo de valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compania al riesgo de tasas
de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compainiia al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus
pasivos. La Compafia ha establecido una politica de endeudamiento en
instrumentos financieros de largo plazo, procurando mantener tasas de mercados
fijas y competitivas.

El préstamo a largo plazo otorgado por partes relacionadas se pacté con tasa fijas,
con el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado ecuatoriano. Durante
los afios 2019 y 2018 no existieron variaciones importantes de las tasas de interés.

Riesgo de precio

En la actualidad, Almacenes Familiar cuenta con precios competitivos debido al
analisis de la matriz precio - calidad que se realiza mensualmente. y en el que se
comparan los precios fijados con companias de grandes cadenas y su competencia
directa con el afan de tener un panorama claro para determinarlos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion a crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depdsitos e inversiones
financieras, la Compafia uUnicamente realiza operaciones con instituciones
financieras que cuenten con una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece. Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la
Compaifiia para reducirlo cuenta con diferentes controles, que incluyen:

o Revision periddica de las politicas de crédito con clientes que puedan afectar a la
liquidez de la Compaiia.

e Se r_nantiene un control de la cartera de olientes, en funcién a los plazos de
crédito y cobranza.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos

-20 -



inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno, se administra la
liquidez tomando en consideracion jos siguientes puntos:

o Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

o Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

e La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

¢ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucioén del riesgo crediticio.

3.2 Administracién del riesqo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar
retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compafiia
se administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio). mediano
(entre 1y 3 afos) y largo (mas de 3 anos) plazo que permita analizar el mayor
valor econémico a la Compahia.

e Se parte de la Identidad que relaciona al retomo de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e Elretorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retomos de
instrumentos financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en
ios productos mas rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitores su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida
entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar proveedores y compafiias relacionadas y otras cuentas
por pagar) menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como
el "patrimonio neto’ mas la deuda neta.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son Importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por ja Gerencia de la
Compaiia, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo y [as recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

b) Vida uatil de la propiedad, y equipos;

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que ja vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 11.

c) Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalua con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.8.

d) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal, para lo cual
gti1li(z)a estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver Nota

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

¢ Informacién distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2),

¢ Informacién sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen elementos medidos a valor razonable.

Los instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de
corto plazo de los mismos.

-22 -



EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo bajo NIIF's para Pymes, es como
sigue:

... Diciembre 31,...
019 2018
(en U.S. ddlares)
Caja 911 4,211
Efectivo y equivalentes de efectivo 98,529 126,338
Total 99,440 130,549

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dédlares)
Clientes 1,118,874 1,353,573
Provision incobrables (127,608) (142,871)
Total 991,266 1,210,702

Cuentas por cobrar - Las cuentas comerciales por cobrar que se revelan arriba se
clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado. Todos los saldos
son clasificados como activos corrientes. El valor razonable de las cuentas comerciales
por cobrar y otras cuentas por cobrar se revelan en las otras cuentas por cobrar.

Antigiiedad de cartera - La Compania revisara la antigliedad de cartera mensualmente
una vez que realiza los reportes gerenciales con el fin de evaluar la rotacion de la
cartera.

Provision de incobrables - Para determinar la provision adecuada de cuentas
incobrables se ha tomado en consideracion el reporte de cartera separada por
antigiiedad al vencimiento por cliente.
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8. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Inventarios 290,342 379,116
Provision por valor neto realizable VNR (38,938) (49,259)
Total 251,404 329,857
9. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Ofras cuentas por cobrar 2,489
Anticipo a proveedores 96
Garantias 1,500 1,500
Total 1,500 4,085

10. CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar largo plazo bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Cuentas por cobrar clientes largo plazo 166,762 129,242
Total 166,762 129,242

Cuentas por cobrar clientes largo plazo - Corresponde a cartera de clientes que se han
refinanciado las tablas de amortizacion.
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11.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades, planta y equipos bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. ddlares)
Costo o valuacion 178,793 177,377
Depreciaciéon acumulada (134,960) (125,769)
Total 43,833 51,608
Clasificacion:
Muebles y enseres 11,407 12,595
Equipos de computacion 13,391 19,082
Vehiculos 19,035 19,931
Total 43,833 51,608
Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:
Mueblesy  Equipos de
enseres  computacion  Vehiculos Total
Costo o valuacion
Saldo al 31 de diciembre de 2018 53,616 33,440 90,321 177,377
Adquisiciones 1,416 1,416
Saldo al 31 de diciembre de 2019 53,616 34,856 90,321 178,793
Mueblesy  Equipos de
enseres  computacion  Vehiculos Total
Depreciacion acumulada y deterioro
Saldo al 31 de diciembre de 2018 41,021 14,358 70,390 125,769
Gasto por depreciacion 1,188 7,107 896 9,191
Saldo al 31 de diciembre de 2019 _42,209 21,465 71,286 134,960
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12, IMPUESTOS

12.1

12.2

12.3

Pasivos del afno corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018

(en U.S. ddlares)
Pasivos por impuestos corrientes:

IVA por pagar 20,768 27,589
Retencién en la fuente 10,698 18,983
Retencién del IVA por pagar 38 8,696
Total 31,504 55,268

Activo por impuestos diferidos - Un resumen de activos por impuestos diferidos
bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Activos por impuestos diferidos 10,801 10,801
Total 10,801 10,801

La Compania declare el Formulario de Declaracion de Impuesto a la Renta
Sociedades 101, sin registrar el cierre de los impuestos del afio 2019.

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliaciéon entre la
utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. dédlares)

Utilidad segun estados financieros antes de

. 11,447 57,697
impuesto a la renta

Gastos no deducibles 90,923 88,640
Deduccién por valor neto realizable (33,116) (10,142)
Utilidad gravable 69,254 136,195
Impuesto a la renta causado 17,313 34,049
Impuesto a la renta corriente:

Anticipo calculado(1) 7,311 20,650

Impuesto a la renta cargado a resultados (2) 17,313 34.049
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(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.

(2) Considerando que el anticipo calculado para el afio 2019 es de 7,311 ddlares y
que el impuesto causado del afio fue de US 17,313 ddlares, se reconocio en el
resultado el impuesto causado por U.S. 13,313 dodlares

13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR

14.

15.

Un resumen de cuentas comerciales por pagar bajo NIIF's para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. ddlares)
Proveedores locales 280,829 422,435
Total 280,829 422,435
PROVISIONES

Un resumen de provisiones bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Beneficios empleados 48,684 56,279
Participacién trabajadores 2,020 10,182
Total 50,704 66,461

OTROS PASIVOS

Un resumen de otros pasivos bajo NIIF’s para Pymes, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Otras 30,000
Anticipos clientes 14,902 13,159
Otras cuentas por pagar 110,808 94,547
Total 125,710 137,706
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16. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS LARGO PLAZO

17.

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas a largo plazo bajo NIIF's para Pymes, es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 018
(en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar relacionadas 614,034 721,119
Total 614,034 721,119

Cuentas por paqar relacionadas - Corresponden a préstamos recibidos de su principal
accionista para capital de trabajo

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos bajo NIIF’s para Pymes es como
sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Jubilacion patronal 222,169 212,863
Desahucio 49,115 50,217
Total 271,284 263,080

17.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cdodigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afos o0 mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su condicién de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron

como sigue:
... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 263,080 263,080
Costo de los servicios del periodo corriente 8,204
Saldos al fin del afo 271,284 263,080

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 por un actuario
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios
definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método
los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de
dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de
estos beneficios.

17.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. délares)
Saldos al comienzo del afo 50,217 50,217
Costo de los servicios del periodo corriente (1,102)
Saldos al fin del afio 49,115 50,217

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto
de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2019 y 2018 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de los empleados correspondientes,
con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestién de riesqos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compania esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdémico de sus flujos y activos, y en consecuencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
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18.2

18.3

18.4

18.5

determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiia,
una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compainia, si es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compania se encuentra expuesto a riesgos en la
tasa de interés debido a que la Compafia mantiene préstamos a tasas de interés
tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. La
Compainiia ha adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes
y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el
riesgo de la peérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compafiia
unicamente realiza transacciones con Compainiias que cuentan con la misma o0 mejor
calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito
continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna de las partes o ninguna contraparte con caracteristicas similares

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por
la gestion de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion
de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo
reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

-30 -



18.6 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al
valor nominal:
Efectivo y equivalentes de 99,440 130,549
Efectivo
Activos financieros medidos al
costo amortizado:
Cuentas comerciales por 991,266 166,762 1,210,702 129,242
cobrar
Otros activos, neto 1,500 4,085
Total activos financieros 1,092,2 166,762 1,345,336 _ 129,242
Pasivos financieros medidos
al costo amortizado
Acreedores comerciales 280,829 422,435
Otros pasivos 176,414 271,059 174,167 263,080
Total pasivos financieros 457,243 32,059 596,602 263,080

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otros activos
se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

19. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Un resumen de capital social es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Capital social 220,000 220,000
Total 220,000 220,000

19.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 220,000 de acciones de
U.S 1,00 valor nominal, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los
dividendos.
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19.2 Acciones ordinarias

Numero de Capital en
acciones acciones
... (en U.S. ddlares) ...

Saldo al 31 de diciembre de 2018 220,000 220,000

Saldo al 31 de diciembre de 2019 220,000 220,000

19.3 Reserva legal - La ley de compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19.4 Ulilidades (pérdidas) retenidas - Un resumen de las utilidades (pérdidas) retenidas es

como sigue:
Saldos a
... Diciembre 31,...

2019 2018

... (en U.S. ddlares) ...
Otros resultados integrales (43,994) (26,866)
Resultados acumulados 23,266 54,239
Total 23,266 54,239

20. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compafia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Ingresos ordinarios 2,294,131 3,019,895
Total 2,294 131 3,019,895

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros
es como sigue:
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... Diciembre 31,..

2019 2018

(en U.S. dolares)
Costo de ventas 1,585,265 2,087 646
Gastos de ventas 361,818 385038
Gastos de administracion 497,269 574,720
Otros gastos 29,040 65,508
Gastos financieros 40,362 18,148
Otros ingresos (233000 ___(180.044)
Total —aaB0.664 —riin Q16

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo
6 del 2020) se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros que no se hayan revelado en los MISMOS.
El cuél es la pandemia a nivel global del virus Covid-19, por lo cual el presidenie de ia

virus, a excepcion de Salud, Seguridad, Servicios de Riesgo y aquelios por la emergencia
los ministros decidan mantener ablertos. Adicionalmente se dispuso el funcionamiento

normal para la indusiria ganadera, y de cuidado animal y servicios basicos.

Ante esto la administracion de la Compafiia no prevee efectos a la fecha de emision de
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