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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
15 de abril del 2016
A los Accionistas de IMPORFAMILY S. A.:
Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados de situacion financiera adjuntos de la compaiifa IMPORFAMILY
S. A., al 31 de diciembre del 2015 y 2014, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativa y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
el disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de representaciones
erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en mi
auditorfa. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los
estados financieros estan libres de representacion erronea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de
presentacion errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
la compafiia, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la compafiia. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las
politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES (Continuacién)

Opinién

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la compafiia IMPORFAMILY
S. A., al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados integrales de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afos terminados en esas
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Asunto de Enfasis

Tal como se indica en la nota 26 a los estados financieros, la compaiiia presenta un pérdida
importante en sus operaciones, acumulando al 31 de diciembre del 2015 pérdidas por US$
148.769 y flujos de efectivo negativo, situacion que coloca a la compaiiia en causal de
disolucién de acuerdo a lo establecido en la Ley de Compaiiias. No nos es posible, a la
fecha, determinar si las utilidades futuras serdn suficientes para lograr los resultados
esperados y operar en el futuro con bases rentables. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos y analizados considerando estas circunstancias.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Mi opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2015, se emite por separado.
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IMPORFAMILY S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

FAMIUAR

Referencia Diciembre Diciembre
notas 31/12/2015 31/12/2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 141.451 130.289
Cuentas y documentos por cobrar y otras:
Cuentas por cobrar comerciales 5 983.756 744.537
Compaiiias relacionadas 6 75 -
Activos por impuestos corrientes 7 1.565 28.345
Otros activos no financieros 11 7.524 2.128
Total cuentas por cobrar netas 992.920 775.010
Inventarios 8 501.832 536.409
Total activos corrientes 1.636.203 1.441.708
ACTIVOS NO CORRIENTES
Activo fijo 9 90.489 73.523
Intangibles 10 4.142 -
Activos por impuestos diferidos 16 659 -
Total activos no corrientes 95.290 73.523
Total de activos 1.731.493 1.515.231

Ing. Fatima Utreras
Contadora

Ing. Xavier Almeida
Gerente General

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



AL M A CENTE S
FAMIULIAR

IMPORFAMILY S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Diciembre Diciembre
Notas 31/12/2015 31/12/2014
PASIVOS Y PATRIMONIO
Cuentas y documentos por pagar:
Cuentas por pagar comerciales 12 306.530 244.629
Accionistas y relacionadas 6 190.000 59.781
Pasivos por impuestos corrientes 7 46.749 64.459
Anticipo de clientes 13 24.024 21.490
Otras provisiones y beneficios empleados 14 40.158 54.766
Otros pasivos no financieros 15 79.482 50.605
Total cuentas por pagar 686.943 495.730
Total de pasivos corrientes 686.943 495.730
Pasivos no Corrientes:
Accionistas y relacionadas largo plazo 6 783.401 783.401
Beneficios definidos por jubilacion patronal 14y 17 153.619 133.089
Beneficios definidos por desahucio 14y 18 35.075 27.593
Pasivos por impuestos diferidos 16 1.150 1.150
Total de pasivos no corrientes 973.245 945.233
Total de pasivos 1.660.188 1.440.963
Patrimonio:
Capital Suscrito 19 220.000 220.000
Reserva Legal 21 74 74
Resultados Acumulados 20y 22 (148.769) (145.806)
Total Patrimonio — estado adjunto 71.305 74.268
Total Pasivo y patrimonio 1.731.493 1.515.231
Ing. Xavier Almeida Ing. Fatima Utreras
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



IMPORFAMILY S.A.

AL M A CE N E S
FAMILIAR
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Referencia Diciembre Diciembre
Notas 31/12/2015 31/12/2014

Ingresos por actividades ordinarias 23 2.718.173 2.544.428
Costo de produccién y ventas (1.920.265) (1.944.541)
Ganancia bruta en ventas 797.908 599.887
Gastos de administracion 24 (358.964) (352.127)
Gastos de venta 25 (489.306) (488.553)
Pérdida en actividades operacionales 26 (50.362) (240.793)
Ganancias (otros egresos):
Intereses y otros cargos financieros (35.671) (49.544)
Ganancias 27 149.828 151.516
Otros egresos 28 (46.298) -
Resultado antes de impuesto a la renta 17.497 (138.821)
Participacion trabajadores (2.625) -
Impuesto a la renta 16y 29 (18.890) (19.695)
Pérdida neta (4.018) (158.516)
ORI
Ganancia por jubilacién patronal 341 3.496
Resultado integral del ejercicio (3.677) (155.020)

Ing. Xavier Almeida
Gerente General

Ing. Fatima Utreras
Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



FAMIUAR

IMPORFAMILY S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

Aportes Para

Capital Futura Reserva Resultados Adopcién

Suscrito Capitalizacién Legal Acumulados Primera Vez Total
Saldo al 01 de enero del 2014 800 424747 400 (72.268) (126.292) 227.387
Absorcién de pérdidas - - -
(Véase Nota 20 y 22) (424.747) 298.455 126.292
Incremento de Capital 219.200 - -
(Véase Nota4 y 19) (326) (216.974) 1.900
Resultado integral del ejercicio - - - (155.020) - (155.020)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 220.000 - 74 (145.806) - 74.268
Ajustes afios anteriores . - ) 714 - 714
Resultado integral del ejercicio - - - (3.677) - (3.677)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 220.000 - 74 (148.769) - 71.305

Ing. Xavier Almeida Ing. Fatima Utreras
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



IMPORFAMILY S. A.

AL M A CE N E S
FAMILIAR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dolares estadounidenses)

2015 2014
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 2.502.319 2.622.815
Efectivo entregado por pagos a proveedores, empleados y otros (2.695.797) (2.765.296)
Ganancias 149.828 151.516
Intereses pagados y otros cargos financieros (35.671) (49.544)
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (79.321) (40.509)
Flujo de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos (35.450) -
Adicién de intangibles (5.000) -
Efectivo neto utilizado por actividades de inversion (40.450) -
Flujo de efectivo en actividades de financiamiento:
Ajustes aflos anteriores 714 -
Incremento préstamos accionistas y relacionadas 130.219 51.147
Aporte socios incremento de capital - 1.900
Efectivo neto provisto en actividades de Financiamiento 130.933 53.047
Incremento neto del efectivo 11.162 12.538
Efectivo al inicio del afio 130.289 117.751
Efectivo al final del ano 141.451 130.289
Ing. Xavier Almeida Ing. Fatima Utreras
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros



A L M A CE NE S
FAMILIAR
IMPORFAMILY S. A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en dodlares estadounidenses)

2015 2014
Conciliacion del resultado integral con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion
Resultado Integral del Ejercicio (3.677) (155.020)
Ajustes que concilian el resultado integral con el efectivo
neto utilizado por actividades de operacion:
Depreciacion de activo fijo 18.484 23.870
Amortizacion de intangibles 858 -
Provisién por deterioro de cuentas por cobrar 28.682 4.647
Disminucién de deterioro de cuentas por cobrar (24.999) (62.301)
Beneficios definidos por jubilacién patronal 20.530 17.904
Beneficios definidos por desahucio 8.462 -
Disminucién de beneficio definido por desahucio (980) (107)
Disminucién de estimacion de deterioro de inventarios (2.997) (20.626)
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar comerciales (221.593) 78.388
Disminucién (incremento) en inventarios 37.574 (16.205)
Incremento en cuentas por pagar comerciales 75.602 79.163
(Disminucién) incremento en Beneficios Sociales (14.608) 9.778
Incremento de activos por impuestos diferidos (659) -
Total de ajustes al resultado integral del ano (75.644) 114.511
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion (79.321) (40.509)
Ing. Xavier Almeida Ing. Fatima Utreras
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas de la 1 a la 30 forman parte integrante de los estados financieros
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A L M A CE N E S
FAMIULIAR

IMPORFAMILY S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 25 de noviembre del afio 2008 e
inscrita en el registro mercantil el 22 de diciembre de 2008; y estd dedicada a la
comercializaciéon y distribucion de radios transmisores y grabadoras, televisores,
electrodomésticos, aparatos electronicos dentro y fuera del pais. Ademas se dedicara a la
comercializacion de todo tipo de bienes como respuestas y accesorios eléctricos,
computarizados, digitales, muebles para el hogar y actividades complementarias.

La compaiiia mantiene 3 locales en la ciudad de Quito:

- Matriz: Venezuela N1-10 y Rocafuerte esquina.

- Cotocollao: Av. De la Prensa N65-48 y Libertador (4 cuadras al norte del
obelisco).

- CC el Recreo: Av. Maldonado s/n y secundaria, local N° 191 y 201.

- Pintado: Av. Mariscal Sucre y Alonso de Angulo esquina.

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la Compaiiia, de estimaciones,
suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de determinados activos
y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacion de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

e Vida util de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado (para edificios, maquinaria y vehiculos), de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se
viera disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.
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A L M A CE N E S
FAMIULIAR

IMPORFAMILY S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacién)

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

e Obligaciones por beneficios definidos:

La administracion estima el pasivo por beneficios definidos de jubilaciéon patronal
anualmente con la asistencia de actuarios independientes, sin embargo, un andlisis de
este tipo pueden variar debido a las normales incertidumbres de la propia estimacidn.
El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estdndar de inflacion, rotacion
de personal y mortalidad. También toma en cuenta la prevision de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estdn determinadas en referencia a bonos de
alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios serdn
pagados. La incertidumbre de la estimacion existe en relacion a las variables de base,
con lo que, pueden existir variaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones por beneficios definidos de la Compaifiia.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la Asociacion estdn de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES) (Ver adicionalmente Nota 22), las cuales requieren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones para determinar la valuaciéon de algunas de las partidas
incluidas en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere
presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utilizadas fueron los
adecuados en tales circunstancias.
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A L M A CE N E S
FAMIULIAR

IMPORFAMILY S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

a. Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en délares estadounidenses.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF para las PYMES.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de cuatro meses o menos (Véase
Nota 4).

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales y las otras cuentas por cobrar se registran al valor
nominal de la deuda, que es similar a su valor razonable en el reconocimiento inicial.
El crédito nominal fluctda entre 3, 6, 12 y 15 meses. El valor de las cuentas por cobrar
es disminuido por la correspondiente provision por deterioro de cuentas por cobrar
(pérdida por deterioro), cuando existe evidencia objetiva de que no se recuperara la
totalidad de importe adeudado, con efecto al resultado integral del ejercicio. La
provision se realiza considerando la condicion de cada cliente y si supera los 360 dias
de vencimiento se provisionard el 100% de la deuda. (Véase Nota 5).

d. Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El
valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso ordinario de las
operaciones, menos los gastos variables de venta que sean aplicables. La compaiiia
durante los afos 2013 y 2014 para sus inventarios uso el método de valoracidén
promedio ponderado. (Véase nota 8).
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e. Muebles, vehiculos y equipo

Las partidas de muebles, vehiculos y equipos se encuentran valoradas al costo, neto
de depreciaciéon acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor. Las
muebles, vehiculos y equipos se deprecian desde el momento en que los bienes estdn
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios
de vida util estimada. (Véase Nota 9).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construcciéon del inmovilizado material, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados.
Los desembolsos beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién vayan a
fluir a la compatiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

Un componente de muebles, vehiculos y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segtin corresponda.

f. Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion. Tras
su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo amortizado”. La diferencia entre
el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracién
del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a pasivos financieros
utilizado en el financiamiento de sus operaciones se registran en el estado
consolidado de resultados integrales en la cuenta “Costos financieros”.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones
utilizadas en actividades de inversion de activos calificables se registran en el estado
de situacion financiera en la cuenta del activo calificable que corresponda
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para su uso
IMPORFAMILY S. A., clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito
para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Otros pasivos financieros.
. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Otros pasivos financieros

Esta categoria comprende principalmente la emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financiera como pasivos corrientes a menos que
IMPORFAMILY S. A. tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados
financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepciéon de aquellos con vencimiento
superior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales
son presentados en el activo no corriente.

g. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinaciéon de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el fin de afio 2015 que es del 22% sobre la utilidad gravable.

El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias
temporales entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus respectivos saldos
en los estados financieros, aplicando la legislacion y la tasa del
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

impuesto vigente. Los impuestos diferidos activos son reconocidos en la medida que
exista razonable expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de acuerdo
con la legislacion tributaria vigente, se debe aplicar en el afo en que los activos y
pasivos por impuestos diferidos serdn realizados o liquidados. En consecuencia, los
efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las tasas de
impuestos deberdn ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en
que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 16).

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compaiiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impuestos
a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compania reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a
la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las
actividades de la Compaiiia, segin se describe debajo. Se considera que el monto del
ingreso no ha sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compaifiia basa sus estimados en
los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de cliente, el tipo de
transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

e Los ingresos por ventas de bienes son reconocidos cuando la compafifa ha
transferido al comprador los riesgos y ventajas, derivados de la propiedad de los
bienes, considerando todos los descuentos y devoluciones es decir se registran
ventas netas.

1. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compafiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado
de situacion
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NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

financiera, y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de la obligacion de beneficio definido se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase
Nota 14, 17 y 18).

Participacion a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 28).

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2015 2014
US$ US$
Caja
Cajas chicas 657 695
Fondo Rotativo 250 250
907 945
Bancos
Banco Solidario 14.584 17.257
Banco Pichincha 37.266 31.082
Banco Internacional 86.794 79.105
Caja Numerario Aumento Capital 1.900 (1) 1.900
140.544 129.344
Total efectivo y equivalentes 141.451 130.289

(1) De acuerdo al acta de Junta Universal y Extraordinaria de la compafia celebrada
el 22 de agosto del 2014, aprueban el aumento de capital en el cual aportan una
parte en numerario, la parte proporcional que corresponde a cada accionista y
respetando el derecho de preferencia previsto en el Art. 181 de la de la Compaiiias,
que corresponde a $ 950 por cada socio un total de US$ 1.900. (Véase Nota 19)
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NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Las Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre, comprenden:

2015 2014
US$ US$
Corriente 939.030 737911
Vencido de:
0 - 30 dias 27.713 16.384
31 - 60 dias 11.725 5.061
61 — 90 dias 5.288 399
91 - 360 dias 42.552 18.861
361 dias 60.263 65.053
147.541 105.758
Total cartera 1.086.571 843.669
Menos: estimacién por deterioro (102.815) (1) (99.132)
983.756 744.537

(1) Al 31 de diciembre del 2015 se mantiene una estimacion por deterioro de cuentas
por cobrar por un valor de US$ 102.815, determinado sobre las cuentas
consideradas de dificil recuperacion.

NOTA 6-  ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

Las principales transacciones realizadas con la compaiia relacionada y accionistas, al 31
de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014

US$ US$
Honorarios Profesionales 61.418 54.173
Arrendamiento 181.440 179.500
Compras 846 10.131
243.704 243.804

A continuacién se presentan los saldos por cobrar y pagar a compafiias relacionadas
durante los afios 2015 y 2014
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NOTA6 - ACCIONISTAS Y RELACIONADAS

(Continuacién)
2015 2014
US$ US$
CUENTAS POR COBRAR:
Relacionadas
Sr. Victor Hugo Almeida Arcentales 75 -
75 -
75 -
CUENTAS POR PAGAR:
CORTO PLAZO
Relacionadas
Leonardo Almeida 190.000 (1) 55.736
Xavier Mauricio Almeida - 4.045
190.000 59.781
LARGO PLAZO
Leonardo Almeida 783.401 (2) 783.401
973.401 843.182

(1) Corresponde a $ 50.000 de préstamo para capital de trabajo, otorgado con fecha 26
de septiembre del 2014, 140.000 de préstamos otorgados en el afio 2015, el pago de
estos préstamos se encuentran determinados de acuerdo a la liquidez de la compafiia.

(2) Corresponde a Préstamos a largo plazo para capital de trabajo de la compafiia, sobre
los cuales no se ha reconocido ningtn interés implicito ya que no se tiene una fecha
exacta de cancelacion de este valor.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de impuestos anticipados e impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2015
y 2014, comprenden:
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NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(Continuacion)
2015 2014
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Impuesto al Valor Agregado (IVA), crédito tributario - 24.851
Retenciones de impuesto a la renta 1.565 3.494
1.565 28.345
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
IVA por Pagar 32.409 54.784
Retenciones de impuesto a la renta 4.028 4.005
Retenciones de IVA 10.312 5.670
46.749 64.459
NOTA 8 - INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2015 2014
US$ US$

Linea Blanca 98.552 94.107

Muebles 70.774 80.934

Musicales 53.677 61.687

Televisores 37.822 56.091

Maquinas de Coser 62.966 50.610

Linea Café 48.125 39.891

Computadoras 13.169 19.443

Bicicletas 10.726 12.763

Comunicaciones 18.057 12.534

Relojes 9.291 12.930

Motocicletas 3.987 8.772

Otros Menores 93.032 107.990

520.178 557.752

Menos Valor neto de realizacion (Véase notal4) (18.346) (21.343)

501.832 536.409
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NOTA9 - ACTIVOS FIJOS

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades y equipos durante los afios

2014 y 2015:
Saldo al 1 de (€3] Saldo al 31 de +) Saldo al 31 de
enero del diciembre del diciembre del
2014 Adiciones 2013 Adiciones 2014
US$ US$ US$ US$ Us$
Vehiculos Q4821 . 84821 . 84.821
Equipo de Oficina 4.964 ) 4.964 . 4.964
Equipo de Computacién 34531 ) 34531 25 450 59.981
Muebles y enseres 41.884 ) 41.884 10.000 51.884
166.200 ) 166.200 35.450 201.650
Menos: Depreciacion (111.161)
acumulada (68.807) (23.870) (92.677) (18.484) ’
97393 (23.870) 73.523 16.966 90.489

1) La vida util de las Propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

Item Vida util
Vehiculos 5
Equipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Muebles y Enseres 10

NOTA 10- INTANGIBLES

Los intangibles al 31 de diciembre comprenden:

Saldo al 1 de (+) Saldo al 31 de
enero del diciembre del
2015 Adiciones 2015
Uss$ Us$ Us$
Derecho de llaves - 5.000 5.000
- 5.000 5.000
Menos: Amortizacion acumulada - (858) (858)
4.142 4.142

(1) Corresponde a los derechos de llaves del local de 1la Mariscal de acuerdo a contrato
firmado con fecha 29 de octubre del 2015.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

FAMIUAR

El saldo de otros activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

Garantias

Cuentas por cobrar empleados
Anticipo proveedores
Documentos por Cobrar

2015
US$

3.800 (1)

1.785
1.520

2014

2

(1) Corresponde a la garantia entregada por el arriendo del local de la Mariscal de acuerdo
a contrato firmado con fecha 29 de octubre del 2015

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El saldo de cuentas por pagar al 31 de diciembre, comprende:

Proveedores de bienes
Proveedores de servicios

NOTA 13 - ANTICIPO CLIENTES

2015

US$
283.350
23.180

2014

US$
204.363
40.266

El saldo de anticipo de clientes al 31 de diciembre, comprende:

Vergara Chulde Klever Patricio
Pavon Vilana Maria Elizabeth
Mangia Posso Edison Favian
Cevallos Hinojosa Darwin
Mantilla Melo Juan Gabriel
Paredes Shuguli Maria Dolores
Tipan Diaz Gioconda

Arellano Diaz Irene Valeria
Garrido Clavijo Paola Carolina
Nasimba Maila Freddy Enrique
Quillupangui Tituafia Luis Ramiro

2015
US$

1.820

934
700
450
430
400
400
300
300
300
300

2014
US$

1.820

934
700
450
430
400
400
300
300
300
300
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NOTA 13 - ANTICIPO CLIENTES

(Continuacion)

2015 2014

US$ US$
Chica Castafieda Ulbio Juan 275 275
Mero Quijije Carolina Monserrate 275 275
Puma Guerra Edgar Oswaldo 265 265
Topon Malitasig Segundo Pedro 260 260
Ramirez Brabo Bayron Manuel 210 210
Carrera Moya Jose Miguel 200 200
Rios Estrella Jhon Arturo 200 200
Simbaiia Quingalombo Ibeth Margarita 200 200
Tipanguano Maldonado Luis Humberto 200 200
Moran Figueroa Angel Hermogenes 197 197
Otros Menores 15.408 12.874

24.024 21.490

NOTA 14 - OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio

2015:
Saldo al 1 de Saldo al 31
de
enero del Pagosy/o  diciembre del
2015 Provisién Utilizaciones 2015
Corrientes
Beneficios Sociales (a) 54.766 384.774 (399.382) 40.158
Valor neto de realizacion 21.343 - (2.997) 18.346
Provisién para estimacién por deterioro 99.132 28.682 (24.999) 102.815
Largo Plazo
Reserva para jubilacion patronal 133.089 20.530 - 153.619
Reserva para Desahucio 27.593 8.462 (980) 35.075

(a)Incluye provisiones décimo tercero, décimo cuarto sueldos, aporte patronal, fondos
de reserva y participacion de trabajadores en las utilidades.
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FAMIUAR

NOTA 15 -

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Otros pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprenden:

NOTA 16 -

a)

2015 2014
US$ US$
Intereses financiamiento clientes 46.726 (1) 16.083
Cuentas por pagar 12.603 (2) 48
Cuentas por pagar empleados 7.036 (3) 4.446
Depésitos no identificados 6.540 (4) 27.534
Notas de crédito ventas 5.172 (5) 2.354
Tarjeta empresarial 140 140
Cuentas por pagar Diners Club 1.265
79.482 50.605

(1) Corresponde a los intereses generados por financiamiento de clientes de los
créditos entregados por venta del almacén, los cuales se van devengando de
acuerdo al cobro de las cuotas del crédito.

(2) Corresponden a varios valores por pagar como son servicios basicos, transporte,
etc., liquidados en el mes de enero del 2016.

(3) Comprende valores como multas, atrasos los cuales son utilizados para los
empleados.

(4) Corresponden a depésitos efectuados por los clientes que no se han identificados
y mantiene ahi hasta pedir un detalle al Banco.

(5) Corresponde a notas de crédito no aplicadas a los clientes y mantiene en esta
cuenta hasta que se realice los ajustes necesarios.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Impuestos Diferidos

Activos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por compensarse en periodos
futuros respecto de diferencias temporarias tributables.
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NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2015 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos por
US$ 659, y su detalle es el siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Activo diferido relativo a deterioro de cartera 659 -
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 659 -

Pasivos por Impuestos Diferidos

Corresponden a los montos de impuestos a la renta por pagar en periodos futuros
respecto de diferencias temporarias tributables.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han reconocido pasivos por impuestos diferidos
por US$ 1.150, y su detalle es el siguiente:

Pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2015 31/12/2014
Pasivos diferidos relativo a depreciacion de vehiculos 1.150 1.150
Total Pasivos por Impuestos Diferidos 1.150 1.150

b) El siguiente es el movimiento de los impuestos diferidos activos y pasivos durante los
afios 2015 y 2014:

Movimientos en activos por impuestos diferidos Al: 31/12/2015 Al: 31/12/2014

Activos por impuestos diferidos, saldo inicial - -
Incremento en activos por impuestos diferidos 659 -

Total activos por impuestos diferidos, saldo final 659 -

Movimientos en pasivos por impuestos diferidos Al: 31/12/2015 Al: 31/12/2014

Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo inicial 1.150 1.150

Total Pasivos por Impuestos Diferidos, saldo final 1.150 1.150
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NOTA 16 - PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
(Continuacion)

¢) El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2015 y 2014, se muestra a

continuacion:

2015 2014

US$ US$
Gasto por impuesto corriente (Véase nota 18) 19.549 19.695
Total gasto por impuesto corriente 19.549 19.6_9_5_

Impuesto diferido

Deterioro de cuentas por cobrar (659) -
Total impuesto diferido a las ganancias (659) “:
Total Gasto Impuesto a larenta 18.890 19.6;5_

d) Conciliaciéon del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva de
impuestos aplicable a la Compaiia, se presenta a continuacion:

2015 2014
Importe Importe
Parcial US$ Yo Parcial US$ Yo
Impuesto en el estado de resultados (tasa efectiva ) 19.549 1954900% 19.695 1969500%
Impuesto tedérico (tasa nominal) 0,22 22% 0,22 22%
Resultado contable antes de impuesto 1 1
Tasa nominal 22% 22%
Diferencia 19.549 1954878% 19.695 1969478%
Explicacién de las diferencias:
Efecto de anticipo calculado 19.549 1954900% 19.695 1969500%
- 19.549 1954900% 1969500%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2015 y 2014 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades del 22% respectivamente que las entidades deben pagar
sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del
impuesto a la renta del afio 2015 es del 1.954.900% (1.969.500% en el 2014).
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NOTA 17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte anos de
trabajo con ellos. La provision es constituida en base a un estudio actuarial, practicado por
un profesional independiente. Adicional a esto la compafiia como politica de acuerdo a su
andlisis histérico de rotacion de los empleados menores de 10 afios que arroja un resultado
alto de no permanencia en la compafiia esta no realiza la provision de estos empleados.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “Costeo de
Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo, la tasa conmutacion
actuarial del afo 2015 y 2014 fue del 7% anual. De acuerdo a los estudios actuariales
contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados el valor presente de la
reserva matemadtica actuarial de jubilacidn patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es
como sigue:

2015 2014
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos entre 10 y 15 afios de servicio 134.741 117.365
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 18.878 15.724
Total provision segtin cdlculo actuarial 153.619 133.089

NOTA 18- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaififa deberd bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual,
por cada afio de trabajo, en caso de terminacién de la relacion laboral por desahucio. La
provision para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejercicio, en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segtin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado
“prospectivo” y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia,
sonde experiencia de la poblacion asalariada del pais, corregida a la realidad de Sipia
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 19- CAPITAL SUSCRITO Y AUMENTO DE CAPITAL

El capital suscrito de la compafiia al 31 de diciembre del 2015, se encuentra representado
por 220.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1,00 cada una.
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NOTA 19- CAPITAL SUSCRITO Y AUMENTO DE CAPITAL
(Continuacién)

Con fecha 22 de agosto del 2014 mediante Acta de Junta Universal y Extraordinaria,
resuelven aumentar en capital utilizando los saldos que reflejan el estado de situacion
cortados al 30 de junio del 2014, como son: Utilidades no distribuidas por US$ 216.974,
reserva legal 326 y aporte en numerario por US$ 1.900 (Véase Nota 4), en la parte
proporcional que corresponde a cada accionista respetando el derecho de preferencia
previsto en el Art. 181 de la Ley de Compaiiias, por un monto total de US$ 219.200.

El resultado integral por accion es calculado dividiendo el resultado integral del ejercicio
de la Compaiiia para el nimero de acciones ordinarias.

31/12/2015 31/12/2014
(Pérdida) Ganancia neta 3.677) (155.020)
Participaciones comunes ordinarias

(Pérdida) Ganancia por accion ordinaria (US $) (0,017) (0,705)
Nudmero de participaciones 220.000 220.000

NOTA 20 - ABSORCION DE PERDIDAS

Con fecha 24 de junio del 2014 mediante Acta de Junta Universal y Extraordinaria,
acuerdan y aprueban mediante unanimidad la absorcién de pérdidas al 31 de diciembre
del 2013 utilizando las siguientes cuentas y montos: Aportes para capitalizaciones futuras
por $ 424.474,08 y el resultado de la adopcion NIIF primera vez por US$ 126.292. (Véase
Nota 22)

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compaifiia debe apropiar por lo menos el
10% del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 22 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
PARA PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF paralas PYMES)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.
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NOTA 22 - RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
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(Continuacién)

Mediante resolucién No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 28 de octubre del 2011, se expide
el Reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital,
Reserva por Donaciones, Reserva por Valuaciéon o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de la Adopcidn por Primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financieros “NIIF” y la Norma Internacional
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes), Superédvit por
Valuacion, Utilidades de Compaiiias Holding y Controladoras; y Designacion e Informe
de Peritos.

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuacién o Superdvit por Revaluaciéon
de Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuaciéon o Superavit por
Revaluacion de Inversiones; saldos que s6lo podran ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaifiia.

Producto del proceso NIIF, la compafiia procedi6 a registrar en los resultados acumulados
adopcion NIIF por primera vez un valor de US$ 126.292, valor que mediante Acta de
Junta Universal y Extraordinaria de fecha 24 de junio del 2014 acuerdan y aprueban
mediante unanimidad sea utilizado para la absorcion de pérdidas al 31 de diciembre del
2014. (Véase Nota 20)

NOTA 23 - INGRESOS

Los principales ingresos por actividades ordinarias durante los afios 2015 y 2014 se
detallan a continuacion:

2015 2014

UsSs$ US$
Ventas a Crédito 1.158.841 1.323.248
Ventas al Contado 1.559.332 1.221.180
2.718.173 2.544.428
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NOTA 24 -  GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracion por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente
en los siguientes rubros

2015 2014
US$ US$

Sueldos 115.637 132.036
Honorarios, comisiones, dietas a personas naturales 61.081 58.867
Beneficios sociales 68.774 61.490
Servicio mantenimiento 27.008 24.070
Servicios basicos - 14.470
Beneficio social alimentacion y transporte 11.818 11.849
Energia eléctrica 9.667 8.270
Telefonia celular 7.164 7.546
Transporte venta clientes 6.779 7.032
Adecuacion inmuebles arrendados 51 346
Impuestos y contribuciones - 675
Gastos de viaje 3.251 2.564
Suministros y materiales 9.714 1.805
Trabajos de imprenta 5.816 -
Teléfono convencional 5471 -
Servicio de internet 5.308 -
Bur6 de crédito 4.366 -
Transporte de valores 4.262 -
Servicio automatico de datos 3.639 -
Otros menores 9.158 21.107
Total 358.964 352.127

NOTA 25 - GASTOS DE VENTA

Los gastos de venta por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Sueldos 68.131 111.522
Arrendamientos de bienes inmuebles propiedad de S. 175.432 179.500
Beneficios sociales 91.232 49.782
Comisiones 26.574 24.526
Otros servicios recibidos de terceros 9.984 22.321
Depreciacion 12.770 17.298
Alicuotas de condominio 20.357 19.131
Promocién y publicidad 27.379 16.896
Jubilacién patronal 12.662 10.979
Autoconsumos 11.626 8.883
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NOTA 25 - GASTOS DE VENTA
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Costo financiero jubilacion patronal 8.306 7.820
Mantenimiento y reparaciones 5.523 5.910
Impuestos y contribuciones 5.073 3.805
Gastos de gestién 3.231 790
Desahucio 5.171 -

Otros menores 5.855 9.390
Total 489.306 488.553

NOTA 26 - PERDIDAS OPERACIONALES

La compafiia en el afio 2015 presenta una pérdida operacional debido basicamente a sus
bajos niveles de ventas, lo que ha ocasionado flujos de efectivo negativos, deficiencias en
su capital de trabajo; adicional que las pérdidas del ejercicio dan como
resultado pérdidas acumuladas que superan el 50% del capital y reservas, situacion ésta,
que la coloca en causal de disolucién de conformidad con lo estipulado en la Ley de
Compainias del Ecuador.

La Gerencia de la compafifa considera que las operaciones futuras, lograran incrementar
sus ingresos para lograr utilidades y generar los recursos suficientes que le permitan
absorber los costos directos descritos en el Estado de Resultados Integral.

Evaluando la presencia y participacion del mercado en cada una de las sucursales y
continuar realizando campaias agresivas de la publicidad y posicionamiento de marca
mediante una permanente difusion en los medios de comunicacion de la ciudad. Con el
objetivo de incrementar las ventas y mejorar nuestra situacion actual, nuestras
operaciones seran controladas con el objetivo de reducir los costos y gastos optimizando
su uso de la mejor manera, mejoraremos la gestion de cobranzas, tendiente a la reducciéon
de la incobrabilidad de cartera.

NOTA 27 - GANANCIAS

Los otros ingresos por su naturaleza se encuentran distribuidos principalmente en los
siguientes rubros:

2015 2014

US$ US$
Intereses ganados en financiamiento 106.047 94.973
Otros ingresos varios 30.796 38.034
Interes de mora (ND) 11.991 17.972
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NOTA 27 - GANANCIAS
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2015 2014
US$ US$
Intereses ganados en préstamos 8 21
Otros ingresos cartera 791 90
Intereses ganados en cuentas bancarias 195 426
149.828 151.516

(1) Corresponde a 1 reconocimiento de ingresos por el financiamiento otorgado a los
clientes que compran a crédito.

(2) Corresponden a notas de débito aplicados a la compra de mercaderia, descuentos,
ajuste para regular cuentas.

(3) Corresponde a los valores de intereses cobrados por mora en las cuotas de los
créditos otorgados a los clientes.

NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio del 2015 y 2014:

2015 2014

Participacién Impuesto ala Participaciéon Impuesto ala

Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Utilidad antes de participacion trabajadores 17.497 17.497 (138.821) (138.821)
Mas — Gastos no deducibles (1) 47.016 20.346
Base de participacion trabajadores i-7“4:9; - -_(_12-8-;-2}; -------------
15% de participacion a trabajadores ““-“2-.-;2; (2.625) """""": -
Base para impuesto a la renta - é -1“ égé T “(_l-i-Sné;;;;
2% deimpuesto alarenta 1-3-;-1; -“(-;6--(;-6-5-;
Anticipo caleulado - Pago definitivo @ ;9“5:1; ----- 1_9“6“9_5-
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NOTA 28 - IMPUESTO A LA RENTA
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(1) Incluye un valor de estimacion de deterioro de cartera por US$ 28.630, US$ 6.571
correspondiente a la depreciacion de vehiculo, US$ 1.300 Movilizacion cajas
chicas, US$ 5.671 de ajustes de diferencias en las cuentas y $ 4.844 de otros
menores.

(2) De acuerdo al art. 79 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
cuando el impuesto a la renta causado es menor que el anticipo calculado, este
ultimo se convierte en pago definitivo de impuesto a la renta; por consiguiente el
anticipo declarado en el casillero 879 del formulario 101 de la declaracién de
impuesto a la renta del afio 2014 por un valor de US$ 19.549, se convierte en pago
definitivo de impuesto a la renta.

NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS

En Diciembre de 2015 se reforma el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno,
entre sus principales reformas tenemos el establecimiento del Limite de deducibilidad de
gastos con partes relacionadas en el 2016, se establece que no se aplicara el limite de
deducibilidad en el caso de gastos incurridos por concepto de servicios técnicos,
administrativos, consultoria, regalias y similares cuando correspondan a transacciones
entre partes relacionadas locales que estén sujetas a la misma tarifa de impuesto a la renta.
Establece ademds que, en caso de reinversion de utilidades no se considerard la reduccion
prevista como un cambio en la tarifa.

En el mes de diciembre del 2014 se emiti6 la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién
del Fraude Fiscal, esta nueva normativa reformo el Codigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
aplicacion, entre sus principales aspectos que afectan a partir del ejercicio fiscal 2015 se
menciona:

Impuesto a la Renta

1. Se establece que las Sociedades que realicen inversiones para la explotacion de
mineria metdlica a mediana y gran escala, tendrdn derecho a beneficiarse de la
estabilidad tributaria por un tiempo determinado a partir de la suscripcién de un
contrato de inversion, el monto de la inversion debe ser mayor a 100 millones de
dolares. Esta estabilidad estd enfocada a las tarifas aplicables de impuesto a la
renta asi: a) Para las sociedades que realicen inversiones para la explotacién de
mineria metdlica a gran y mediana escala y las industrias que adopten este
inventivo, serd del 22%, b) Para las sociedades de otros sectores que realicen
inversiones que contribuyan al cambio de la matriz productiva del pais, la tarifa
del 25%.
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NOTA 29 - REFORMAS TRIBUTARIAS
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2. Dividendos y utilidades distribuidos.-En el caso de dividendos y utilidades
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion, o de personas naturales no residentes en el Ecuador, no habra
retencion ni pago adicional de impuesto a la renta. Esta disposicion no aplicara
cuando el beneficiario efectivo del ingreso sea una persona natural residente fiscal
del Ecuador.

Cuando a la base imponible del impuesto a la renta de la sociedad, en el ejercicio
fiscal al que correspondan los dividendos o utilidades que ésta distribuyere, se le
haya aplicado una tarifa proporcional por haber tenido una composicion societaria
correspondiente a paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién inferior
al 50%, el impuesto atribuible a los dividendos que correspondan a dicha
composicion serd del 25%, mientras que el impuesto atribuible al resto de
dividendos sera del 22%.

Se permite al SRI que mediante Resolucion establezca el porcentaje de retencion
sobre dividendos o utilidades, el que en ningln caso podrd superar el 13%.

3. Impuesto a la Renta sobre la Utilidades obtenidas en la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones, otros derechos representativos de capital
u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanente en
Ecuador.- Para efectos de este impuesto se considera que existe enajenacion
indirecta en los siguientes casos:

a. Transferencia o cesion a titulo gratuito u oneroso de derechos representativos
de capital de una entidad que, por intermedio de cualquier nimero sucesivo
de entidades, tenga como efecto la enajenacion de derechos representativos de
capital u otros derechos sefialados en la Ley; y,

b. Negociaciones de titulos valores, instrumentos financieros, o cualquier otra
operacion que tenga como efecto la transferencia o cesion a titulo gratuito u
oneroso de derechos representativos de capital u otros derechos sefialados en
la Ley. No aplica para casos de transformacién, fusién y escisiéon de
sociedades.

Formas de determinar la utilidad.-La utilidad serd igual al valor real de la
enajenacion menos el valor patrimonial proporcional de derechos representativos
de capital, segun corresponda, de acuerdo con la técnica financiera aplicable para
su valoracién. Tanto en la enajenacion directa como indirecta se podran
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descontar los gastos directamente relacionados con la enajenacion. El Servicio de
Rentas Internas podréd verificar los criterios de valoracion utilizados en las
operaciones.

4. Tarifa del Impuesto

Incremento del 22% al 25% en la tarifa de IR de las sociedades que:

e Tengan socios, accionistas, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Incumplan su deber de informar hasta el altimo nivel de propiedad de sus
acciones — composicion societaria.

5. Exoneraciones:

e La ampliacién a diez afos de la exencion de impuesto a la renta (IR) a
inversiones nuevas y productivas en sectores econdmico determinados como
industrias basicas.

e Se elimina la exencién sobre beneficios o rendimientos financieros en
depdsitos a plazo fijo de un afio o mds, que obtengan las sociedades y personas
naturales residentes o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

e La exencion de los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles, se
aplica siempre que los constituyentes o beneficiarios no sean personas
naturales o sociedades residentes o ubicadas en un paraiso fiscal.

6. Anticipo de Impuesto a la Renta
Las sociedades obligadas a aplicar Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIFs, excluirdn del cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta, tanto
para el rubro del activo como del patrimonio, el valor del revaliio de sus activos
por aplicacion de dichas normas.

7. Deducibilidad

e Se establece la no deducibilidad de las remuneraciones (sueldos y salarios)
pagadas a los trabajadores, en la parte que exceda los limites fijados por el
ministerio rector del trabajo.

e Se modifica los casos en que los costos o gastos derivados de contratos de
arrendamiento mercantil o leasing son considerados deducibles.
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e Se aclara que cuando el contribuyente ha procedido a la revaluacién de los
activos, la depreciacion correspondiente a dicho avaltio no serd deducible.

e Se establecen que las limitaciones para la provision de créditos incobrables,
que son:

a) Haber constado como tales, durante dos (2) afios o mdas en la
contabilidad;

b) Haber transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento
original del crédito;

c) Haber prescrito la accion para el cobro del crédito;

d) Haberse declarado la quiebra o insolvencia del deudor; y,

e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

e Se amplia a micro y pequefias empresas (antes aplicable solo a medianas
empresas) la deduccién del 100% adicional de los gastos incurridos en
capacitacion técnica dirigida a investigacion, desarrollo e innovacion
tecnoldgica, gastos en la mejora de la productividad y gastos de viajes.

e Se restringe la deducibilidad de estos gastos de publicidad para sociedades
distintas a las micro y pequefas empresas, hasta un médximo del 4% sobre los
ingresos gravados.

e Se elimina la posibilidad de deducir gastos de promocion y publicidad de
alimentos preparados con contenido hiperprocesado, entendidos como tales a
aquellos productos que se modifiquen por la adicion de sustancias como sal,
azucar, aceite, preservantes y/o aditivos, los cuales cambian la naturaleza de
los alimentos originales, con el fin de prolongar su duracion y hacerlos mas
atractivos o agradables. Son elaborados principalmente con ingredientes
industriales que normalmente contienen poco o ningin alimento natural y son
el resultado de una tecnologia sofisticada que incluyen procesos de
hidrogenacion, hidrélisis, extrusion, moldeado, remodelado, entre otros.

e Seintroduce una norma por la que se anuncia que en ciertos casos, los activos
y pasivos por impuestos diferidos tendran efecto tributario (como ingreso
gravable o como gasto deducible).

e Se establece que la amortizacion de los valores que deban registrarse como
activos, debe realizarse de acuerdo a la técnica contable.

e Serestringe la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, administrativos y
de consultoria pagados directa o indirectamente por sociedades domiciliadas
o no en Ecuador a sus partes relacionadas, dentro de los limites que se
establecerdn en el Reglamento.
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e Se podrd deducir un 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual de
activos nuevos y productivos, adquiridos por sociedades constituidas antes de la
vigencia del COPCI que cumplan los requisitos establecidos en la norma.

NOTA 30 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados
por la Gerencia de la Compaiiia en abril 14 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compatiia, los estados financieros seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.

Ing. Xavier Almeida Ing. Fatima Utreras
Gerente General Contadora
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