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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
IMPORFAMILY S.A.

Quito 28 de abril del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Imporfamily S.A., que
comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2018 y las
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimeonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion los estadoes financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiara de Imporfamily S.A, al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por el ano terminado en
gsa fecha, de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
FPeguenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de |la opinian

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas narmas se describe mas adelante
en la seccion "Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Imporfamily S.A., de acuerdo con el Cddigo de ética para
Profesionales de |la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de
gtica gque son aplicables a nuestra auditoria de los estados financiercs en Ecuador vy
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos
requerimientos vy con el codigo de é&tica de |IESBA. Consideramos que la evidencia de
auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente v adecuada para nuastra
opinidn.
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
IMPORFAMILY S.A.
Ciuito, 29 de abril del 2019

Ctros asuntes y otra infermacion
Otrog asuntos

Los estados financieros de la Compania Imporfamily S.A., por el afo terminado al 31 de
diciembre de 2017 fueron examinados por otros auditores, quienes con fecha 27 de abril
del 2018, emitieron una opinion sin salvedades.

Otra informacién

La Administracion de la Compania es la responsable por la preparacion del informe anual
de |a Gerencia General a la Junta General de Accicnistas, gue no incluye los estados
financieros ¥ nuestra informe de auditoria sobre los mismos, la referida informacion fue
obtenida antes de la fecha de emisidn de nuestro informe de auditoria.

Muestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacién y no expresamaos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En conaxion con la auditoria de los estados financizros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrcllo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimes que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre asta informacion.

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

La Administracion de imporfamily S.A. s responsable de la preparacion y presentacidn
razenable de estos estados financiercs de acuerdo con Normas Internacicnales de
Informacidn Financiera para Peguefias v Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno gue considere necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o emrar. En [a preparacion de los
estados financieros adjuntos, la Administracion de Imporfamily S.A. es responsable de
evaluar la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados como empresa en marcha y
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos gue |a Administracion
tenga Iz intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, o bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Imporfamily S.A. es responsable de la supervision del proceso de
infarmacion financiera de Compania.

(2)
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
IMPORFAMILY S_A.
Quito, 28 de abnl del 2019

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financiercs

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra cpinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con
las Marmas Internacionales de Auditoria detecte siempre un emror material cuando existe.

Los errores materales pueden deberse a fraude o emor v se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econémicas que los usuarios toman, basandose en |los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |z auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria

s ldentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente vy
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude s mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude pusde implicar celusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intenciocnadamente errdneas o s
vulneracion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del cantrol interna relevante para |a auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interna de Imporfamily S.A.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v |a razonahbilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracion de Imparfamily S.A.

® Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de |la Administracion, dal
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |2 base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones gue pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de Imporfamily S.A. para continuar como empresa en marcha.

® Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre |a correspondiente informacion
revelada en los estados financieros a, sl dichas revelaciones no son adecuadas,
fue expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida thasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos ¢ condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

(3)
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MOORE STEPHENS

A los Sefiores Accionistas de
IMPORFAMILY S.A.
Cluito, 29 de abril del 2019

. Evaluamos la presentacién global |a estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de |la Administracion de |mporfamily S.A. en relacion
con, entre otras cuestionss, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control intermo que identificamoes en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales vy reglamentarios

MNuestra opinion por el egjercicio terminade el 31 de diciembre del 20138, sobre el
cumplimiento de |las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcmn de
Imporfamily S.A., se emite por separado. = —

/”7
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MNUmero de Registro en la :
Superintendencia de Ré&presentante Legal
Companias, Valores vy Mo. de Registro: 38168
Segures: SC-RNAE-2-760
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IMPORFAMILY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS Referencia
a Notas 18 2017

Activos comrientes

Efectivo y equivalentes 6 130.548 100.160

Cuentas por cobrar clientes T 1.210.702 1.198.703

Inventarios 8 329.857 400,082

Gastos anticipados y otras cuentas 4.085 13.671
Total activos corrientes 1.675.193 1.712.616
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comercizles 7 129.242 -

Propiedad y egquipo 8 51.608 60.062

Activos Intangibles - 1.130

Activo por impuesto diferido 13 10.801 659
Total activos no corrientes 191.651 61.858
Total activos 1.866.844 1.774.474

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/ Xavier Almeida Katherine Morales
Representante Legal Contador General

(S)



IMPORFAMILY S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadc en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasives Corrientes
Prowedores
Compadizas relacionadas
Anticipo de clientes
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar partes relacionadas
Beneficios a empleados
Pasivo por impuesto diferido

Total pasives no corrientes

Patrimonio
Capital social
Resenas
Resultados acumulados

Total patrimonio

Totzl pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

10
n

12
14
15

1
14y 16
13

17
18
18

018 2017
422.435 332.712
30.000 65.000
13,159 15,293
55.268 39.556
66.461 65.002
94,547 85.707
681.870 603.460
721.119 771.119
263.080 228.757
1.150 1,150
985348  1.001.025
220.000 220.000
74 74
(20.449) {50.085)
199.625 169.989
1.866.844 1.774.474

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estades financieros

Xavier Almeida
Representante Legal

Katherine Morales
Contador General

(8)




IMPORFAMILY S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
Notas
Ventas 19
Costo de wentas 20
Utilidad bruta
(Gastos operativos:
De administracion y ventas 20
{Pérdida) operacional
Ingresos financiercs, netos 21
Otros gastos, netos
Utilida antes de impuestos
Impuesto a la renta comiente 13
Impuesto z la renta diferido 13

Utilidad neta del afio
Otro resultado integral

Utilidad neta y resultado integral del afio

2018 2017
3.019.895  2.851.377
(2.087.646)  (1.975.199)
932.248 876.177
(998.088)  (966.261)
(65.839) (80.084)
189.044 181.777
(65.508) (50.634)
57.697 41,060
(34.049) (15.534)
10.142 -
33780 25.526
(4.154) 8.680
29.635 34.206

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Katherine Morales
Contador General
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IMPORFAMILY S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresados en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las aclividades de operacion:
Hective recibido de clhientes

Hectivo pagado a proveedores v empleados

Oiros ingresos, nelos

Impuesto 2 ia renta corriente

Bectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de mversiom:
Adiciones de propiedades y equipos
Bectivo nelo utiizado en las actividades de inversicn

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento;

Fréstamos con compafias relacionadas

Efectivo neto utiizado en las actividades de financiamiento

Incremento neto de efectivo v equivalentes de efeclive

Eectivo v equivaientes de efectivo al inicio del afie
Bectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

6 130.549

Referencia
aloss 218 AW
2881374 2732645
(2899.375)  (2763.718)
123.535 131.143
(8.185) (7.445)
97.339 02,624
: (1.951) (4.194)
(1.951) (4.194)
(65.000) (49,858
(65.000) (49.659)
30.389 38,771
100.160 51289
100.160

Las notas expiicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

XXM

Xavier Almeida
Representante Legal

Katherine Morales
Contador General
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IMPORFAMILY S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2017
Flujo de efecivo de las acihvidades de operacion;
Utilidad antes de impuesto 2 |a renta 57 .BS97 41.060
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efecivo;
Provision para cuentas incobrables i 4633 29.184
Provision valor neto realizable g 44,155 -
Depreciacion 10 10.412 22.088
Jubilacién patronal y desahucio 16 34,668 29.925
151,565 122 257
Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, neto {44.013) (81.950)
Imentarios 26.070 £9.844
Anticipo de diientes (2.234), (1.993)
Impuesto 2 la renta comriente (34.049) (15.534)
Efectivo neto provisto por |as actividades de operacién 897.33% 82624

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiercs

et ﬁ
/ Xavier Qme:da :‘ Katherine Morales

Representante Legal Contador General
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 DE DICIEMBRE DE 2018

1.4

1.2

1.3

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

La Compafia fue constituida v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripeion en el
Registro Mercantit &l 25 de noviembre de 2008 en la ciudad de Quite, can el nombre de
Imparfamily S.4,

Su actividad principal es la comercializacion vy distribucidon de radios transmisores y
grabadoras, televisores, electrodomesticos, aparatos elecirénicos dentro y fuera del pais.
Ademas se dedica 4 la comercializacion de todo tipo de hignes como repuestos y actescrios
eléctricos, computarizades, digitales. muebies para el hogar y actividades completarias.

Situacién financiera del pais

3i bien la econcmica ecuatoriana mejorc su desempefio durante los aftos 2018 y 2017, aln
continua en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del petrdles, los
bajos niveles de inversion, asi como el alto endeudamiento del estado y déficit de a2 caja
fisoal, gue por ahota se sigue cubiands con a contratacidon de deuda adicional.

Ante estas situaciones el Gobisrno Ecuatoriang ha implementado varias reformas que
pretendan reordenar lag finanzas publicas, a través de la eliminacion y optimizacidn de
ciertos subsidios, la reduccion del tamano del Estade con la fusion de varias enfidades
estatales vy la obtencidn de financiamiente mas conveniente en tasa y plaze con organismaos
internacicnales y gobiernos extranjeres. Asi también ha implementado ciertas reformas
tributarias y de otra indele, que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas
inversionas privadas o en alianzas publico-privadas para los sectores estratégicos de |z
eConomia.

La Administracion de [a Compatia considera que las sityaciones antes indicadas no han
griginade efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v las
operacicnes de la Companiia

Aprobacion de los estadas financieros

Los astados financieros por el ano terminado &l 31 de diciembre def 20138, han sido emitidos
con la autarizacidn de fecha 28 de abrit dal 2019 de la Gerencia General y posteriormente
seran puesfos a consideracion de la Junta General de Accionistas para sy aprobacian
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financierns. Tal come o requiera la Morma Intemacional de Informacion
Financiera para kas Peguefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido diseftadas en funcidn a ias NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 v
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados

fimancieros.

(11}



2.1

2.2

2.3

2.4

2.5
2.5.1

IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en dolzres estadounidenses)

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Finangiera para [as
Peguenas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES). emitidas por g Conseje de
Normas Infernacicnales de Contabilidad (IASB), las que han side adoptadas en Ecuador, y
representan 13 adepcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
intermacionales apiicadas de manera uniforme en los eiercicios que se presentan.

Las estados financieres de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérice. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NHF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables crificos. También requiere que |a
Administracion ejetza su juicio en & proceso de aplicacion de Ias politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan ias areas gque implican un mayor grado dé juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para leos
estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resuitados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estades financieros, (29 de abrl del 2019) no se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretacionss a |a norma existents,

Maoneda funcional y moneda de presentacicn

las partidas en los estados financieros de la Compafifa s sxpresan en la moneda del
arnberie econdmico primans donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, gue es ia moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectiva v equivalentes de efective comprenden e efectivo disponible, depositos a la vista
en bancos y ofras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos originales ds
tres mesas o menes. Los mencionados valores son de libve disponibilidad.

Activos vy pasivos financieros
Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas” “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta sy vencimiento”™ y "activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “olros pasivos
financierog". La clasificacion depende del propésito para el cual se adguirieron los actives o
contrataron 108 pasivos financieros. La Administracion defermina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

{12}



IMPORFAMILY 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE BICIEMBRE DE 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Al 31 de diciembra del 2018 y 2017, la Companiia mantuve Gnicamente actives financieros
en la categoria de "préstamos ¥ cuentas por cobvar; vy, pasivos financieros en |la categoaoria
‘mréstamos y otros pasivos financieros”. Las caracteristicas de log referidos instrumentos
financieros se explican a continuacian:

fay Cuentas por cobrar:

Representados en el estade de sifuacidn financiera por cuentas por cobrar clierdes, v
otras cuentas por cobrar. Son activos financieras no derivados que dan derecho a
pagoes fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
active corrdente, exceplo por los de vencimisnto mayor a2 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b} Otros pasivos financieras;

Fepresantados en el estado de sitiacion financiera por provesdores. Se incluyen en el
pasive corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir
de la fecha del estado de situacion financiera,

(c} Cuentas por pagar parfes relacicnadas:

Corresponden a valores pendientes de page, a su pringipal accionista gue se registran
a suU valor nomimal gue as similar a su costo amortizade pues no generan intereses.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiente
La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a [a
fecha de la negociacién ¥ se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
active o pagar &l pasivo,
Medicidn inicial
Los activos vy pasivos financieraos son medidos inicialmeants 3 su valer razonable mas
cualguier costa atnbuible a la tfransaccion, que de sar significativo, es reconocido como parte
del active o pasiva; siempre que &l active ¢ pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y este es significativo. Con postarioridad
al reconocimianto inicial la Compania valeriza los mismas como se describe a continuacion:
Medicion posterior
{a) Cuentas por cobrar

Posterior 2 su reconocimients inicial s miden al costo amortizado aplicando el método

de imerés efective. En aspacifico, la Compania presenta 1as siguientes cuentas dentro
de esta categoria;



IMPORFANILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Cuentas por_cobrar _comerciales: Estas cuentas corresponden 2 los montos
adeudados por sus clisntes por 1a venta de los bienes muebles en & curso normal de
los negocios. Si e esperan cabrar en un afio o menos se clasifican como activos
commentes, de o contrario se prasentan como activas no corrientas. Se reconocen a su
valor nominal gque es equivalente a su costo amorizado lag mismas que gensran
intereses vy son exigibles hasta en 120 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

{b} OCtras pasivos financieros

Fosterior a su reconocimiente inicial se miden al costo amortizado aplicando e métado
de interés efectivo. La Compafila presenta las siquientes cuerntas dentro de esta
categoria '

{1 Proveedares: Son abligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
neminal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses
¥ son pagaderas en plazos menores & 120 dias.

{ii) Cuentas por pagar a2 partes relacionadas: Corresponden a valores pendientes
de pagn a partes relacionadas. Se reconocen a su valor nominal que es
equivaiente 2 su costo amortizada.

(i) Otrgs cuentas por pagar Corresponden a cbligacionss por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalents a su costo
amortizado ya gue son pagaderas en plazos manares a 120 dias.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provisién para pérdidas par deteriore de sus activos financieros
cuando existe avidencia objetiva de que la Compariia no serd capaz de cobrar todos los
imparies que se le adeuden de acuerde con los terminos originales de las mismas. Las
existencia de dificuitades financieras significativas por parte del deudor, ka probabilidad de
que gl deudor entre en quiebra o reorganizacidn financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadares de gue 1a cuenta a cobrar se ha detericrado. Bl deteriore para cubrir
perdidas se establece por el imparte de la pérdida que se valora coma |a diferencia entre el
importe en libros del active v el valor actual de los flujos de efectiva fituros estimados
descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteriorn disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivameante a un evento que haya ocurrido después de que se
reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estade de resultados integrales la reversion de
ta perdida previamente reconacida.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia registro una provision por deteriore de sus
cuentas por cabrar por LIS3142.871, vy USE147 503 respeclivaments, que representa el
100% de provision sobre |08 activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7).
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2.5.4 Baja de activas y pasivos Bnancierns

2.6

2.7

Un aclive financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir 10s flujos de efectivo del
active o si la Compabia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los rigsgos
y beneficios del activa. Un pasive es eliminado cuando las obligaciones de la Compafia
especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion = que resulte menor. El
costo de los productos terminados comprende el costo de compra v os costos incurridos
para dejar los productos en las ubicacionas y condiciones recesanas para su venta, natos
de descusntos atribuibles a los inventarios. Se incluye comg parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios v de los productos vendidos se determina usando el métado
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en e curso
normal de los hegocios, menos 105 costos estimados para terminar su produccidn v los
necesarios para llevar a cabao la venta.

Los descuentos se registran al costo en funcidon al histdrico de compras que la
Administracion ha efectuado. Dicha estimacidn es ajustada vy revisada al 31 de diciembre de
cada afio, de acuerds a la realidad comercial de |la Companiia a esa fecha.

Prapiedad y Equipo

las propiedades, vy equipe son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acurmnuladas vy perdidas por deterioro, en case de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sélo son capitalizados cuando es
probable gue beneficlos econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan hacia la
Compafiia ¥ los costos pueden ser medidos razonablementie. Los otros desembolsos
posteriores corresponden 3 reparaciones o mantenimienta y son registrados en los
resultades integrales cuando san incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
Gtil estimada de los bienes del activo fijo. o de componentes significatives identificados gue
poseen vidas Ufiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debide a que |a
Adrinistracion de la Compafiia estimada que el valor de realizacidn de sus propiedades v
equipes al término de su vida Ot es irelevanie. Las estimaciones de vidas UOtiles vy valores
residuaies de log activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de tos estados financieros.

[ as vidas Utiles estimadas de propiedades, v equipos son las siguisntes:

{Wéage pagina siguients)}

{15)



2.8

2.9

IMPORFAMILY S.A.

NCTAS DE LOS ESTADOQS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
(Exprezado en défares estadounidensas)

Tipo de bienes AfOS
hMuebles v enseres, equipos de oficina 10
Wahiculos S
Equipos de computacian y electronico 3

Las pérdidas y ganancias por |2 venta de propiedad v equipos, se calculan comparando los
ingresos abtenidos con &l valor en libros v se incluyen an el estadn de resulfados integrales.

Cuanda el valar en libros de un activo de propiedad y equipes exsede a su maonto recuparatile,
este es reducido inmediatamemnts hasta su valor recuperable,

Detariaoro de activos no financieros {propiedad, y equipo, activos intangibles)

Log activos suietos a depreciacidn o amontizacion {(propiedad y equipos, aclives intanginies)
se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que
indican que podra no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en 21 que el valor en libros del active excede a su valor recuperable,
El valor recuperable de ios activos corresponde al mayor entrg €l monte neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Fara efectos de la evaluacion por deterioro, [os actives se agrupan a las nivelss mas
pequerios en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efectiva). En el casa que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, |a
Compafia registra una pérdida por deterloros an los resultados del ejercicio. Los zaldes en
libros de activos no financieres gue han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fechz de cierre de los estados financieros para verifica; posibles reversiones del
detericro.

La Compafiia evalla anualments 3 existancia de ndicadares de detetom sabre sus actives
ne financieros., Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 no se han reconocide perdidas por
deteriora de activos no financieros,

Impuesio a la renta corriente y diferido

El gasta por impuasto a la renta del afio comprende el impuesto a 1a remta corriente v <
difericdo. El impuesto se reconoce en €l estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que sa reconacen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

iy Impuesta a fa rentg corriente; El carge por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante [a tasa de impuesto aplicable a las Uilidades gravables y se carga a fos
resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,

fiv  |Impuesto a la renta diferide: £l impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad,
oot el metodo del pasivo, sobre lag diferencias ternporalas gue surgan enfre las bases
tributarias de activos ¥ pasives v sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF para las PYMES, El Impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(Exprezade en ddlares estadounidenses)

situacion financiera v que se esnera serdn aplicables cuanda el imnuesta 2 la renta
diferido activo se reali¢e o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuesstos schre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

{iy las diferencias tempaorarias deducibles;

{iiy la compensacidn de pérdidas obtenidas en petiodas anteriores que todaviz no
hayan sido ohjete de deduccian fiscal;

{fi) la compensacion de crédifos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre v cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Intamas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a |a renta diferidos activos sélo se reconocen en |la medida que sea
probable que se produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puesdan usar
las diferencias temporaras.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exisia el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a [a renta diferidos activos y
pasivos se relacionan con la misma autoridad tributaria.

2.10 Beneficios a empleados

{a)

(b}

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera v
corresponden principalments &;

(it  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a |2 renta, seguan |0 establecido

por ta legislacion ecuatonana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parie del costo de ventas v de los gastos administrativos en
funcidn de |a laher del empleado que recibe este beneficio.

{ii  Decimos tercer ¥ cuarto sueldos y beneficios de la seguridad_social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

{1y Vacariones: Se registra 2l costo correspondients a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

Beneficios de largo plazo

Frovisionas de jubilacién patronal v desahucio; La Compafia tizne un plan de
benefricio  definido para jubidacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo & las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2048
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trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracian mensual par cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma companta o empleador, este beneficio 2 denomina desahucio.

La Compa#ia determina anualmente |a provision para jubilacion patronal y desahucio
con hase en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se
reconoce con cargo a 1os costos y gastos {resultados integrales) del ano aplicando el
método de Costeo de Credite Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual se determina
descontando los flujos de salida de efective estimados usando la tasa anual de
conmutacion actuarial det 8.05% (2017:8.26%) equivalente a la tasa promedio de los
bonos emprasariales de alta calidad del Gobierno de Estados Unidos de Norteamérica,
que estan denominados n la misma moneda en |z que 108 heneficios seran pagados v
gue tienen términos gue se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensicnes hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables cormo son, en adicidn a la tasa de
conrmutacion  actuarial, tasa de moralidad, edad. sexg, afios de  servicios,
remuneracionas, incremanto future de remunaracionas, tasa de rotacion, entre atras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos atiuariales se cargan al otro resultado iregral
£n el periodo que surge.

Provisiones

Laz provistones se reconocen cuando: (i) la Compadiz tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resuitade de eventos pasados, (i} es probable gue vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, y; (i} € manto se ha estimado
de forma fiable, Los montos reconocidos coma provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar [a obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresas comprenden e valor razonable de o cobrada o por cobrar por la venta de oz
bienes mushles en el curso nommal de [as operaciones de 1a Compafia. Los ingresos se
muestran netos de impuastos, devoluciones y descuentos oforgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econamicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad vy cuando la
Compania hace 13 entrega de sus bienas muebles al comprador vy, &n consecusncia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de @s0s bienas y no mantienen
gl derecho a disponer de eltos. ni a8 mantanar un control sobre los mismos.
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida an que se incurren,
indepandientemente de 1a fecha en que se realiza el pago, de acuerde & [os lineamientos de I3
base contable de acumulacién {devengo} descritos en la Seccidn 3 de las Nomas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para
lag PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de {a Compania |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (incluyendo rigsgoe de fipo de cambio, nesgo de valor razonable por tipo de
interés v rissgo de precio y concentracion), riesge de crédito y nesgo de liquidez. El
programa general de administracion de rizsgos de la Companiia se concentra principalments
an lo impredecible de los metcados financieroes y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compafia.

El principal objetive de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la
exposicion de dichos riesgos, empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones,
para gque en base su experiencia brinde un correcto asesoramiento vy opinidn &l desempetio
financiery de la Compania.

Los departamentos de crédito, tescreria y finanzas {iene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas la Gerencia General, quienes ideniifican avallan v
cubren los riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de [a
Compania. La Administracion proporciona principios para |la administracion general de
riesgos, de fasas de interés, el riesgo de crédito, el uso de hemamienia que ayuda a evaiuar
gdonde se debe invertir y gue retornar se alcanzaria.

La administracion de riesgos se efectla a través de analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad, desarrollade internamente, el mismo no salo permite minimizar =l
resgo, $ine gque &s una herramienta que evaluad donde se dabe incursionar en el mercado.
{a} Riesgos de mercado

Factor competitive

Alrmacenss Familiar 32 encuentra en segundo lugar frente @ sus tres principales
competidores, Best PC. Techo Hogar $.4, ko cual evidencia gue los esfuerzos que esta
realizardo la Compafia han dado frutos.

Almacenes Familiar cuenta con locales an al, Cantro Comercial 2 Racreo, Ceniro

comercial Cotocollas y en & centro de Quito, estratégicamente ubicados para atender
a sus clientes, sin embargo no dispone de sucursales fuera de |a ciudad lo que limita la
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(b)

competencia con Best Po y Tecno Hegar S A Ademas no cuenta oon un soporte en &l
area de servicio Post venta estructurada completamente, debido a que no todos los
locaies realizan entregas a domiciic, ko cual repercute en la compra de cierfos
produetos,

Almacenas Familiar cuenta con 47 afios de experiencia en el mercade, vy 2! servicio al
tliente garantiza una buena atencidn y satisfaccién por lo cual ha permitido ganar y
generar lazos de confianza entre comprador y vendedor, ademas ta publicidad a
prermitida captar nueves clientes ya que se offece una asesoria inmeadiata al cliente es
por esto qua Almacenss Familiar contempla la opertunidad de alcanzar un mayor
mearcado.

Almacenes Familiar busca ir 3 la par de sus competidores ofreciendo todas las
facilidades de pago para facilitar la experiencia de compra en cada uno de los
almacenes lo que se considera una de sus fortalezas

Riesgo de valor razonable por tipo de interds

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endasudamiento de largo
plazo. El endeudamiento a tasas variables expong a la Cormpafiia al riesgo de tasas de
interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas
expone la Compariia al riesgo de fasa de interes sobre el valor razonable de sus
pasives, La Compania ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos
financieros de large plaze, procurando mantener tasas de mercados fias vy
compatifivas.

E! préstama a large plazo otorgado por partes relacionadas $& pactd con tasa fijas, con
el fin de obtener un rendimiento competitivo en el mercado ecuatoriang, Durarte los
afios 2018 y 20117 no existieron variaciones importantes de |as tasas de interes.

Rigsgo de precio

En la actualidad, Atmacenes Familiar cuenta con precios competitivos debido al
andlisis de la mafriz precio — calidad que se realiza mensualmente, vy en el que se
comparan los precios fijlades con las grandes cadenas y su competencia directa con
afan de tensr un panorama clare para determinarlos.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efective y equivalentes de efective, instrumentos
financierns y depdsitos en bancos e institucicnes financieras, asi como de |a
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos v cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Respecto al riesgo de crédifo asociade con los saldos de depdsitos e inversiones

financieras, la Compania dnicamente realiza operacionas con instituciones financieras
gue cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercade

(20)



IMPORFAMILY S_A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMERE BE 2018
_[Expresadr: en délares estadounidenses)

{c}

financiaro, Adicionalmente. la Compafia ha determinade cupos y tipos de
transacciones por cada institucion financiera,

la Compafnia mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones.

Calificacidn (1)

Entidad financiera 2012 2017
Banco Pichincha C 4. Abh RS
Bancao Internacional S A. AALESE AAA AL
Banco Solidarno 5. A. Ab+ Al+
Banco del Pacifica 8. A. A A A

{1y Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watsh Rating.

La Compafiia mantiene politicas para ¢l olorgamiente de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente
de repago. central de riesgos, comportamiento de pago, antigiedad, seguimienta,
cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Debido a que la Compafia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
riesgo  crediticio  individual por cada cliente vy caledla el monto recuperado
correspondiente.

Ei riesgo de crédito por su naturaleza., es un rigsgo inherente, que s bien dabe
contralarse nunca desaparsce. Sin embarge de acuerde al modelo de negocit de la
Compafia para reducirlo cuenta con diferentes controles. que ncluyen:

- Fevisién periodica de las politicas de crédito con clientes que pusdan afectar a la
liguidez de la Camnafia.

. Se mantiene un control de la cartera de clientes, en funcién a los plazos de
cradito v cobranza.

Riesgo de liquidez

La principal fuenmte de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar 1a liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses,

La politica para el mangje del rigsgo de liguidez involucra &l manienimiento de nivel de
sfectivo v equivalentes de efeclive de seguridad v acceso inmediate a recursos. For
tanto la Compafiia mantiene indices de liguidez para cubrr eventuales pasivos
nrnedialos con sakdos relacionados a proveedores y otros con antighiedad menaor a un
afio,

Caontinuande con 2 modelo de negocio v factibilidad interno, se administra |z liquidez
tomando en consfderacién ios siguientes puntos:
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* Elaberacién vy aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del ¢rédito otorgadoe, a fravés de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

" Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que parmitan evaluar la gastion
en determinados procesos.

* L.a cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiancial,

" Otorgarniento de descuentos financieros que incentiven |3 venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra 1o cual confribuye 2 su vez a la liguidez
y disminucion del riesgo crediticio.

Adicionalments el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no denvados
de la Compafiia remanentes a [a fecha del estado de situacidn financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son [os flujos de efectivo
no descontados:

Menosge 30 Entre 30y 180 Entre t80dlzsy  Entre 1y mds

Afip 2018 diaz dias 1 afin de 2 ands
Proveedores FIRENT 7122 2902

Pantes relazionadas 30,002 - - 721.1149
Otras cuentas por pagar IR 33 272 25.040 -

175,645 Jap.304 27.043 T21,11%8
e ]

Merosde 30 Ertre 30y 180 Enmdre 1B0dias  Entre 1 vmas

Afig 2017 dias g5 y 1 afin te 2 2003
Proveedores 80624 115,426 128 662 -
Partes relacionadas [corto v largo plazo) - £5.500 - 771178
Ofas cueniag por peoar 35480 20.183 30044 -
120104 200,609 136,708 7711149

3.2 Administracion del riesgo de capital

Las okietivos de 1a Compafiia al administrar el capital son 2l salvaguardar la capacidad de |a
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsite de generar retormoes a sus
accionistas, beneficios a otros grupes de interés v mantener una estructura de capital éptima
para reducir el costo del capital.

Continnando con el modele de negocio y factibilidad interno que maneja la Cormpafiia se
adminisira el riesgo de capital fomando en consideraciaon log siguienies puntos:
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«  Se frazan horizontes de retornc de capital de corto (menares a 1 afc), mediano (entra 1
y 3 aftas) v largo (méas de 3 afos) plazo que permita analizar &l mayor valor econdémico
a la Compania.

» Se parte de la identidad gue relaciona al retomo de capital con los retornos de activos
Rasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lingal de retomos de instrumentos
financiercs que permite enfocar los esfuerzes de la Compafiia en 193 productos mas
rentables.

Adicionaimente, consistente con fa industria. la Compania monitorea su capital sobre 1a base
del ratic de apalancamisnto. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre s
capitai total. La deuda neta se calculs como el total de los recursos ajenas {incluyendo
cuentas por pagar proveedaores vy campafiias relacionadas y ofras cuentas por pagar) menas
el efectivo v equivalenies al gfectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamisnto al 31 de diciembre de 2018 v de 2017 fueron los siguientes:

2018 2017
Provesdores 427 435 332712
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas {corlo vlargo plaza) 751.118 B36.119
Diras cugnias por pagar 94 547 B5.707
1288101 1.254.538
Menes: Efectivo v equivalentes de efectivo {130 549 £100.160%
Deuda neta 1.137.552 11584 378
Total patimonio neto 188.825 169.989
Capital fofal 1.337 %Y 1.324.367
Rafio de apalancamienta B85% B7%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

L.a preparacion de estades financieros requisre gue la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos gque afectan los montos incluidos en estos estados financieros vy sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por la Compaftia se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la lhdusfria & informacion
suministrada por fuentes extermas calificadas. Sin embargo, l0s resultados finales podrian
difefir de las estimaciones bajr Gertas condiciones,

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como agusllas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultadeos de |a
Compafiia yio [a5 gue requigren un alto grado de juicio por parte de la Administracion,
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5.1

iMPORFAMILY S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresada en ddlares estadaunidenses)

(a}

(c})

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la Compafia,
con base an 1a evaluacion individualizada de |a antigliedad de los saldos por cobrar y
la posibiidad de recuperacidn de log mismos, tenienca como principal indicativo de
duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por mas de 3680 dias. La
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo vy las
Tecuperaciones de cusnas provisicnadas se acreditan a ofros ingresos.

Vida atll de la Propiedad, y equipos:

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en e uso
planificado, podrian hacer que la vida Gtil fuers diferente de las estimaciones
resglizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecsiones de uso
futura de los activos. La determinacidn de [as vidas utiles se evalla al cierre de cada
afo. Ver Nota 2.7,

Deterioro de activos no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
ineamientos descrites en la Nota 2.8

Provisionss por beneficios a empleados 2 large plazo:
Las hipdtesis empleadas en &l célouln actuarial de Jubilacidn patranal, para lo cual

utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver MNota
20

INSTRUMENTOS FINANCIERCS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los walores en libros de cada categoria de instrumertos
financleros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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5.2

IMPORFAMILY 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

20145

2017

Corriente No {:orrient?

Comente Mo comiente

Ectivos financieros medidos al coslo

Bfectivo y enuivelentzs de efectvo 1320.548 - 100160 -
Activas financieros medidos al

costo amortizado
Zuentas porcobrar clientes 1,290,702 128242 1,198,703 -
Total activos financioros 1.341,254 125242 12858583 -
Pasivos firancieros medicdos al

costo amortizade
Provesdoras 422 435 - 332712 -
Partes relacionadas 30.000 Tat.119 65000 771118
Otras cuentas por pagar 94 547 - 85707 -
Tatal pasivos financieros 546 882 ¥21.115 48.35.4149 TT11g

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de deferminar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse

alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

« Precios de cotizacion {no ajustados) en mercados activos para sctivos ¢ pasivos

idénticos (nivel 1)

« Informacion distinta a precios de eotizacion incluidos &n el nivel 1 gque se pueda
cOTfitThar pars & adlive o pasivo, ya sea directarnente (precios), o indirectaments {que

se deriven de precios) (nivel 2.

= [nformacién sobre el activo ¢ pasivo que ne se basa en data gqu2 se pusda confirmar en

el mercado (informacion no observable) {nivel 3),

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen elementos medidos a valor razonable. |Los
instrumeantos financieros se aproximan al valor razenable debido a |a naturaleza de corto

pazoe dz los mismos.

EFECTIVO Y EQUIVAIL ENTES DE EFECTIVO

(Vease pagina siguisnte)
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018

{Expresado en dolares estadoumdenses)

Caja

Banco Pichincha C.A.
Eanco Intemacional 5 A,
Banco del Facifico 5 A,
Banco Solidario S.A.

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Clientes Macionales
Tatjetas de crédito

Totatl (1}

Beteriom cuentas por cobrar comerciales (2)

Clientes Nacionales larga piszo

{11 La antigliedad de los saldos por cobrar clientes es 13 siguiente:

Cartera cormients

Yencido de:

Oe 0 a 30 dias

De 21 a2 60 dias
De &1 a g0 dias
De 91 a 180 dias
De 181 a 360 dias
Mas 360 dias

2018 2017
4,211 5.364
70.302 34.823
42 591 48938
10.088 5.312
3.2587 5,722
120.549 100,160
2015 2017
1.342 680 1,265,870
10.584 80,335
1353573 1,345,206
(142.871) (147.503)
210702 1,188,703
126,242 .
1,339 944 1188 703
2018 2017
274,288 1.005.880
602 829 41.481
123,501 27.119
45.008 36.567
71.577 149,945
98232 .
138,140 85.213
1.353.573 1.346.206

{2) Los movimientos de la provisidn por deterioro para cuentas por cobrar son [os siguisntes:

(Véase pagina siguiente)
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en délaras estadounidenses)

2018 2017
Saldo Inicial 147.503 117.985
(-} Utilizacian (9.265) -
(+) incrementos 4.633 28.518
142871 147 503
INVENTARIOS
2018 2M7
Imventario (1) 379116 405188
(-] Provisién walor nete realizabia (2) {49.259) 5.104)
329.857 400,082

{1) Al 31 de diciembre del 2(118: la Cornpafiia mantiene como inventario disponible para |a
venta (08 siguisntes itermns §) lineas blanca por US$134.150, 1)) muebles y magquinas de
coser por U3S246.808; i) comunicaciones v musicales por USE17.571; vy, v} ofros
menmes por US$200.589, (2017 b linea blanca por USH116.183; 1) mushles v
maguinas de coser par US$87.862; i) comunicaciones vy musicalss por US543. 883, v,
v} otros menores por US$142.252.)

(2} El movimiento de la pravision dei valor neto realizable es como sigue:

201 2017
Saldo inicial (5.104) {5,104}
{+} Incrementos {3) {44,155) -

149.259) (5. 104)

(3) Corresponde prncipaiments a 1a provision de los items: i} articulos de [inea blanca, i}
equipos tecnoldgices, lif) eguipos musicales, y, iv} eguipos de transporte como san
rmofos,

PROPIEDAD, ¥ EQUIPO

{Véase pagina siguients)
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IMPORFAMILY 5.A.

NGTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Expresado en délares estadounidenses)

Description
Al de enero del 2017
Coszto
Cepreciacion acumulada
Walar en libros

Movimiento 2017
Adicicnes
Peprecizcicn

Walor en libros &l 21 de Sicierbra del 2017

Al 1 de enero del 2013
Cozto

Cepregiacisn asumulzda
Walor an khros

Movim ento 2018

Adigicnes

Depreciacin

Walor an likros al 31 de diciembre dei 2013

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Deprecicion acurmulada

Yalkr en libros

Muesbiizs v Equipa d&
Enzeres computs Wehiculos Total
52768 26.143 80,327 171232
(38775 (G54 158531} (932700
15 553 27478 34,380 TTaE2
. 4194 . 410¢
(2.098) (5.427) {13 5673 {22 08
13.805 25246 20827 60088
52.758 32337 B3 17525
(38.873) (5,951) 150,454) {115.357)
£3.485 25345 ener 20085
d<8 1.103 - 1.851
i2.148) {7367 (95 (10.412)
12,584 18082 12551 31808
L3616 33,440 90324 177377
(40,1743 [ F4.358) (70380} {125.788;
12,442 19082 T.837 51.608
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11.

IMPORFAMILY S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE BDE 2018

[(Expresado en ddlares estadounidenses)

PROVEEDORES

2018 217

Frowedoras nacionales (1) 422,435 332.712

(1) Un detalle de la composician del saldo por proveedor e8 como sigue:

2018 2017
Induglob $.A 956594 -
Marcimeax S.A, 28571 91.830
Livansud 5.4 34.812 24741
Safied 5.4 297 16.992
Viapoom Cia Lida 23.03% 5758
Triana Rodriguez Camila 22264 872z
La Bobina Comp. 5.A 20333 12.546
Yuakitex C.A 17022 10,182
Imnevacam Corp S.A 132,108 -
Alessa 54 12 952 17 861
Mbe Ecuador 5.4 g9.112 8830
“ega Contreras Byran Patricio 8.313 4285
Plumghbile del Ecuadar Cia, Lida, 7475 .
Urbandata Cia. Lida, 7.3940 “
Eerrones Para Wilson Oswalda £.908 2.001
Fradustas Paraizo Del Ecuador SA 48993 2751
Megocios Unidos De Comercio S.A 47594 .
Salazar Molina Mariela Elizabeth 3587 -
Ciros menores 53 462 122 512

422435 33271

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales fransaccionss realizadas durante los afios
2018 y 2017 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo Iz denominacion de
companiias relacionadas a i) las personas naturales o juridicas (compafiias) gue
directamente o indirectamente controlan o gon controladas por la Compania, tiena controd
canjunta o influencia significativa {asociadas) v i) personal clave de la gerencia o
administracion.

(Véase pagina siguients)
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{B)

{c)

IMPORFAMILY 5.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en dotares estadounidenses)

Saldos;
Entidad

Cuentas poy pagar corto plazo

Leonarda Almeida (1)
Cuentas por pagar largo plazo
Leonardn Almeida (2)

Transacciones:

Entidan

Venta de

¥ander Almeida

Leonardo Almeida

Centro Edusative Teilbard de O
Monica Almeida

Armeaendariz Cristian

Fecephial

Compras [ Gastos
Leonards Almeida
Hidalgo Cewllos Daniel
Recepbial 5.4,

Monica Almeida
Armendariz Cristian
Xander Almeica

Relacion

Accionista

Accionista

Relacidn

Fepresentanta legal
AcCIonistas
Felacionada
Felacionada
Felacionara
Relasionada

Accionistas
Relacionadoe
Relacionada
Relacionada
Relacionada
Fepresentants legal

Trangaccidn 2ME 207
Firanciamiento S0.000 55000
Financiamieots T21.11¢ 71116

Trangsacsion 238 2017

Cotnerzial 285 a5

Comeraial ais -

Comercial 57 -

Camercial 54 4. 066

Comercial - 25

Cormeraial - iy

1.782 4 928

Comergial B6. 586 77248

Cotmerzial £1.200 &1.200

Cotmerzial 44,520 &1.870

Comersial 345 299

Cornercial - 178

Comercial 343 343

178.395 221258

(1} Comresponde principalmente a fas provisicnes, por servicios profesionales a

Eeonardo Almeida.

{2} Corresponde a valores recibidoes por su principal accionista para capital de trabajo.

Hemuneraciones al personal clave de la gerencia:

La Administracion de la Compafila incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remunaracionas y beneficios percibidos por los
gjgcutivirs principales de la Compafiia durante los gjercicios terminadeos al 31 de

diciembre de 2018 y 2017
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13.

a)

b}

IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS
Al 31 DE DICTEMERE DE 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017
Sueldos y salarios 48.000 43.000
Jubilacion Patronsl 18.458 19.458
G7.458 67.458
IMPLUESTOS POR PAGAR
2018 2017
lva en Ventas 27.584 27111
Ratencionas en |a fuente del VA 18.953 12.445
Impuesto a la renta B.506 -
55268 39.556

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisidn de estos estados financieras, |2 Compafiia no ha sida fiscalizada
por las avtoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2016 2l 2017 se encuerdtran shisrtos a revision por parte de las autoridades fiscales,

La compeosicién del impuesto a la renta es la siguienta:

2018 2017
Impuesto a la renta comente {34.04%) {15.534)
Impuesio a la renta diferido 10,142 -
Cargo a los resultados integrates del afo {23807 {15,534

Conciliacien del resultado contable-fributario

El impuesto a la renta de los afes 20118 y 2017 se determind como sigue:

{\Wéase pagina siguiente)
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2017

LUtllidad antes de participacion laboral € impusstos, neta 67,875 48, 30

Wenos: Participacion laboral £10.182) (7.248)
Utihdad antes de impuestos 57.6597 41 060

Wag: Gastos no deducibles (1) 82540 53.289
{Menos):
Deduccion por amottizacidn de pérdidas tributarias - (23.740}
Ofras deducciones por vaior neto realizabla (10 142) -
Baze imporible total 136. 195 70,604

Tasa de impuestc a la renta 25% 22%
Impuesto & (& renta causado 34.049 15834
Anticipo del Impuesto 8 la renta 20,650 13.497
Total impuesto a [a renta comients del afo 34048 15,534

(1) Los gastos no deducibles corresponden principalmente a movimientos realizados
por el registro de jubilacién y desahucio.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, Ia determinacion del impuesto a3 la renta por pagar
fue como sigue:

2018 2017
Impuesto & la renta causada 34.049 15.534
Zrédite tribitario {4.636) -
Anticipos de impuesto a la renta 68578 (B.095)
Fetenciongs an |a fuenie efectuadas (14 141) {14 074
impuesto por pagar (a favor) 8.695 (4.635)

Lz provisién para impussto a la renta comisnte se calcula mediantz la tasa de impuesto
aplicable a las utiidades gravables. Las normas tibutarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (28% para &l caso de la Compadia) aplicable a las
utifidades  distribuidas; dicha tasa se reduce al 15% (18%) si las utilidades san
reinverlidas por el contnbuyente siempre y cuando se cumplan las siguienies
condiciones:

- Para 2l gjercicio fiscal 2018 debsn ser exportadores habituales, dedicarse a la
produccidn de bienss, incluidas tas del sector manufacturere, que posean 50% o
mas cde componente nacional y las companias de turismo receptivo.
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IMPORFAMILY 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCGIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DBE 2018

- Para el gjercicio fiscal 2017 las utilidades deben reinvertirse en activos productivos.

La nommativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuasto a la renta”, el
cual en caso de gque sea mayor gue el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos gque el contribiuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, fo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma gue rige este anticipo.

Durante el 2018 la Compaiiia determind que el anticipo minimo ascendia a LJS$20.650,
monto que no supera el impuesta a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado
de resultados como impuesto a la renfa causado del ejercicio USS24.048 (2017

US$15,534),

La relacidon entre el gasto por impuesto v la utilitad antes de impuestos de los afios 2018
¥y 2017 se muestra a continuacion:

2018 2017
Litilidad antes de impuestd a la renta 57.697 41.080
Tasa impositiva vigente 25% 22%
14 424 9.033
Gastos no deducibles 110,800 83,013
Impuesto a 1a renta 34 D45 15534
Anticipo minima de imauetto 3 la renta 21,550 13497
36% 33%

Tasa efectiva

Impuesto a la renta diferido

Dada |la naturalezra de las operaciones de la Compafia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquan calcuo dae impuesto a |2 renta diferido.

El anafisis de impuesto diferido activo es el siguiente:

(Vease pagina siguisnte)
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Exprasado en délares estadounidenses)

2018 2017
Impuestes diferidos activos;
fnpuests diferido activo Que se recuperara después de 12 meses 10801 G549
impuesios diferidos pasivos;
Impuesto diferido pasive que se recuperara después de 12 meses (1,150 {1.150)
8,651 (491}
£l movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido 5 el siguiente:
Al 1 de enero del 2017 {491}
Credito & resultados por impuestos diferidos -
Al 31 de diciembre del 2017 (4391
Credito a resultados por impuestos diferidos 10.142
Al 31 de diciembre del 2018 9.631
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es &l siguiente:
Activa Activn Pasive
Jubiliacién Revaluos
Ferdida patronal ¥ de activos
tributaria desabucia (1) fijos Total
A 31 de enere del 2017 G558 - (1.150)
Carga 2 regultados por impuestos difefidos - - - -
Al 31 de diziembre del 2017 654 - (1.150) (451}
Carga a resultades por impuestes diferides - 10.142 - 10,142
Al 31 de diciembre del 2018 [FE] 10,142 {1.150) 8.6851

{1y Al 31 de diciembre de 2018 |a Compafiia reconocid un active por impuests diferida
relacionade a las diferencias temporarias generadas por Jubilaciaon FPatronal v
Desahucio. Dicho active se lo reconocit bajo la cereza razonable de recuparacion

en el tiempo por US510.142.
Precios de transferenciz

(Véase pagina siguiente)
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2(13
{Expresado en doblares estadounidenses)

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia parz las
operaciones realizadas con pares relacionadas Par su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resoiucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemanto del RO, 511, del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Infegral de Precios de Transferencia vy un
Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre otros, para aquellas companias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal v cuya monto acumulado sea superior a US315.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 {Anexo). Se incluye como pare relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mas de
junio del 2018 conforme &l noveno digito del RUC. Adicionalments exige que en su
declaracién de impuesto a [a renta anual declare las operaciones de activas, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aguellos contribuyentes con un impuesto causado
superior al 3% de los ingresos gravados v que no tengan transacciones con paraisos
fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de |a referida normativa.

La Comparia no ha efectuado durante los afies 2018 y 2017 operaciones que superen
ditho monto.

Otros asuntos

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fartalecimismto de ta Dolarizacian y
Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de |a Economia)" El 29 de
diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del
Registro Gficial No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectian fas siguisntes
reformas detalladas a continuacion:

- Incremento de |la base imponible para page de impuesto a la renta de personas
naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de
sociedades con accionistas en paraiscs fiscales, regimengs fiscales prefarentes o
jurisdiceiones de menor imposicién, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parfe
correspondiente a dicha panticipacidn.

- Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR par la reinversion de
utilidades, Las sociedades exportadoras habituales, asi como |as que se dediquen a
la produccién de bisnes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o
mas de componenta nacional y aquellas sociedades de turismo receptive que
raeinviarian sus ulilidades en el pais, padran obtener una reduccion de 10% de 1a
tarifa del impuests a la renta sobre el monto reinvertido en actives productivos,

- Cambios en los criterios para la reduccidn de tarifa de IR por [a reinversidn de
utilidades. La reduccian de (g tarifa de impuesto a ta renta del 10% sobre el monto de
utilidades reinvertidas, aplicaria Unicaments a: [} socledades exportadoras hahituales;
i) a las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas las del sector
marufacturers, gue posean 50% o mas de compaonente nacional, vy, i) aquellss
sociedades de turismo receptivo.



IMPORFAMILY S.A.

NOTAS DE LGS ESTADOS FINANCIERQOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresade en dolares estadounidenses)

Exoneracion del pago de impueste a a renta para micro y pequefia empress durants
tres afics contados 2 partir del primer gjercicio fiscal en el gue genaren ingresos
operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en
el comespondients glercicio fiscal s& mantanga o incremante el emplas,

Rebaja de 3% de la tanfa impositiva para micro y pequefias empresas o
exportadoras habituzles.

El Servicio de Rentas Intarnas podra devalver total o parcialments el excedente entre
gl anticipo de Impuesto a [a Renta pagadeo v el impuesto a |a renta causade, siempre
que se verifigue que 3@ ha mantenido o incrementado el emples neto, Ast tambien
para ef calculo def anticipo del Impueste 2 la Renta se excluiria los pasivos
relacionados con sueldes por pagar, 13° v 14° remuneracion, ast como apories
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece |la devolucidn Impuesto a2 la Salida de Divisas para exportadores
tahituales, en la parte que noe sea utilizada coma crédito tributario.

Eliminacion de la obligacién de contar con estudic actuarial para sustentar |a
deducitilidad de la jubilacion patronal ¥ desahucio sdlo seran deducibles los pages
por estos conceptas siempre que no provengan de provisiones declaradas en
ejercicios antariores.

Disminucién del monio para [a obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de USS$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la obligatariedad de
utilizar a cualguier institucian del sistema financierc para realizar &l pago. a fravés de
giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito v déhita, chaques o cualguier otro
medic de pago electrdnicn.

“Ley Orgénica para el Fomento FProductivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empieo, v Estabilidad y Equilibrie Fiscal® El 21 de agosto del 2018 se publicé la
referida Ley en el Suplemento dei Registre Oficial No. 309, en [a cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remisidn del 100% intereses, multas y recargoes de obligaciones tributarias, fiscales
y aduaneras, gue incorpord cuya admiristracion yio recaudscion le comesponds
Unicamente al Servicio de Rentas Intemas, segun los términos y condiciones
establecidos por dicho arganismao

Remision de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las chligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a traves de rectificacicnes de tributos,
cliya administracion yio recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio Nacional
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018,

Reduccion de intereses. multas y recargos de las abligacionss patronales en mora
con &t Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {(IESS), causados en obligaciones de
apories en mora generades y en firme hasta el 2 de abril del 2018, 5e incluyen las
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obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pages parciales o convenios de
purga de mora. Se dispusao de un plazo un porcentaje para |2 reduccion de estos
conceptos.

- Exaoneracion del Impuesta 2 1z renta para lag nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas {definiciones del Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio & Inversiones - en los secfores priorizados) tendran
deracht a la exeneracion del impueste a la renta, y su anticipo. por 12 2h0s (Que
se encuentren fuera de las |unsdicciones urbanas dé los cantanes de Quito vy
Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaguil podran acegerse a la misma exoneracion por 8 afios.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores pricrizados
industrial, agroindustrial y agreasociativo, dentro de los cantones de frontera,
gozaran de la exongracian prevista en este articulo por 15 afios,

- lLas nuevas inversiones productivas que suscriban contrates de inversion, tendran
deracho a la exoneracion del Impuesto z |z salida de divisas (IS0} en los pagos
realizados al exterict por |2 importacicnes de bienes de capital v materias primas
necasarias para el desarrollo del proyecio (mantos vy plazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o axfranjeras
damiclliadas en el Ecuador, despuds del page del anpuesio a la renta, a faver de
beneficiarios efectivos que sean personas haturales domiciliadas ¢ residentes en el
Ecuadar o en el exteriar.

- |as sociedades que reinviertan en el pais desde al menos €l S0% de las utilidades,
en nuevos actives productivos, astaran exoneradas del 18D, por pages al exterior por
concepto de distnbucion de dividendos a beneficiarios sfectivos residentes en el
Ecuadar.

- Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
gjecucidn coactiva vy demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién vy recaudacién le correspende Unica vy directamente a2 la
Superintendencia de Campafias, Valores y Seguros, en un plazo de 20 dias.

- Las nuevas inversionas en l0s sectores econdmicos determinados como industrias
basicas {definicion def Cadiga Orgdnica de la Produscidn, Comercio e Invergiones),
tendran derecho a la exoneracion del impuesto & la renta vy su anticipo per 15 afios.
Los plazos de exoneracidn se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversionas se realicen en gantones fromterizos del pais.
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“Cédige del Trabajo”:. El 6 de abril del 2018 se publice la Gltima modificacién
mediante sentencia de la Corte Constitucicnal del Ecuador declarardo la
inconstitucionatidad de ciertos articulos al tratar sobre el teche de las utilidades.
De acuerdo con la Gerencia de la Compafiia, la principal reforma que tendra un impacto
significativo es el Incremente en la tasa dal Impuesto a la Renta del 22% al 25%.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldnes al Pagos wo Saldos &l
inicie Incrementos  utilizzciones final
2018
Beneficios a empleados-corto plawm (1) B5.002 637 .284 {B35.915) G461
Beneficios z empleados-largo plazp
Provigion para jubilacion pafronal (Mota 181 181558 31.293 - 212 86%
Provision para Desahucto (Naota 18% 47,158 a.484 {5.461) 50,217
228757 263080
2017
Beneficios a empleadoes-contoe plazo 1) S6.712 F43 402 (T35.022% B5. 082
Beneficios a empleades-largn plazn
Prowvision para jubilacion pattanal (Nota 18) 171,768 9.759 - 181,563
Provision para Desahucia {Mota 18} 36,808 11.447 (1.066) 47.184
2B 57T 228787

11 Carraspondes 3 decime tercer sueldo par LUSE2 724 (2017, US$2.804), décime cuario
susldo por USHE5.820 (2017:U356.2584), aportes por USEFAZY (2017 Ui5$7.252),
vacacionas por USH1.651 (2017 USS1Z101), sueldos por US$23.531 (2017:
LIS323.766), préstamos por USE2606 (2017 USS52.985), y otros beneficios 2
empleados por US$12.901 (2017; US$9.900).

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Frovisionzs {1 RO.223 64,430
Cuentas por pagar wanos 25324 21277
g4 547 BRFOT

{1) Comprende principalments a; i} mantenimiento v reparacion de mercaderia vy otras
provisionas por USH58.223 (2017. US$H64.430), vy i) corresponden a chegues
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girados y no cobirados y cuentas por pagar a empleados por US$25.324 (2017,
USE21.277).

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

n resumen del pasivo a largo plazo s como sigue;

2018 2017
Jubilacion Patronal 212,863 181.568
Desshucio 50,217 - 47 189
283.080 228,757

El saldo de |a provisidn para jubilacion patronal al 31 de diciembre dei 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de [3 reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independients para todos los trabajadores, que a dichas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compafiia.

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 8.05% g,26%
Tasza esnerads del incrementa salanal 3.0% 2,55,
Tasa de monalidad e imalidez (1) ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacion 0,94% 25.35%
Vida laboral promedio remanente &,11 5,38
Antigliedad para jubilacidan {hombres ¥ mujeres) 25 afins 25 afos

{1y Corresponden a las Tablas de meortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriane de
Seguridad Social en ef afo 2002,

Los importes reconacidos en los resultados respecto a la jubllacidn patronal fueran los
siguientes:

(Véase pagina siguients)
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018 2017

Saldo inicial 228.757 208,109
Casto laboral por sendcios actuales 16.520 18.440
Costo financiero 18.148 14.514
Beneficios pagados {4.499) (9B3)
Efecto da reducciones ¥ liguidacionas anticipadas - {3.020)
{Pérdida) Gananciz actuaral reconocida en ORI 4.154 (7. 260}
263.080 227,791

DHros gjustes - SE6
"263.080 228.757

CAPITAL SCCIAL

E! capital suscrito v pagado de ta Compania al 31 de diciembre de 2018 y 2017
comprends US$220.000 dividido en 220,000 acciones ordinarias y nominativas de un
valar nominal de US$1 cada una.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva leqs|

De acuerda can la legislacian vigente, la Compaiia debe apropiar por ke menos el 10%
de la dfiidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscritn, La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2018 v 2017, la reserva constituida alcanza el 0.3% del capital suscrito,

Resultados acumulados

Los resuitados (utilidades o pérdidas) de cada gjercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de arigen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumplienda las disposiciones normativas aplicables,
a5 utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mienfras que las pérdidas se
mantienen an Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposician de los accionistas.

VENTAS

(Wéaze pagina siguisnts)
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Ventas a Crédito
Ventas al Contada

Ventas por sehicios de gestion

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Composicion;

2018

Costo de mercaderia
Sueldos ysalarios
Arrendaraientos

Pravigisn walar nath realizatle
Regalias alicuotas
Mantenimiente y reparacionss
Honorarios profesionales
Juhilasidn patrenal y desabutio
Clros menores

Sengcios bdsicos

Transparte y mowlizacian
Foblrcidad

Cepreciacionss

[mipuestos y contribucianes
Surministras v materales
Seguridad ocupacional
Prevdsion cusentas incohrables
Seqguridad yvigilansia
Armortizacian

Camisinneas

208 2017
1,791,412 1.497 318
1.189.418 1.289 586
69.084 54.473
3.018.895 2.851.377
Costo Gastos de
administracidn y
de wenias enta Total
Z2.087 546 - 2.087.646
- 532127 532127
- 154 085 154 055
- 44,154 44,154
- 41.759 41754
- 40 487 40487
- 34,738 39.738
- 4508 L4 HBE
- 24755 24 7RO
- 19.5458 19.668
- 14,214 14.214
11.013 11.013
- 10412 10,4172
G.032 9.032
8455 B.485
- & 200 8200
- 4632 4,832
- 1440 1,440
- §30 630
- 564 o84
2087 545 449B8.088 3.085.734

(Véage pagina siguisnts)
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2017

Costo de mercadaria

Sueldos ysalarios
Arendamisntos

Jubilacidn patronal y desahucio
Mantenimiento y reparaciones
Honorarios profesionales
Otras menores

Prowigidn cuentzs incobrables
Servicies basicos
Depreciacianes

Regalias alicuatas
Transpore y molizacion
Publicidad

Surninistros y matenales
tmpuestes y contibuciones
Seguridad acupacional
Seguridad yigilancia
Amartizacicn

Comisioneas

QTROS INGRESOS, NETOS

Otros Ingresos (1)

Costo Gastas de
de ventas administracedn v Tetal
= wenta —
1.875.15%8 - 1.47E5.189
- 518.058 S18.05%
- 165 820 155,820
- 32.954 32,954
J6.8E8 36,938
34773 34773
33128 33128
28818 29.518
- 24068 240866
- 22083 22088
- 17.304 17.304
- 14.94E 14.045
- 11,667 11.8E7
9.874 94874
8483 5483
3258 3258
- 1718 1.718
1.512 1512
423 423
1,975,195 BEE. 26 2.841 4580
2018 2017
189.044 181.777

{1) Al 31 de diciambra del 2018 corresponde principalmente a los inferés ganados por
las ventas a plazos por US$171.481 (2017: US$163.430), y par los interés por mora

por US$13.786 {2017 US$9.344).

EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisidn de estos estados financieres no se produjeron eventos que, en la
opinidn de la Administractdn de la Compahia, pudieran tener un efecto significative sobre
dichos estados financierss que no se han revelado en los mismos ¥ gue ameriten mayor

SXPOsicion.
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