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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Accionistas de 

IMPORFAMILY S.A. 

Quito 29 de abril del 2019 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Imporfamily S.A., que 
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicatwas. 

En nuestra opinión los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos materiales, la situación financiera de Importamily S.A, al 31 de diciembre del 
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año. terminado en 
esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección "Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros" de nuestro informe. 

Somos independientes de Imporfamily S.A., de acuerdo con el Código de ética para 
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y 
hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo con esos 
requerimientos y con el código de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de 
auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión 
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A los Señores Accionistas de 
IMPORFAMILY S.A. 
Quito, 29 de abril del 2019 

Otros asuntos y otra información 

Otros asuntos 

Los estados financieros de la Compañía Imporfamily S.A.. por el año terminado al 31 de 
diciembre de 2017 fueron examinados por otros auditores, quienes con fecha 27 de abril 
del 2018, emitieron una opinión sin salvedades. 

  

Otra información 
  

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del informe anual 
de la Gerencia General a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoría sobre los mismos, la referida información fue 
obtenida antes de la fecha de emisión de nuestro nforme de auditoria. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma. 

En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtemido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas. 

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a 
reportar sobre esta información 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

La Administración de imporfamily S.A, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del 
control interno que considere necesario para permitir la preparación de los estados 
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la preparación de los 
estados financieros adjuntos, la Admunistración de Imporfamily S.A es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando, según corresponda, los asuntos relacionados como empresa en marcha y 
utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista 
alguna otra alternativa realista 

  La Administración de Imporfamily S.A. es responsable de la super 
información financiera de Compañia. 

n del proceso de 
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A los Señores Accionistas de 
IMPORFAMILY S.A. 
Quito, 29 de abril del 2019 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emitir un informe de auditoría que incluye nuestra opinión Segurdad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Intemacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. 

Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, 
individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profestonal y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria. Además como parte de nuestra auditoría: 

+ Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas O la 
vulneración de control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditona que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de Imporfamily S.A, 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración de Imporfamily S.A. 

+= Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de Imporfamily S.A. para continuar como empresa en marcha. 

» Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin 

embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser una empresa en marcha. 
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A los Señores Accionistas de 
IMPORFAMILY S.A. 
Quito, 29 de abril del 2019 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de Imporfamily S.A. en relación 
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría 
planificada y los hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia 
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de 
Imporfamily S.A., se emite por separado. = 

  

e 

Pro Gh 
Número de Registro en la 
Superintendencia de Legal 
Compañías, Valores y No. de Registro. 36169 
Seguros: SC-RNAE-2-760 
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IMPORFAMILY S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes 

Cuentas por cobrar clientes 

Inventarios 

Gastos anticipados y otras cuentas 
Total activos corrientes 

Activos no corrientes 
Cuentas por cobrar comerciales 
Propiedad y equipo 
Activos Intangibles 
Activo por impuesto diferido 

Total activos no corrientes 

Total activos 

   

Referencia 
a Notas 2013 2017 

6 130.549 100.160 
7 1.210.702 1.198.703 
8 400.082 

13.671 

7 129.242 
9 51.608 

13 10.801    
1.866.844 1.774.474 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

     
Xavier Almeida 

Representante Legal 
Katherine Morales 
Contador General 
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IMPORFAMILY S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PASIVOS 
Pasivos Corrientes 
Proveedores 

Compañias relacionadas 
Anticipo de clientes 
Impuestos por pagar 

Beneficios sociales 
Otras cuentas por pagar 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes 
Cuentas por pagar partes relacionadas 
Beneficios a empleados 
Pasivo por impuesto diferido 

Total pasivos no corrientes 

Patrimonio 
Capital social 
Reserves 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

a Notas 

10 
1 

12 
14 
15 

1 
14y 16 

13 

17 
18 
18 

220.000 
74 

(20.449) 
199.625 

1.866.844 

207 

332.712 
65.000 
15.393 
39.556 
65.092 

  

603.460 

771.119 
228.757 

1.150, 

1.001.025 

220.000 
74 

£ 

  

169.989 

1.774.474 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

     jeida 
Representante Legal 

Katherine Morales 
Contador General



IMPORFAMILY S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL. AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Ventas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos operativos: 
De administración y ventas 

(Pércida) operacional 
Ingresos financieros, netos 
Otros gastos, netos 

Utilida antes de impuestos 

Impuesto a la renta corriente 
Impuesto a la renta diferido 

Utilidad neta del año 

Otro resultado integral 

Utilidad neta y resultado integral del año 

Referencia 
Notas 

19 
20 

21 

13 
13 

2018 207 
3.019.895 2.851.377 

2.087.546) _(1975:199) 
932.249 876.177, 

  

(998.088) (966.261 

(65.839) (80.084) 
189.044 181.777 
(65.508) (50.634) 

57.697 41.060 

(34.049) (15.534) 
10.142 - 

39.790 25.526 

(4.154) 8.680 

29.536 34,208 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

Katherine Morales 
Contador General 
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IMPORFAMILY S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
2Notas 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Brectivo recibido de clientes 

Hectivo pagado a proveedores y empleados 
Otros ingresos, netos 
Impuesto ala renta corriente 
Bectivo neto provisto por actividades de operación 

Fujo de efectivo delas actividades de inversión: 
Adiciones de propiedades y equipos 9 

Bectivo neto utizado en las actvidades de inversión 

Fujo de efectivo delas actividades de financiamiento: 
Préstamos con compañías relacionadas 

Bectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento 

Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 
Eecivo y equivalentes de efectivo al inicio delaño 

Hectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 

2018 2017 

2.881.374 2782645 
(2899375) — (2763718) 

  

122.585 131.143 
(6.195) (7.445) 

97.33 252 

(1.950) (4.199) 
(1.951) (4.194) 

(65.000) 

(65.000) 

30.389 

100.160. 

130.549 
  

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

] a > Xavier Almeid: Katherine Morales 
Representante Legal Contador General 
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IMPORFAMILY S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
aNotas 2018 

Flujo de efectivo de las acívidades de operación: 
Utilidad antes de impuesto a la renta 57.597 
Nás cargos a resultados que no representen 
movimiento de efectivo: 
Provisión para cuentas incobrables 7 4.633 
Provisión valorneto realizable 9 44.155 

Depreciación 10 10.412 
Jubilación patronal y desahucio 16 34.568 

151.565 

Cambios en activos y pasivos: 
Documentos y cuentas por cobrar, neto (44.013) 
Inventarios 26.070 
Anticipo de cientes (2234) 
Impuesto a la renta coriente (84.049) 

Efectivo neto provisto porlas actividades de operación 97.339 
  

2017 

41.060 

29.184 

22.088 
29.925 

122.257 

(81.950) 
869.844 
(1.993) 

(15.534) 
92624 
  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Contador General 

  

Katherine Morales 

 



IMPORFAMILY S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 91 DE DICIEMBRE DE 2018 
Expresado en dolares estadounidenses) 

14 

12 

13 

INFORMACION GENERAL 

Constitucion y operaciones 

La Compañia fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su insenpcion en el 
Registro Mercantil el 25 de noviembre de 2008 en la ciudad de Quito con el nombre de 
Imporfamily $ A 

Su actividad pnncipal es la comercializacion y distmbución de radios transmisores y 
grabadoras, televisores electrodomesticos aparatos electronicos dentro y fuera del pais 
Ademas se dedica a la comercializacion de todo tipo de bienes como repuestos y accesonos 
elecincos, computarizados digitales muebles para el hogar y actvidades completanas 

Situación financiera del país 

Si bien la economica ecuatoriana mejoro su desempeño durante los años 2018 y 2017 aun 
continua en proceso de recuperacion dada la estabilidad de los precios del petróleo los 
bajos niveles de inversion as: como el alto endeudamiento del estado y deficit de la caja 
fiscal que por ahora se sigue cubnendo con la contratación de deuda adicional 

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas públicas a traves de la ehmnacion y optimizacion de 
ciertos subsidios la reduccion del tamaño del Estado con la fusion de vanas entidades 
estatales y la obtencion de financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos 
internacionales y gobrermos extranjeros Ast tambien ha implementado ciertas reformas 
tributanas y de otra indole que principalmente buscan fortalecer y fomentar las nuevas 
inversiones privadas o en allanzas publico-privadas para los sectores estrategicos de la 
economia 

La Administracion de la Compañra considera que las situaciones antes indicadas no han 
onginado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañra 

Aprobacion de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018. han sido emitidos 
con la autorizacion de fecha 26 de abri del 2019 de la Gerencia General y postenormente 
seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion 
defmitva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se descnben las prinoales politicas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Informacion 

Finanarra para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas políticas 
han sido diseñadas en funcion a tas NUF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados 
financieros 

a



21 

22 

2.3 

24 

25 

251 

IMPORFAMILY S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dóleres estadounidenses) 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 estan 
preparados de acuerdo con la Norma Intemacional de Informacion Financiera para las 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuador, y 
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las refendas normas 
intemacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se presentan 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo historico La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIF para las 
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos Tambien requiere que la 
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las políticas contables de la 
Compañia En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grade de juicio o 
complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros Debido a la subjetvidad imherente en este proceso contable los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emision de estos estados financieros, (29 de abr del 2019 no se han 
publicado enmiendas mejoras e mterpretaciones a la norma existente 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
amibente economico primano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
Tinancieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentacion de la Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible depositos a la vista 
en bancos y otras inversiones de corto plezo de alta liquidez con vencwmentos originales de 
tres meses o menos Los mencionados valores son de libre disporbiidad 

Activos y pasivos financieros 

Clasificacion 

La Compañia clasifica sus activos fÁnancieros en las siguientes categorias “activos 
financieros a valor razonable a traves de ganancias y pérdidas” 'prestamos y cuentas por 
cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros 
dispombles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categoras 
“pasivos financieros a valor razonable a traves de ganancias y perdidas” y “otros paswos 
tinancieros* La clasificacion depende del proposito para el cual se adquineron los activos o 
contrataron los pasivos financieros La Admmistracion determina la clasificacion de sus 
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial 

aa



IMPORFAMILY S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Al 31 de dicrembre del 2018 y 2017 la Compañta mantuvo unicamente activos financieros 
en la categoria de "prestamos y cuentas por cobrar”, y, pasivos financieros en la categoria 
“prestamos y otros pasivos financieros" Las caractensticas de los refendos mstrumentos 
financieros se explican a continuacion 

(2) Cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar clientes y 
otras cuentas por cobrar Son actvos financieros no derivados que dan derecho a 
pagos fijos o determnables y que no cotizan en un mercado activo Se incluyen en el 
activo comente, excepto por los de venamuento mayor a 12 meses cortados desde la 
Techa del estado de situacion financiera 

(8) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situacion financiera por proveedores Se incluyen en el 
pasivo corriente excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir 
de la fecha del estado de situacion financiera 

(e) Cuentas por pagar partes relacionadas 

Corresponden a valores pendientes de pago a su pnnaipal accionista que se registran 
asu valor nommal que es similar a su costo amortizado pues no generan mtereses 

2.5.2 Reconocimiento y medicion micial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañsa reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la 
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el 
actwo o pagar el paswo 

Medicion inicial 

Los actos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbulble a la transaccion que de ser sigruficativo, es reconocido como parte 
del actvo a pasivo siempre que el actwo o pasivo financiero no sea designado como de 
“valor razonable a traves de ganancias y perdidas" y este es significativo Con postenonidad 
al reconocimiento iicial la Compara valoriza los mismos como se describe a continuacion 

Medicion posterior 

(a) Cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento micial se miden al costo amortizado aplicando el método 

de mterés efectivo En especifico la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro 
de esta categoria



IMPORFAMILY S A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Cuentas por cobrar comerciales. Estas cuentas corresponden 3 los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de los bienes muebles en el curso normal de 
los negocios SI se esperan cobrar en un año o menos se clasfican como actos 
corrientes, de lo contrario se presentan como actvos no cornentes Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amorizado las mismas que generan 
intereses y son exigibles hasta en 120 dias menos la provision por deterioro 
correspondiente 

(b) Otros pasivos financieros 

Posteror a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el metodo 
de interes efectivo La Compañia presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categona 

() Proveedores Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a 120 dias 

(1) Cuentas por pagar a partes relacionadas Corresponden a valores pendientes 
de pago a partes relacionadas Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado 

(1) Otras cuentas por pagar Corresponden a obiigaciones por servicios recibidos 
de terceros Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amorbizado ya que son pagaderas en plazos menores a 120 das 

2.5.3 Detertoro de activos financieros 

La Compañia establece una provision para perdidas por detenoro de sus activos financieros 
cuando existe evidencia objetiva de que la Compañia no sera capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeuden de acuerdo con los terminos originales de las mismas Las 
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor la probabilidad de 
que el deudor entre en guiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se 
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha detenorado El deterioro para cubrir 
perdidas se establece por el importe de la perdida que se valora como la diferencia entre el 
importe en libros del actwo y el valor actual de los flujos de efectwo futuros estimados 
descontado a la tasa de interes efectiva onginal del activo financiero 

$), en un periodo postenor el monto de la perdida por detenoro disminuye y dicha 
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que se 
reconocio dicho detenoro, se reconoce en el estado de resultados integrales la reversión de 
la perdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañia registro una provisión por deterioro de sus 
cuentas por cobrar por US$142 871 y US$147 $03 respectivamente, que representa el 
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de 
cuentas por cobrar comerciales (Ver Nota 7) 

(14)
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2 5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectwo del 
acto 0 si la Compañra transfiere el actwo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos 
y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaña 
espeorficadas en el contrato se han Iiguidado 

Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor El 
costo de los productos termmados comprende el costo de compra y los costos incurndos 
para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesanas para su venta netos 
de descuentos atribuibles a los inventarios Se incluye como parte del costo de los 
inventanos el Impuesto a la Salida de Divisas 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos sé determina usando el metodo 

promedio ponderado El valor neto reabzable es el precio de venta estimado en el curso 

normal de los negocios, menos los costos estimados para termimar su produccion y los 
necesanos para llevar a cabo la venta 

Los descuentos se registran al costo en funcion al historico de compras que la 
Admumistracion ha efectuado Dicha estimación es ajustada y revisada al 31 de diciembre de 
cada año de acuerdo a la realidad comercial de la Compañia a esa fecha 

Propiedad y Equipo 

Las propiedades y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones 
acumuladas y perdidas por detemoro en caso de producrse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del actvo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la 
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciacion de las propiedades y equipos es calculada imealmente basada en la vida 
util estimada de los bienes del activo fijo o de componentes significativos identificados que 
poseen vidas utles diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la 
Administracion de la Compañia estimada que el valor de realizacion de sus propisdades y 
equipos al termino de su vida Útil es ¡relevante Las estimaciones de vidas utles y valores 
residuales de los activos Íjos son revisadas, y ajustadas s1 es necesario a cada fecha de 
cierre de los estados financieros 

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

(Vease pagina siguiente) 

(15)
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Muebles y enseres equipos de oficina 10 

Vehiculos 5 
Equipos de computación y electrónico 3 

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedad y equipos, se calculan comparando los 
Ímgresos obterudos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en libros de Un activo de propiedad y equipos excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

Deterioro de activos no financieros (propiedad, y equipo, activos intangibles] 

Los activos sujetos a depreciación o amortizacion (propiedad y equipos, actos intangibles) 
se someten a pruebas de detenoro cuando se producen eventos o crrcunstancias que 
indican que podria no recuperarse su valor en libros Las perdidas por detenoro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable 
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendra de su venta o su valor en uso 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los nweles mas 
pequeños en los que generen flujos de efectwo identificables (unidades generadoras de 
efecto) En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio Los saldos en 
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar posibles reverstones del 
deterioro 

La Compañia evalua anualmente la existencia de indicadores de detenora sabre sus actvos. 
no financieros Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido perdidas por 
detenoro de activos no financieros 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
diferdo El mpuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se 
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el impuesto 
tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonto 

(0) Impuesto a la renta corriente. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediante la tasa de Impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

(1). Impuesto a la renta diferido El impuesto a la renta difendo se registra en su totalidad 
por el metodo del pasivo sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases 
inbutanas de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 

Tnancieros preparados bajo NIIF para las PYMES El Impuesto a la renta diferido se 
determma usando tasas tnbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
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situacion Ímanciera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta 
diferido activo se realice o el mpuesto a la renta paso se pague 

Los activos por impuestos difendos comprenden las cantidades de impuestos sobre 

las ganancias a recuperar en penados futuros relacionadas con 

4) las diferencias temporanias deducibles 
(4), la compensacion de perdidas obtenidas en penodos anterores que todavia no 

hayan sido objeto de deduceion fiscal 
(1) la compensacion de creditos tributanos no utilizados procedentes de perodos 

antenores siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de 
Rentas intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras 
para su utilizacion 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tnbutanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporarias 

Los saldos de impuestos a la renta difendos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exglble a compensar impuestos actos comentes con 
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta difendos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autondad inbutana 

210 Beneficios a empleados 

ta) 

(b) 

Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y 
corresponden prinapalmente a 

(1) Participacion de los trabajadores en las utilidades Calculada en funcion del 15% 
de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta segun lo establecido 
por la legislacion ecuatonana vigente Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte del costo de ventas y de los gastos admestratwos en 
Tuncion de la labor del empleado que recibe este beneficio 

(1) Decimos tercer, y cuarto sueldos y beneficios de la segundad social Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

(1) Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio La Compañia tene un plan de 
beneficio definido para jubilacion patronal normado por las leyes laborales 
ecuatonanas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos 
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

(17)
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trabajador el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma compañía o empleador este beneficio se denomina desahucio 

La Compañía determna anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del año aplicando el 
metodo de Costeo de Credito Unitano Proyectado y representa el valor presente de las 
obligaciones a la fecha del estado de stuacion financiera el cual se detemina 
descontando los flujos de salida de efecto estimados usando la tasa anual de 
conmutación actuanal del 8 05% (2017 8 26%) equivalente a la tesa promedio de los 
bonos empresanales de alta calidad del Gobierno de Estados Unidos de Norteamenca, 
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y 
que tienen temmmos que se aproxman a los termos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de 
conmutación actuarial tasa de mortalidad, edad sexo, años de servicios 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion entre otras 

Las ganancias y perdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuanales se cargan al otro resultado mtegral 
en el periodo que surge 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañta tiens una obligacion presente ya sea 
legal o implícita como resultado de eventos pasados, (1) es probable que vaya a ser 
necesana una salida de recursos para Iquidar la obligacion y (11) el monto se ha estimado 
de forma fable Los montos reconocidos como provision son la mejor estimación de la 
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
necesarios para Iiguidar la obligacion 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los 
bienes muebles en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ingresos se 
muestran netos de impuestas devoluciones y descuentos otorgados 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
economicos fiuyan hacia la Compañta puedan ser medidos con fiablidad y cuando la 
Compañia hace la entrega de sus bienes muebles al comprador y en consecuencia, 
transfiere los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen 
el derecho a disponer de ellos ni a mantener un control sobre los mismos 
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Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo estos se reconocen a medida en que se incurren 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago de acuerdo a los Ineamientos de la 
base contable de acumulación (devengo) desentos en la Seccion 3 de las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NNF para 
las PYMES) 

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de nesgos financieros riesgos 
de mercado (Incluyendo sesgo de tipo de cambio nesgo de valor razonable por tipo de 
interes y riesgo de precio y concentracion) nesgo de credito y nesgo de liquidez El 
programa general de admestracion de nesgos de la Compañía se concentra principalmente 
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de mirimizar potenciales efectos 
adversos en el desempeño financiero de la Compañía 

El principal objetivo de la administracion es protegerse de la manera mas efectiva a la 
exposicion de dichos nesgos empoderando a los mandos gerenciales en sus funciones 
para que en base su expenencia brinde un correcto asesoramiento y opinion el desempeño 
financiero de la Compañía 

Los departamentos de credito tesoreria y finanzas tiene a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las politicas la Gerencia General quienes identifican evalúan y 
cubren los nesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la 
Compañia La Administración proporciona principios para la administracion general de 
nesgos de tasas de interes, el nesgo de credito el uso de herramienta que ayuda a evaluar 
donde se debe inverur y que retornar se alcanzaría 

La administracion de riesgos se efectua a traves de analisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el 
riesgo, sine que es una herramienta que evaluad donde se debe incursionar en el mercado 

ta) Riesgos de mercado 

Factor competitivo 

Almacenes Famjlar se encuentra en segundo lugar frente a sus tres principales 
competidores Best PC Tecno Hogar S A, lo cual evidencia que los esfuerzos que esta 
realizando la Compañía han dado frutos 

Almacenes Familiar cuenta con locales en el Centro Comercial el Recreo Centro 
comercial Cotocollao y en el centro de Quito estrategicamente ubicados para atender 
a sus clientes, sin embargo no dispone de sucursales fuera de la ciudad lo que Irmita la 

(19)



IMPORFAMILY S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

(b) 

competencia con Best Po y Tecno Hogar S.A, Ademas no cuenta con un soporte en el 
area de servicio Post venta estructurada completamente debido a que no todos los 
locales realizan entregas a domicio, lo cual repercute en la compra de ciertos 
productos 

Almacenes Famnlar cuenta con 47 años de experiencia en el mercado y el servicio al 
cliente garantiza una buena atencion y satisfaccion por lo cual ha permitido ganar y 
generar lazos de confianza entre comprador y vendedor, ademas la publicidad a 
permitido captar nuevos clientes ya que se ofrece una asesoria inmediata al cliente es 
por esto que Almacenes Familiar contempla la oportumdad de alcanzar un mayor 
mercado 

Almacenes Familiar busca Ir a la par de sus competidores ofreciendo todas las 
facilidades de pago para facilitar la expenencia de compra en cada uno de los 
almacenes lo que se considera una de sus fortalezas 

Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

El nesgo de tasa de interes para la Compañía surge de su endeudamiento de largo 
plazo Él endeudamiento a tasas vanables expone a la Compañía al riesgo de tasas de 
mteres sobre sus flujos de efechvo Sin embargo el endeudamiento a tasas fijas 
expone la Compañía al nesgo de tasa de interes sobre el valor razonable de sus 
pasivos La Compañia ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos 
financieros de largo plazo procurando mantener tasas de mercados fas y 
competitivas 

El prestamo a largo plazo otorgado por partes relacionadas se pacto con tasa fijas con 
el fin de obtener un rendimiento compettivo en el mercado ecuatoriano Durante los 
años 2018 y 2017 no extstieron variaciones importantes de las tasas de interes 

Riesgo de precio 

En la actualidad Almacenes Familar cuenta con precios competitvos debido al 
analisis de la matriz precio — calidad que se realiza mensualmente y en el que se 
comparan los precios ados con las grandes cadenas y su competencia directa con el 
afan de tener un panorama claro para determinarlos 

Riesgo de credito 

El riesgo de credito surge del efectivo y equivalentes de efecto mstrumentos 
financieros y depositos en bancos e mstiuciones financieras as: como de la 
exposicion al credito de los clientes, que mcluye a los saldos pendientes de los 
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Respecto al nesgo de credito asociado con los saldos de depositos e inversiones 
financieras la Compaña unicamente realiza operaciones con instituciones financieras 
que cuenten con una calificacion de nesgo adecuada y superior dentro del mercado 
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to) 

financiero Adicionalmente la Compañia ha determmado cupos y tipos de 
transacciones por cada institucion fmanciera 

La Compañia mantene su efertwo y equivalente de efecto en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones 

Entidad financiera 
Banco Pichincha CA 

  

Banco Internacional S A AAAAAA AAAJAAA 
Banco Solidano S A Añr AA+ 
Banco del Pacifico S A AAA- AAA 

(1) Calificaciones de nresgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating 

La Compañra mantiene politicas para el otorgamiento de crecitos directos y aceptacion 
de clientes relacionadas con limites de credito, capacidad de endeudamiento, fuente 
de repago central de nesgos comportamiento de pago, antiguedad seguimiento, 
cobranzas y deterioro en los casos aplicables Debido a que la Compañia mantiene 
una cartera de clientes bastante dispersa y homogenea anahza la calificacion de 
riesgo credilcio indidual por cada cliente y celcula el monto recuperado 
correspondiente 

El nesgo de credito por su naturaleza es un nesgo mherente, que si bien debe 
controlarse nunca desaparece Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la 
Compaña para reducirlo cuenta con diferentes controles que meluyen 

+ Revision perodica de las politicas de credito con clientes que puedan afectar a la 
liquidez de la Compañra 

+ Se mantiene un control de la cartera de clientes en funcion a los plazos de 
credito y cobranza 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son tos flujos de efechvo provenientes de sus 
actividades comerciales Para admmistrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

La politica para el manejo del nesgo de iguidez involucra el mantenimiento de nivel de 
sfectvo y equivalentes de efechvo de segundad y acceso mmedato a recursos Por 
tanto la Compañia mantiene indices de liquidez para cubnr eventuales pasos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otras con antiguedad menor a un 
año 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra la liquidez 
tomando en consideracion los siguientes puntos
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+ Elaboracion y aplicacion de politicas procedimientos manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segunmiento del credito otorgado a traves de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 

+ Otorgamiento de descuentos financieros que mcentiven la venta de contado en 
clientes con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez 
y disminucion del nesgo crediticio 

Adicionalmente el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no denvados 
de la Compañia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la 
fecha de su vencimiento Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo 
no descontados 

Henosde30 — Entes0y180 Entre 180díasy Entre tymas 
año 2018 das dias 1año de Zañgs 

  

Proveedores. ene 307122 2.903 - 
Pares relacionadas 30000 - 72119 
Otras cuentas por pagar 372% E 25040 

ds EEE ES ST 
  

Nenos de 30 Entre30y180  Emtei8Ddas Entrelwmas 

  

Año 2017 des des yíaño _dezaños 
Proveedores 306% 15:426 25 602 
Pertes relacionadas [corto y largo lazo! 65000 m8 
¡Ozas cuentas por paga” 35480 20183 30044 

125154 260609 156708 TS, 
  

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar ta capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retomos a sus 
accionistas beneficios a otros grupos de interes y mantener una estructura de capital optima 
para reducar el costo del capital 

Contmuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compañia se 
administra el nesgo de capital tomando en consideración los siguientes puntos
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« Se trazan horzontes de retorno de capital de corto (menores a 1 año) mediano (entre 1 
y 3 años) y largo (mas de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor economico 
ala Compañía 

+ — Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capttal con los retornos de activos y 
pasivos 

+ — El retorno de capital se reduce a una combinacion Ineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos mas 
rentables 

Adicionalmente consistente con la industna la Compañía monitorea su capital sobre la base 
del rato de apalancamiento Este rato se calcula como la deuda neta dividida entre el 
capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y compañias relacionadas y atras cuentas por pagar) menos 
el efectivo y equivalentes al efectivo El capital total se calcula como el "patrimonio neto” 
mas la deuda neta 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2017 fueron los siguientes 

2018 2017 

Proveedores 422.435 332712 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (corto ylargo plazo) 751 119 836 119 
Otras cuentas por pagar 94 547 85707 

TT BOA AS 

Menos Efectivo y equivalentes de efectvo 1130 549) £100 160) 
Deuda neta 1137562 1157378 
Total patrimonio neto 199 625 169 989 

Capital total 1337177 1.324 367 
Ratio de apalancamiento 85% 87% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y 
ubiice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañia se 
encuentran basadas en la expertencia histonca, cambios en la industria e informacion 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo los resultados finales podrian 
ófienr de las esumaciones bajo arertas condimones 

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de jutcio por parte de la Adminustracion 
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IMPORFAMILY S A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(a 

(0) 

(a) 

Deterioro de cuentas por cobrar 

La estimacion para cuentes dudosas es determinada por la Gerencia de la Compañía 
con base en la evaluacion individualizada de la antgúedad de los saldos por cobrar y 
la posibilidad de recuperación de los mismos temiendo como principal indicativo de 
duda de su cobrabiidad la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias La 
provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del año y las 
Tecuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos 

Vida uti de la Propiedad, y equipos 

Los cambios en crcunstancias tales como avances tecnologicos cambros en el uso 
planificado podrian hacer que la vida utl fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos La determinacion de las vidas utiles se evalua al cierre de cada 
año Ver Nota 27 

Deterioro de activos no financieros 

El detenoro de las actos no financieros se evalua con base en las politicas y 
Imeamientos descntos en la Nota 2 8 

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el calculo actuaral de Jubilación patronal, para lo cual 
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes Ver Nota 
210 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categona de instrumentos 
Tinancieros al cierre de cada ejercicio 

(Vease pagina siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017. 
Corriente Nogorientg Comente Nocomente 

Activos financieras medidos al gasto 
Efectivo y equivalentes de efectvo 130 549 - 100 160 - 
Acbvos financieros me: 
costo amortzado 

  

los al 

  

Cuentas por cobrar clientes 1210702 120242 1198703 . 
Total activos financieros TIRABA 109242 2 T288 583 

Pasivos financieros medicos al 
sosto amortizado 

Proveedores 422.435 - 332712 - 
Partes relacionadas 30000 72t118 55000 771119 
Otras cuentas por pagar 9a 547 85707 - 
Total pasivos financieros 45087 TAE 48318 TTM 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse 
alguna de las siguientes ¡erarquias de medicion 

+ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 
identicos (nivel 1) 

+ — Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nivel f que se pueda 
conrmar para el activo o pasivo, ya sea drectamente (precios) o indirectamente (que 
se derwen de precios) (nivel 2) 

+ — Informacion sobre el activo O pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en 
el mercado (informacion no observable) (nivel 3) 

AL 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existen elementos medidos a valor razonable Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

(Vease página siguiente) 
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IMPORFAMILY S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Caja 
Banco Pichincha CA 
Banco Intemacional S A 
Banco del Pacifico S A 
Banco Solidario S A 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Cltentes Nacionales 
Tarjetas de credito 
Total (1) 
Detenoro cuentas por cobrar comerciales (2) 

Clientes Nacionales largo plazo 

4211 

70 392 
42 591 
10 088 
3287 

130 549 

2018 

1342 089 
10 584 

1353 573 
(142 871) 
1210 702 

129 242 

1339 944 
  

(1) La antiguedad de los saldos por cobrar clientes es la siguiente 

Cartera comiente 
Vencido de 

De 0 a 30 dias 
De 31 a 80 dias 
De 61 a 90 dias 
De 91 a 180 dias 
De 181 a 360 dias 
Mas 360 dias 

1353 573 

2018 

274 288 

602 829 
123501 
45 006 
157 
98 232 

138 140 

  

53 

34 8: 
489 
53 

54 

23 
39 
12 

5722 

100160 

2017 

1265 870 
80 336 

(147 503) 

2917 

1.005 880 

41481 
27 119 
36 597 

149 949 

85213 

1,346 205 

1345 206 

1198 703 

1,198 703 

(2) Los movimientos de la provision por detenoro para cuentas por cobrar son los sgurentes 

(Vease pagina siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 

Saldo incral 147 503 117 985 
(2 Utiización (9 265) - 
(+) Incrementos 4633 29,518 

192 871 

  

INVENTARIOS 

2018 2097 

Inventano (1) 379116 405 185 
(-) Provsion valor neto realizable (2) 149 259) (5104) 

329 857 400082 

(1) AL 31 de diciembre del 2018 la Compañía mantene como inventario dispomible para la 
venta los siguientes items 1) Ineas blanca por US$134 150 1) muebles y maquinas de 
coser por USS26 808, 1) comunicaciones y musicales por US$17 571 y 1) otros 
menores por US$200 589 (2017 1) lmea blanca por US$116 189 1) muebles y 
maquinas de coser por US$97 862, 11) comunicaciones y musicales por US$48 883 y 
¡wd otros menores por US$142 252) 

(2) El movimiento de la provision del valor neto reahzable es como sigue 

2018 2017 

Saldo inicial (5 104) (5104) 
(+) Incrementos (3) (44 155) 

ES) 5109) 
  

(3) Corresponde pnnaipalmente a la provision de los ttems 1) articulos de [mea blanca, 10 
equipos tecnologicos 11) equipos musicales y 1) equipos de transporie como son 
motos 

PROPIEDAD, Y EQUIPO 

(Vease pagina siguiente) 

en



IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

    

  

  

  

Muebesx  Bsupode 
Deser Enseres computo Vehculos Total 

Alá de enero del 2017 
Casto 52768 28143 9032 171232 
Depreciación acumulada (577 1588) (55:391) 198270 
Valor en bras E E EJ 

Movimiento 2017 
Adiciones . 4196 4:90 

Depreciación (2088) 15427) (18.588 (22088) 
Valor en lbros a 31 de diciembre del 2017 13585 253% 208277 "BO 088 

Al de enero del 2018 
Costo 52788 22397 90321 175428 
Depreciación acumulada (58.873) (5991) 169.494) _ (1152357 
Vals en Jbros EEN 403 0 

Mowmiento 2018 
Adiciones ae 1108 1951 

Depreciación 12148) ,7367) (89 10412) 
Valor en lbros al 31 de dicembre dei 2013 125% 18082 ET 51508 

AJ31 de diciembre del 2018 
Costo 59.016 39440 9032 177377 
Depreciación acumulada (40,174) (14258) (70.390) _ (125769, 
Valor en lbros E 19.981 5008 
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IMPOREAMILY S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

(Expresado en dolares estadounidenses), 

  

PROVEEDORES 

Proveedores nacionales (1) 422 435 332 712 

  

(1), Un detalle de la composicion del saldo por proveedor es como sigue 

2018 2017 
Induglob S A 96.694 

Marcmex S.A 38 571 91930 
Livansud SA. 34812 24741 
Sañed S.A 27097 16 992 
Maptom Cra Ltda 23039 6758 
Triana Rodriguez Calo 22264 9722 
La Bobina Corp S.A 20333 12646 
YuktexC A 17022 10.182 
Innovacom Corp S.A. 13 108 - 
Alessa S.A, 12.952 17661 
Mabe Ecuador SA 9112 8630 
Vega Contreras Byran Patncio 8313 4285 
Plumobile del Ecuador Cia Ltda 7975 - 
Urbandata Cía Ltda 7390 - 
Berrones Parra Wlson Oswaldo 8:906 3.901 
Productos Pararso Del Ecuador SA. 4993 2751 
Negocios Unidos De Comercio SA. 4794 - 

Salazar Molina Manela Elizabeth 3597 - 
Otros menores 63 462 122512 

422435 332741 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las pnnoipales transacciones realzadas durante los años 
2018 y 2017 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la denominación de 
compañias relacionadas a 1) las personas naturales o jundicas (compañias) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañra tene control 
conjunto o influencia significativa (asociadas) y 1) personal clave de la gerencia O 
administración 

(Vease paga siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

(a) Saldos 

Entidad Relación Transacción 2018 2017   

Cuentas por pagar corto plazo 

Leonardo Almeida (1) Accionista Financramiento 30.000 65000 
Cuentas por pagar largo plazo, 

Leonardo Almeida (2) Acelonista Financiamiento 2721119 771119 
  

tb) Transacciones 

  Entidad Relación Transacción 2018 2017 

Venta de 
Xaver Almeida Representante legal Comercial 865 55 
Leonardo Almeida Accionistas Comercial 806 - 
Centro Educativo Tealhard de CI Relacionada Comercial 67 > 
Monica Almeida Relacionada Comercial 54 4056 
Armendanz Cnstian Relacionada Comercial - 25 
Receptual Relacionada Comercial 782 

1792 4928 

  

Compras / Gastos 
Leonardo Almeida Accionistas Comercial 56 586 77348 
Hidalgo Cevallos Daniel Relacionado Comercial 61200 61 200 
Recepbial $ A Relacionada Comercial 49 920 81870 
Mónica Almeida Relacionada Comercial 345 299 
Armendariz Cristian Relacionada Comercial 178 
Xauer Almeida Representante legal Comercial 343 343 

178 395 — 201238 

  

(1) Corresponde principalmente a las provisiones, por servicios profesionales a 
Leonardo Almerda 

(2) Corresponde a valores recibidos por su principal accionista para capital de trabajo 

(e) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administracion de la Compañia incluye miembros clave que son las Gerencias A 
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 

ejecutivos principales de la Compañia durante los ejercicios termmados al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 

EN
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b) 

IMPORFAMILY S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

2018 2017 

Sueldos y salanos 48.000 48.000 
Jubilación Patronal 19 458 19 458 

87458 87 458 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2018 2017 

Iva en Ventas 27 589 27141 
Retenciones en la fuente del IVA 18.983 12 445 
impuesto a la renta 8596 - 

355 268 39 555 
  

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 

Situacion fiscal 

A la fecha de emision de estos estados financieros la Compañía no ha sido fiscalizada 
por las autordades tributanas De acuerdo con la normativa tributaria vigente los años 
2016 al 2017 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente" 

2018 2017 

Impuesto a la renta comente (84 049) (15 534) 
Impuesto a fa renta difendo 10.142 

Cargo a los resultados integrales del año (23 907) 155%       

Conciliacion del resultado contable-tnbutano 

El impuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determino como sigue 

(Vease paga siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 

Utdidad antes de participacion laboral e mpuestos neta 67 879 48 306 
Menos Participación laboral (10 182) (7248) 

Utilidad antes de impuestos 57697 1060 
Mas Gastos no deducibles (1) 88 640 53 289 
(Menos) 
Deducción por amortización de pérdidas tributanas - (23740) 
Otras deducciones por valor neto realizable 110 142) - 
Base imporble total 736 195 70.609 
Tasa de impuesto a la renta 25% 22% 

Impuesto a la renta causado 34 049 15 534 
Anticipo del Impuesto a la senta 20 650 13 497. 
“Total Impuesto a la renta coniente del año DAS 15534 

  

(1) - Los gastos no deducibles corresponden principalmente a movimientos realizados 
por el registro de jubilacion y desahucio 

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017 la determinacion del impuesto a la renta por pagar 
Tue como sigue 

2018 2017 

Impuesto a la renta causado 34 049 15 539 

Credito trbitano (4 636) 
Anticipos de impuesto a la renta (8 578) (5.095) 
Retenciones en la fuente efectuadas (14141) — (14074) 

Impuesto por pagar (a fawor) 8 095 (4635) 

  

La provision para mpuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables Las normas tnibutanias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% (28% para el caso de la Compañía) aplicable a las 
utilidades dismbudas dicha tasa se reduce al 15% (18%) si las utlidades son 
renvertidas por el contnbuyente siempre y cuando se cumplan las siguientes 
condiciones 

Para el ejercicio fiscal 2018 deben ser exportadores habituales dedicarse a la 
produccion de bienes. incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o 
mas de componente nacional y las compañias de tunsmo receptivo 

$2



(c) 

IMPORFAMILY S,A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) e 

- Para el ejercicio fiscal 2017 las utilidades deben renvertirse en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un antapo mininto de impuesto a la renta, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado se convertira en 
impuesto a la renta definitivo a menos que el contribuyente solicte al Servicio de Rentas 
intemas su devolucion, fo cual podria ser aplicable en limitadas ercunstancias descritas 
en la norma que nge este anticipo 

Durante el 2018 la Compañía determino que el anticipo minimo ascendia a US$20 650, 
monto que no supera el mpuesto a la renta causado por lo cual se incluye en el estado 
de resultados como impuesto a la renta causado del ejerciolo US$34 049 (2017 
US$15 534) 

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2018 
y 2017 se muestra a continuación 

2018 2017 

Unilidad antes de impuesto a la renta 57 697 41.060 

Tasa impositiva vigente 25%, 22%. 
14 428 9033 

Gastos no deducibles 110 800 65 013 
Impuesto a la renta 34 049 15 534 

Anticipo minimo de impuesto a la renta 29 550 13 497 
36% 33% Tasa efectiva 

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañia no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen celoulo de impuesto a la renta diferido 

El analisis de mpuesto diferido activo es el siguiente 

(Vease pagina siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2017 
Impuestos diíendos actrwos 

Impuesto diferido activo que se recuperara despues de 12 meses 10 801 659 

impuestos difendos pasivos 

Impuesto difendo pasto que se recuperara después de 12 meses (1 150) (1 150) 

351 (497    

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta drferido es el siguiente 

Al 1 de enero del 2017 (491) 

Crecito a resultados por impuestos diferidos 
AL 31 de ciciemore del 2017 (491) 

Crecito a resultados por impuestos chferdos 10 142 
AL 31 de diciembre del 2018 9.651 

  

El movimento de [a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente 

Astro Activo Pasivo 
Jubilación” Revalvos 

Perdida patronal y de activos 
tributaria desahucio (1) fos, Total 

131 de enero del 2017 659 - (1150) 
Cargo a resultados por impuestos difendos - 
AL 31 de diciembre del 2017 659 (1450) (01) 
Cargo a resultados por impuestos difendos 10 142 - 10 142 
AL 31 de diciembre del 2018 $59 10,142 11150) — S85T 

  

(1) AL 31 de diciembre de 2018 la Compañía reconocio un activo por mpuesto diendo 
relacionado a las diferencias temporarias generadas por Jubilación Patronal y 
Desahucio Dicho acto se lo reconocio bajo la certeza razonable de recuperación 
en el tempo por US$10 142 

Precios de transferencia 

(Vease pagina siguiente) 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Las normas tnbutanas vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolucion No NAC-DGERCGO15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511, del viemes 29 de mayo del 2015 solicito se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domialtadas en el extenor en el 
mismo penodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000 000 (Anexo e 
Informe) o US$3 000 000 (Anexo) Se incluye como parte relacionadas a las empresas 
domiciltadas en paraisos fiscales El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de 
junio del 2018 conforme el noveno digto del RUC Adicionalmente exige que en su 
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de actos pasivos, 
ingresos y egresos Adicionalmente aquellos contnbuyentes con un impuesto causado 
superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con pararsos 
fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa 

La Compañia no ha efectuado durante los años 2018 y 2017 operaciones que superen 
dicho monto 

Otros asuntos 

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia Fortalecimiento de la Dolanzacion y 
Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactvacion de la Economia)" El 29 de 
diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo Suplemento del 
Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se efectuan las siguientes 
reformas detalladas a continuacion: 

Incremento de la base imporuble para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraisos fiscales regimenes fiscales preferentes o 
Junsdicciones de menor mposicion la tanfa pasana del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participacion 

- Cambios en los cnterios para la reduccion de tanfa de IR por la reimversion de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la produccion de bienes Incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o 
mas de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
renvertan sus utlidades en el pais podran obtener una reduccion de 10% de la 
tanta del impuesto a la renta sobre el monto revertido en activos productwos 

- Cambios en los crrenos para la reduccion de tanta de IR por la renversion de 
utilidades La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de 
ublidades remvertdas aplicana unicamente a 1) sociedades exportadoras habituales, 
1) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del sector 
manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y 1) aquellas 
sociedades de tursmo receptivo



IMPORFAMILY S.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Exoneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
tres años contados a partir del pnmer ejercicio fiscal en el que generen ngresos 
operacionales Para exportadores habituales, esta tana se aplicara siempre que en 
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo 

- Rebaja de 3% de la tanfa impositwa para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales 

- — El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre. 
el antcipo de Impuesto a la Renta pagado y el mpuesto a la renta causado, siempre 
que se venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto As tambien 
para el calculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exoluma los pastos 
relacionados con sueldos por pagar 13" y 14” remuneracion así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

- Se establece la devolucion Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales en la parte que no sea utilizada como credito tnbutanio 

-  Elmmacion de la obligacion de contar con estudio actuanal para sustentar la 
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio solo seran deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores 

- — Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema 
Financiero de US$5 000 a US$1 000 el monto determinado para la obligatonedad de 
utibzar a cualquier mstitucion del sistema financiero para realizar el pago a traves de 
gros transferencias de fondos, tanetas de credito y debta cheques o cualquier otro 
medio de pago electronico 

“Ley Organica para el Fomento Productivo Atraccion de Inversiones, Generacion de 
Empleo, y Estabilidad y Equilibno Fiscal" El 21 de agosto del 2018 se publico la 
referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No 309, en fa cual se mcluye las 
siguientes consideraciones principales 

Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias fiscales 
y aduaneras que incorporo cuya administracion y/o recaudación le corresponde 
unicamente al Servicio de Rentas Íntemas segun los terminos y condiciones 
establecidos por dicho orgamsmo 

- — Remision de la totalidad de los intereses y recargos denvados de las obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a traves de rectificaciones de tributos 

cuya administracion y/o recaudacion le corresponde unicamente al Servicio Nacional 
de Aduanas del Ecuador determinadas al 2 de abrl del 2018 

Reduccion de intereses multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones de 
aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018 Se incluyen las 
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IMPORFAMILY S A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresado en dólares estadourdenses) 

obigaciones en glosa, titulos de credito acuerdos de pagos parciales o convenios de 
purga de mora Se dispuso de un plazo un porcentaje para la reducción de estos 
conceptos 

Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productvas en 
sectores priorizados 

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Codigo Organico de la 
Produccion Camercio e Inversiones - en los sectores prionzados) tendran 
derecho a la exoneración del Impuesto a la renta y su anticipo por 12 años (que 
se encuentren fuera de las junsdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil 

- Las inverstones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y 
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracion por 8 años 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores prorizados 
industral, agromdustnal y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera 
gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 años 

Las nuevas inversiones productvas que suscnban contratos de inversion, tendran 
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos 
realizados al extenor por la importaciones de bienes de capital y materias primas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (mantos y plazos establecidos en el 
contrato) y dividendos distnbuidos por sociedades nacionales o extranjeras 
demcladas en el Ecuador despues del pago del impuesto a la renta a favor de 
beneficiarios efectwos que sean personas naturales domiolladas o residentes en el 
Ecuador o en el extenor 

- Las sociedades que renviertan en el pais desde al menos el 50% de las utlidades 
en nuevos activos productos, estaran exoneradas del ISD_ por pagos al extenor por 
concepto de distnbucion de dividendos a beneficianos efectvos residentes en el 
Ecuador 

Rersion del 100% de itereses multas costas procesales de procedimientos de 
ejecucion coactwa y demás recargos denvados del saldo de las obligaciones, cuya 
admmistración y recaudación le comesponde Úmcs y drectamente 2 la 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros en un plazo de 90 dias 

Las nuevas inversiones en los sectores economicos determinados como industrias 
basicas (definicion del Codigo Organico de la Produccion Comercio e Inversiones) 
tendrán derecho a la exoneración del impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 

Los plazos de exoneración se ampliaran por 5 años mas, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

“Codigo del Trabajo" El 6 de abril del 2018 se publico la ultima modificación 
mediante sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la 
inconstitucionalidad de ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañia la principal reforma que tendra un impacto 
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25% 

PROVISIONES 

Composición y movimiento 

Saldos al Pagos yo — Saldos al 
¡nigio, — Incrementos utleaciones — final 

2918 
Beneñcios a empleados corto plazo (1) 85 082 637.284 (835915) — 66481 
Beneñcios a empleados-Jargo plazp 
Prousion para jubilacion patsonal (Nota 18) — 181 568 31295 212863 
Prousion para Desahucio (Nata 18) 47 189 8489 (8461) 50217 

228757 263087 
2017. 

Beneficios a empleados-conto plazo (1) 36 712 743402 (735022) 65092 
Beneficios a empleados-largo plazo 
Prousion para jubilación patronal (Nota 18) 171769 9799 - 181568 
Prousion para Desahucio (Nota 18) 36 808 11487 (1086) _ 47189 

208.877 229757 

(1) Corresponde a decimo tercer sueldo por US$2 724 (2017 USS$2 804), decimo cuarto 
sueldo por US$5 920 (2017 US$6 284) aportes por US$7 127 (2017 US$7 252) 
vacaciones por US$11651 (2017 USS12 101) sueldos por US$23531 (2017 
US$23 766) prestamos por US$2606 (2017 US$2985) y otros beneficios a 
empleados por US$12 901 (2017 US$9 900) 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

2018 2017 

Prousiones (1) 89 223 64 430 
Cuentas por pagar vanos 25 324 21277. 

94 547 85707 

(1) Comprende prinapalmente a y) mantenimiento y reparacion de mercaderia y otras 
provisiones por US$69 223 (2017 US$S4 430), y 1) corresponden a cheques 

(38)
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

girados y no cobrados y cuentas por pagar a empleados por US$25 324 (2017 
US$21 277) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue 

2018 2017 

Jubilación Patronal 212 863 181 568 
Desahucio 50217 47 189 

263 080 228 757 

El saldo de la provision pare jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente 
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se 
encontraban prestando servicios para la Compaña 

Los prinoipales supuestos actuanales usados fueron los siguientes 

2018 2017 
Tasa de descuento 8.05% 8,26% 
Tasa esperada del incremento salarial 30% 25% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 9,94% 25.35% 
Vida laboral promedio remanente 61 6,38 
Antiguedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Segundad Social en el año 2002 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacion patronal fueron los 
siguientes 

(Vease pagina siguiente) 

es)
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2018 2017 

Saldo inicial 228 787 206 109 
Costo laboral por saracios actuales 16 520 18 440 
Costo financiero 18 148 14514 
Beneficios pagados (4 499) (963) 
Efecto de reducciones y liguidaciones anticipadas - (3 029) 
(Perdida) Ganancia actuanal reconocida en ORI 4154 (7280) 

263 080 227791 

Otros ajustes 966 

263 080 228 757 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital suscrito y pagado de la Compañia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
comprende US$220 000 dividido en 220 000 acciones ordinanas y nomnatwas de un 
valor nominal de US$1 cada una 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion vigente la Compañia debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion 
de dividendos pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas Al 31 de 
diciembre de 2018 y 2017 la reserva constituida alcanza el O 3% del capital suscrito 

Resultados acumulados 

Los resultados (ublidades o perdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentes patrmonrales de libre disposicion de los accionistas 

VENTAS 

(Vease pagina siguiente)
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Ventas a Credito 
Ventas al Contado 
Ventas por serucios de gestion 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Composición 

Costo 

018 de ventas 

Costo de mercadena 2.087 646 
Sueldos y salanos - 
Arrendarsentos 
Provisión valor neto realizable - 
Regelas alicuotas - 
Mantenimiento y reparaciones 
Honorarios profesionales 
Jubilación patronal y desahucio - 
Otos menores - 
Senácios básicos 
Transporte y movilización 

Publicidad . 
Depreciaciones 
impuestos y contribuciones 
Suministros y matenales 
Seguridad ocupacional 
Promsión cuentas mcobrables 
Seguridad y ugilancia 
Amortización 
Comisiones 

2087 398 

  

2018 

1751412 

1199419 

69 064 

3 019 895 

Gastos de 
administración y. 

venta 

532 127 
154 056 
44154 
41769 
40 487 
39738 
24 888 
24769 
19 668 
14214 
41013 
10412 
9032 
2485 
6200 
4632 
1440 
630 
584 

$98 088 

(Vease pagina siguiente) 

2017 

1.497 318 

1 299 586 

54 473 

2851377 
  

2.087 648 
532 127 
154 058 
44 154 
41759 
40.487 
39 738 
34 888 
24 769 
19.568 
14214 
11 013 
10.412 

9 032 
8.485 
8200 
4832 
1440 
630 
584 

3085 734 

(41)
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Costo Gastas de 
2917 deventas — Mminsianény Total 2917. de ventas. venta Total 

Costo de mercadena 1875199 - 1975 199 
Sueldos y salarios 518 059 $18 059 

Arrendamientos 165 820 166 820 
Jubilación patronal y desahucio 32.954 32.954. 
Mantenimiento y reparaciones 36 658 36 558 
Henoranos profesionales 34773 24773 
Otros menores - 33128 33 128 
Prowsión cuentas incobrables - 29518 29518 
Senacios básicos - 24 066 24.086 

Depreciaciones - 22 088 22 088 
Regaltas alicuotas - 17 304 17 304 
Transporte y mowlizacion - 14 948 14348 

Publicidad 11667 11887 
Surmnistros y materiales 9974 2974 
impuestos y contrbuciones 8483 3.493 
Segundad ocupacional 3.258 3268 
Seguridad y ugllancta 1719 1718 

Amortización 1512 1512 
Cornisiones 423 423 

1975198 168381 294150 

OTROS INGRESOS, NETOS 

Otros Ingresos (1) 189 044    

(1) AL 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a los mteres ganados por 
las ventas a plazos por US$171 481 (2017 US$163 430) y por los interés por mora 
por US$13 758 (2017 US$9 844) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que, en la 
opinion de la Administracion de la Compañia, pudieran tener un efecto significativo sobre 
dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor 
exposicion 

(42)


