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FORME DE DITOR I PENDIE

A los Sefores Accionistas de:

IMPORFAMILY S.A.

1.

He auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORFAMILY S.A.,
que incluyen el balance general al 31 de diciembre de 2011, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2010 y por el aio terminado en esa
fecha fueron auditados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, el
informe se emitié por otro auditor con fecha 21 de abril de 2011 y contiene una

opinidn con salvedad.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

2.

La Gerencia de la Compafiia es responsable de la elaboracién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio,
implementacion y mantenimiento de controles internos relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de estados financieros que no contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error; seleccidén y aplicacién de
politicas contables apropiadas; y, la determinacion de estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros

que se adjuntan basados en mi auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumpla con
requerimientos éticos, planifique y realice una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
que incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes, debido al fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
Compaiia, para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para mi opinién de auditoria.

Opinion

6.

En mi opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
IMPORFAMILY S.A. al 31 de diciembre de 2011, y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros deben ser leidos considerando lo que se menciona en la
nota 2g, segin Resolucion No. 08.G.DSC-010 y Resolucidn
No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, se dispone que las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), serdn de aplicacion obligatoria de acuerdo al
cronograma establecido en las resoluciones antes mencionadas, para el registro,
preparacion y presentacidn de los estados financieros de las entidades sujetas
al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias. La Compaiiia al 31
de diciembre de 2011 prepard sus estados financieros sobre la base de las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).
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ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Caja - Bancos

Cuentas por Cobrar
Inventario de Mercaderias
Impuestos por Cobrar
Otras Cuentas por Cobrar

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS FIIOS

Activo Fijo Depreciable
(-) Deprediacion Acumulada

TOTAL ACTIVOS FIJOS

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

IMPORFAMILY S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2011
(Expresados en US $)
NOTAS 2011
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
3 67,697 Cuentas por Pagar
4 1,057,435 Obligaciones Fiscales
5 852,793 Obligaciones Laborales
53,117
4,174 TOTAL PASIVOS CORRIENTES
T 2,035,216
PASIVOS LARGO PLAZO
Préstamos Accionistas
Otras Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
142,378
(59,402) PASIVOS DIFERIDOS
6 82,976 Ingresos Anticipados
TOTAL PASIVOS DIFERIDOS
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO
Capital Social
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Resultados del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO
2,118,192 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Sra-Sara- ia- Cantos.
GERENTE GENERAL

220,525
95,334
74,741

390,600

1,221,979
69,345

1,291,324

60,349
60,349

1,742,273

800
400
339,773
34,946

375,919

118,192
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IMPORFAMILY S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en US $)

INGRESOS OPERACIONALES
Ventas

Otros Ingresos

Total Ingresos Operacionales

COSTOS
Costo de Ventas

Total Costos

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS

Gastos de Ventas

Gastos Administrativos

Gastos Financieros

Varios

Total Gastos

OTROS INGRESOS
Ingresos no Operacionales

Total Otros Ingresos

UTILIDAD CONTABLE
15% Participacion Trabajadores
24% Impuesto a la Renta

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Sra. Sara Garcia Cantos
GERENTE GENERAL

Ver notas a los estados financieros

NOTAS 2011

11 3,020,234
150,979

3,171,213

(2,121,513)

(2,121,513)

1,049,700

12 (676,455)
(385,809)

(42,031)

(41,366)

(1,145,661)

161,619

161,619

65,658
13c (9,849)

13c (20,863)

34,946

YO
Ing. Etingd Utrafas”

CONTADORA GENERAL
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Saldo al 31 de diciembre de 2010
Transferencia a Resultados Acumulados
Reclasificacién Cuenta por Pagar Relacionadas

Otros

Utilidad del Ejercicio 2011

15% Participacién Trabajadores 2011
24% de Impuesto a la Renta 2011

Saldo al 31 de diciembre del 2011

Ver notas a los estados financieros

IMPORFAMI'LY S.A.
ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en US.$)
Capital Reserva Resultad: do del Total
Social Legal Acumulados Ejercicio
800 400 98,323 51,202 150,725
- - 51,202 (51,202) -
- - 186,581 - 186,581
- - 3,667 - 3,667
- - - 65,658 65,658
- - - (9,849) (9,849)
- - - (20,863) (20,863)
800 400 339,773 34,946 375,919

82 Q&”Wmvﬁ
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GERENTE GENERAL
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IMPORFAMILY S.A.
~ ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados en US $)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores, empleados y otros
otros pagos

2011

3,289,103
(3,086,967)
82,104

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos

284,240

(80,674)

Efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos Accionistas

(80,674)

(246,259)

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento
FLUJO DE EFECTIVO NETO

Efectivo y equivaltentes de efectivo al inicio del afio

(246,259)
(42,693)

110,390

EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

67,697

Q@u (b

Sra. Sarg Garcia Cantog=—_ Ing. E&ima-Otiksras
«__GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Ver notas a los estados financieros
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IMPORFAMILY S.A.

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO DE
EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(Expresados en US. $)

2011
Utilidad del ejercicio 34,946
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto por actividades de operacidn:
Depreciacién activos fijos 32,764
Jubilacion Patronal (6,805)
Desahucio e Indemnizaciones 643
15% Participacién Trabajadores 9,849
24 Impuesto a la Renta 20,863
Otros (4,363)
Total ajustes 52,951
Variaciones en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar clientes 124,513
Anticipos proveedores 74,109
Otras cuentas por cobrar (44,034)
Impuestos por cobrar (23,206)
Inventario mercaderias 137,133
Cuentas por pagar proveedores 462
Anticipos clientes (6,623)
Cuentas por pagar relacionadas 24,688
Otras cuentas por pagar 936
Obligaciones fiscales (6,462)
Obligaciones laborales (16,909)
Ingresos anticipados (68,264)
Total variaciones en activos y pasivos 196,343
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 284,240

Sra. Saré_)Ggrc(a Cantos™=__, Ing. FAtfr T
—GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Ver notas a los estados financieros
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOQS EN US. $)

1. ORGANIZACION Y OPERACIONES

IMPORFAMILY S.A., fue constituida en el Ecuador en el afio 2008 y su objeto
social principal es la comercializacion de muebles, enseres, maquinarias y equipos.

En el afio 2009, inici0 sus operaciones, luego de comprar el negocio a su
relacionada ALMACENES FAMILIAR CIA. LTDA., lo que implicé la compra de
activos por US. $ 2.7 millones y pasivos por US. $ 2.6 millones.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la Federacién
Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por los organismos de control,
como la Superintendencia de Compafiias y el Servicio de Rentas Internas. Estas
politicas estdn basadas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en el Ecuador, los cuales
requieren que la Administracion efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados
sobre bases y practicas contables aplicables a una empresa en marcha, las que
prevén la realizacion de activos y la cancelacion de pasivos en el curso normal del

negocio.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad y los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos de acuerdo con las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo.- La Compafiia en la preparacion del

estado de flujos de efectivo considera como efectivo y equivalentes de efectivo
los saldos de caja y bancos.
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN US. $)

b) Estimacidn ra cuentas incobrables.- La estimacidon contable para
cuentas incobrables se incrementa mediante provisiones en base al analisis de
cartera con débito a los gastos del ejercicio y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar irrecuperables.

c) Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos.- Se registran en base a la

emisidon de facturas a los clientes, a la entrega de los productos y a la
prestacidon de servicios. Los costos y gastos son registrados directamente en
base a los desembolsos relacionados con actividades propias del negocio.

d) Valuacion de Inventarios.- Se registra al costo de adquisicidon que no

exceda el valor de mercado.

e) Valuacidn de Activos Fijos.- Son registrados al costo de adquisicion y el

costo ajustado de los activos fijos se deprecia, de acuerdo con el método de
linea recta en funcidn de los afios de vida Util estimada:

ACTIVO ANOSDE  PORCENTAJE DE

VIDA UTIL DEPRECIACION
Equipos de Oficina 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos de Computacién 3 33%
Maquinaria 10 10%
Vehiculos 5 20%

f) Provision para Impuesto a la Renta.- El gasto de impuesto a la renta se

calcula mediante la aplicacion de la tasa impositiva del 24% aplicable a las
utilidades gravables y es registrado en los resultados del ejercicio.

g) Aplicacién de las NIIF.- Con fecha 20 de noviembre del 2008, se emitid la
Resolucion No. 08.G.DSC-010 que resuelve en su articulo 1, modificar los
plazos, los cuales fueron establecidos de la siguiente manera:

Aplicar a partir del 1 de enero del 2010, en las Compafiias y en los entes
sujetos y regulados por la Ley de Mercado de Valores; asi como, en todas las
compafiias que ejercen actividades de auditoria externa.

Con fecha 12 de enero de 2011, se emiti6 la Resolucién No.
SC.Q.ICI.CPAIFRS.11, que resuelve modificar lo siguiente:

Articulo Quinto.- Sustituir el numeral 3 del articulo primero de la Resolucién
No. 08.G.DSC-010, por el siguiente:

G
as= X
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN US. $)

*... Aplicaran la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), para el registro, preparacion y
presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero de 2012, todas
aquellas compaiias que cumplan las condicionantes sefialadas en el articulo
primero de la presente Resolucion.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este
grupo de compaiiias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia a la Norma Internacional de Informacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

Articulo Primero.- Para efectos del registro y preparacion de estados
financieros, la Superintendencia de Companias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan las siguientes:

a) Activos totales inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES;

b) Registren un Valor Bruto en Ventas Anuales inferior a CINCO MILLONES DE
DOLARES; v,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (Personal Ocupado). Para este calculo
se tomara el promedio anual ponderado.

Articulo Sexto.- En el numeral 2 del articulo primero de la Resolucidn
No. 08.G.DSC.010 de 20 de noviembre de 2008, sustituir”... Las compaiiias que
tengan activos iguales o superiores a US. $ 4,000,000.00 al 31 de diciembre de
2007”, por lo siguiente: “Las compariias que en base a su estado de situacién
financiera cortado al 31 de diciembre de cada afio presenten cifras iguales o
superiores a las previstas en el articulo primero de esta Resolucion, adoptaran
por el ministerio de la ley y sin ningun tramite, las NIIF completas, a partir del
1 de enero del afio subsiguiente”.

Consecuentemente IMPORFAMILY S.A., al 31 de diciembre de 2011 prepard
sus Estados Financieros sobre la base de las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

10
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IMPORFAMILY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

(EXPRESADOS EN US. $)

3. CAJA - BANCOS

Un detalle de Caja - Bancos es como sigue:

Caja

Banco Internacional
Banco Pichincha
Unibanco

Total

4. CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Cuentas por Cobrar Clientes

(-) Provisidn Cuentas Incobrables
Total Cuentas por Cobrar Clientes
Documentos por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar

Total

5. ACTIVO F1JO

Un detalle de activos es como sigue:

2011

1,599
(10,315)
51,091
25,322

67,697

2011

1,114,030
(115,017)

999,013
33,546
24,876

1,057,435

Ver en pdagina siguiente Nota 5 (movimiento de activos fijos durante el ejercicio

2011).
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NOTA 6

IMPORFAMILY S.A.
MOVIMIENTO DE ACTIVOS FIJOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(Expresados US. $)

Saldo al. Saldo al % de
DETALLE 31/12/2010 ADICIONES BAJAS 31/12/2011 depreciacién

ACTIVOS FIJOS DEPRECIABLES
Equipos de Oficina 3,919 1,044

- 4,963 10%
Muebles y Enseres 41,884 - - 41,884 10%
Equipo de Computacién 11,701 8,830 - 20,531 33%
Maquinaria 2,610 - (2,610) - 10%
Vehiculos - 75,000 - 75,000 20%
Licencia de Software 4,200 - (4,200) - 33%
TOTAL 64,314 84,874 (6,810) 142,378
DEPRECIACION ACUMULADA
Equipos de Oficina (3,202) (444) - (3,646)
Muebles y Enseres (10,224) (4,188) - (14,412)
Equipo de Computacion (13,299) (3,047) - (16,346)
Maquinaria (218) 87) 305 -
Vehiculos - (24,998) - (24,998)
Licencia de Software - - - -
TOTAL (26,943) (32,764) 305 (59,402)
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS 37,371 52,110 {6,505) 82,976

\g ) 12
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN US. $)

6. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar largo plazo es como sigue:

2011
Proveedores 177,536
Anticipo Clientes 19,986
Otras Cuentas por Pagar 23,003
Total 220,525

7. PRESTAMOS ACCIONISTAS

Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores, a una tasa de interés del
5% anual.

8. CAPITAL SOCIAL

El capital social de IMPORFAMILY S.A. al 31 de diciembre de 2011 es de
US. $ 800, dividido en 800 acciones iguales de US. $ 1.00 cada una y se encuentra
conformado de la siguiente manera:

NO VALOR  VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES NOMINAL  US.$
MACAXA LLC 720 1.00 720
Leonardo Almeida 80 1.00 80
Total 800 800

9. RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de las
utilidades liquidas anuales se destinen a la apropiacion de una Reserva Legal,
hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital suscito y pagado, con la
finalidad de absorber pérdidas futuras o para el aumento de capital. Esta reserva
no podra ser distribuida a los socios a menos que la Compaiiia se encuentre en
proceso de liquidacion. Al 31 de diciembre de 2011, la Reserva Legal de
IMPORFAMILY S.A., asciende a US. $ 400.

13
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IMPORFAMILY S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN US. $)

10. GASTO DE VENTAS

Un resumen de Gastos de Ventas es como sigue:

2011
Gasto de Personal 222,096
Gasto Servicios 412,473
Gasto Suministros y Materiales 19,207
Gasto Depreciacion Activos Fijos 22,679
Total 676,455

11. IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

La Compafia no ha sido fiscalizada hasta la fecha, consecuentemente no

existen glosas de fiscalizacion pendientes.

b) Tasa de impuesto

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 24% para el afio 2011 sobre
la utilidad tributable. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en
el pais, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto
reinvertido siempre y cuando se efectie el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del afio siguiente.

c) Conciliacion Tributaria

2011

Resultado Contable antes de la Participacion de
los empleados en las Utilidades e Impuesto a la 65,658
Renta
Menos: 15% Participacion de los empleados en las 9,849
utilidades

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 55,809
Mas : Gastos no deducibles locales 41,372
Menos: Pago a trabajadores con discapacidad (10,251)

14
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IMPORFAMILY S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011
(EXPRESADOS EN US. $)

Base para el calculo del 24% Impuesto 86,930

a la Renta
Impuesto a la Renta Causado 20,863
Menos: Anticipo Impuesto a la Renta (12,328)
Menos: Retenciones en la Fuente efectuadas en el
periodo (12,571)
Saldo a favor del contribuyente 4,036
Tasa efectiva de Impuesto a la Renta 24%

12. CONTINGENCIAS

En respuesta a la carta de confirmacién del asesor legal de IMPORFAMILY S.A.,
Dr. Freddy Suquilanda Jaramillo de MORENO di DONATO Law Firm, se expone lo

siguiente:

o Conforme se desprende de la documentacién puesta a nuestro
conocimiento, la Compafila IMPORFAMILY S.A., no tiene hasta la
presente fecha, en materia judicial, un juicio propuesto en su contra, o
iniciado por la Compaifiia.

e Asi mismo, la Compafila IMPORFAMILY S.A., no mantiene deuda
pendiente con el Estudio Juridico MORENO di DONATO, todas las
obligaciones se encuentran pagadas en su totalidad, hasta la presente
fecha.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién del presente informe por parte de los auditores
independientes, no se produjeron eventos en la opinién de la Administracion de la
Compaiia, que pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros y que no hayan sido revelados o ajustados en los mismos.
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