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A la Junta de Accionistas de IMPORFAMILY S.A.:

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de IMPORFAMILY S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2010 y
los correspondientes estados de resultados, de patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracidon es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacion
y el mantenimiento de controles internos que sean relevantes para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de forma
que estos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y la elaboracién de
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos con requisitos éticos, y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable acerca de si los estados financieros
no contienen errores importantes. Una auditoria comprende la realizacién
de procedimientos destinados a obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio. de los auditores,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que existan errores lmportantes en
los estados financieros, por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién del
riesgo, los auditores toman en consideracion | ""controles mternos
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efect|V|dad del control mterno Una audltorla comprende tamblen, la

de que las estimaciones contables efectuadas por ia admtmstraaon son

razonables, asi como, la evaluacién de la present ciéon general de los

estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos_
obtenido es suficiente y apropiada para proporaonar una base razonabie,
para nuestra opinion con salvedad. :

Av.Republica del Salvador N35-126 y Portugal | Edificio Zanté | Oficina 408
PBX:33 33 124 | www.santamaria-asociados.com | Quito - Ecuador




santamaria & asociados cia. ltda.

auditores independientes

Base para opinion con salvedad

Considerando la antigliedad de la cartera, el saldo de la provisidon para
cuentas incobrables se encuentra, en nuestra opinién, subvaluado en
US$340 mil. El efecto de esta circunstancia fue el de sobrevaluar el saldo de
clientes y la utilidad del afio, antes de participacion de trabajadores e
impuesto a la renta, en el referido importe.

Opinion con salvedad

En nuestra opinién, excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo
sobre la base para opiniéon con salvedad, los referidos estados financieros
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon
financiera de IMPORFAMILY S.A. al 31 de diciembre del 2010, los resultados
de sus operaciones, la evolucién del patrimonio y sus flujos de efectivo por
el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, como se explica en la Nota 2,
la Compaiiia prepard los estados financieros adjuntos sobre bases aplicables
a una empresa en marcha, sin embargo, la contraccion de la capacidad para
generar operaciones rentable en el ultimo afio, origina una duda razonable
sobre su habilidad para continuar como empresa en marcha.

Quito, Abril 21, 2011
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Santamaria & Asociados Rabindranat Santamaria
Registro No.SC-RNAE-608 ‘Registro No.27634 CCPP
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IMPORFAMILY

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICEMBRE DEL 2010 Y 2009

-
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(Expresados en miles de U.S. Délares)

ACTIVOS Notas
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Clientes 3
Inventarios 4
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

PROPIEDAD Y EQUIPO 5

TOTAL
Véanse notas a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

PATRIMONIO

12 MAYD 201

OPERADOR 25
QUITO

6 284
Otros pasivos corrientes 7 393
Total pasivos corrientes 677
PASIVOS A LARGO PLAZO 10 1,556
11 151
(Véanse estados de patrimonio)
SUPERINTENDENCIA 2,384
DECOMPANIAS

(

/acr%hﬁén
/-—Contador



& g

IMPORFAMILY

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresado en miles de U.S. Délares)

Notas

VENTAS 12
COSTO DE VENTAS 12
MARGEN BRUTO
GASTOS DE OPERACION 12
PERDIDA EN OPERACIONES
INTERESES GANADQS
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
MENOS:
Participacion de trabajadores 9
Impuesto a la renta 10
Totai

UTILIDAD NETA

Véanse notas a los estados financieros
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2010 2009

3,695 4,176

2,582 2,961

1,113 1,215

1,323 1,247

210 32
261 250
51 218

7 33

37 46

44 79
7 139
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ESTADOS D_E EVOLUCION DEL PATRIMONIO DOR 25
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009 OPERA

(Expresados en miles de U.S. Dblares)

Capital Reserva Utilidad

social Legal Acumulada Total
Saldos a diciembre 31 del 2008 1 _ 1
Utilidad neta _ _ 139 139
Saldos a diciembre 31 del 2009 1 _ 139 140
Ajustes 4 4
Utilidad neta 7 7
Apropiacién - 1 (1) —
Saldos a diciembre 31 del 2010 1 1 149 151

Véanse notas a los estados financieros
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IMPORFAMILY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en miles de U.S. Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y trabajadores

Intereses recibidos

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedad y equipo, y
efectivo neto utilizado en actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Cancelacion de obligaciones con accionistas, y
efectivo neto utilizado en actividades de
financiamiento

CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Inicio del afio

FIN DEL ANO

(Continda...)

2010 2009
3,932 4,095
(3,961) (4,218)
261 250
( 33 ( 19
(__56) (__19)
143 108
(5 (__12)
(150) (__74)
( 12) 22
122 100
110 122




IMPORFAMILY

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(Expresados en miles de U.S. Doélares)

2010 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 7 139
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 22 21
Provisién para incobrables, neto de retiros 115 ( 23)
Cambios en activos y pasivos:
Clientes 237 ( 81)
Inventarios 95 ( 47)
Otros activos corrientes ( 82) 98
Proveedores (166) 3
Participacion de trabajadores ( 26) 14
Impuesto a la renta ( 19) 46
Otros pasivos corrientes (_40) (_62)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES

DE OPERACION 143 108

Véanse notas a los estados financieros

Jefe Financiero

€6 Chacé
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1.

OPERACIONES

IMPORFAMILY S.A. fue constituida en el Ecuador en 2008 y su objeto
social es principaimente la comercializacion de muebles, enseres,
maquinarias y equipos.

En el afio 2009, inicié sus operaciones, luego de comprar el negocio a
su relacionada ALMACENES FAMILIAR CIA. LTDA., lo que implicé la
compra de activos por US$2.7 millones y pasivos por US$2.6 millones.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables de la Compafiia son las establecidas por la
Federacion de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estdn
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales requieren
que la administracién efectle ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos referentes a la actividad econdmica de la Compania, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

A continuacidbn se resumen las principales practicas contables
adoptadas por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros:

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran con base en la
transferencia de dominio de las mercaderias.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede el
valor de mercado.

Valuacion de Propiedad y equipo - Al costo de adquisicion. El costo
de propiedad y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta en funcion de los afios de vida (til estimada de 20 para edificios e
instalaciones, 10 para muebles, enseres y equipo de oficina, 3 para
equipo de computacién y 5 para vehiculos.

Transacciones con Partes Relacionadas - Se efectian en términos
y condiciones establecidos de comun acuerdo entre las partes.




3. CLIENTES

Un resumen de clientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
Clientes 1,239 1,476
Provision para incobrables (_115)
Total 1,124 1,476

El movimiento de la provisién para cuentas incobrables fue como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
Saldo al inicio del afio 23
Provision 115 11
Retiro . (34)
Saldo al fin del afio 115

En el afio 2009, la Compaiia castigd adicionalmente, contra los
resultados del ano, cartera por US$54 mil.

4. INVENTARIOS

Corresponde al saldo final de mercaderia en bodega, que se encuentra
disponible para la venta.

5. PROPIEDAD Y EQUIPO

Un resumen de propiedad y equipo es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009

(en miles de US$)

Muebles, enseres y equipo de oficina 48 44
Equipos de computacion 16 13
Vehiculos 67
Depreciacion acumulada (27) (Z0)
Total 37 54

E SUPERINTENDENCIA )
DE COMPANIAS
1 2 MAYO 2011

OPERADOR 25 | _
L QUITO )




El movimiento de propiedad y equipo fue como sigue:

... Diciembre 31...
< <V<) 2010 2009
O, .
E'E 0 (en miles de US$)
a = N
Saldo neto al inicio del afio z 5 S x 54 63
Adquisiciones fEE = O ,_O_ 6 12
Precio de venta 38 = <D( ) (1
- « 7 ‘u
Depreciacién C,S) 2 o~ ?‘- g (22) (21)
Saldo neto al fin del afio — O 37 24

1,
e ——

PROVEEDORES
Corresponde a saldos pendientes de pago a proveedores, que incluye, al

31 de diciembre del 2010 y 2009 respectivamente, US$107 mil y
US$99 mil a Filicréditos, compafiia relacionada.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2010 2009

(en miles de US$)

Partes relacionadas 53 95
Sueldos y beneficios 87 93
Participacion de trabajadores 7 33
Impuesto a la renta 8 27
IVA 66 41
Impuestos retenidos 15 19
Ingresos diferidos (a) 129 157
Otros 28 13
Total 393 478

(a) Corresponden a intereses generados en ventas a crédito

pendientes de realizacién a la fecha del balance.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores participan en las
utilidades anuales de las compaiiias en un 15% de la utilidad neta
considerada para efectos del calculo del impuesto a la renta.

El movimiento de participacion de trabajadores fue como sigue:
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g‘:’i o ... Diciembre 31...
5% = o 2010 2009
5; < 8 o) (en miles de US$)
=

Saldo neto al inicio del afio 50 = 2 '-5_ 33 19

Provision w0 : e 7 33

Pagos AA — g (33) (19)

Saldo neto al fin del afio l J Z 33

9. IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la
renta se calcula a la tarifa del 15% sobre la porcidon de las utilidades
gravables que se capitalicen y del 25% sobre la porcion restante. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales o extranjeros se encuentran sujetos a una retencion
adicional del 10%.
Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad
tributaria es como sigue:
... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)
Utilidad segun estados financieros
después de participaciéon de
trabajadores 44 185
Gastos no deducibles 112 4
Deducciones especiales _9) __4)
Utilidad tributaria 147 185
25% Impuesto a la Renta 37 46
El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:
Saldo al inicio del afio 27
Provision 37 46
Pagos efectuados (56) (19)
Saldo al fin del ano _8 27
10. PASIVOS A LARGO PLAZO

Un resumen de pasivos a largo plazo es como sigue:
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... Diciembre 31...
2010 2009
(en miles de US$)

Préstamos de accionistas (a) 1,468 1,579
Provisién jubilaciéon patronal 88 107
Provision desahucio 24
Total 1,556 1,710

(a) Corresponde a préstamos recibidos en afios anteriores, a una tasa
de interés del 5% anual, con vencimiento en diciembre del 2011,
que la Compaiiia tiene la intencién de reestructurar al largo plazo.

11. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social consiste de 800 acciones de US$1.00
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el
10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que
ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONES

Un resumen de las transacciones efectuadas con partes relacionadas es
como sigue:

... Diciembre 31...
( R 2010 2009
éﬁ (en miles de US$)
27 _w
Arriendos ol = g 240 240
, é § N 50
Honorarios 72 8 AkE 160 160
58 = <>
Compras sy o x@ 125 115
who T o
Ventas ] O 41 46
)
i3 == arco Chacs
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